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O més de agosto comegou emocionante
nas questdes politicas: os EUA anunciaram uma
sobretaxa a produtos chineses e a moeda
chinesa se desvalorizou, o que estava acordado
gque ndo aconteceria.

Quando tudo parecia que estava rumo a
uma solucdo, as negociagdes andaram muito
para trds e recentemente, os EUA declararam
gue ndo estdo prontos para um acordo no
momento € mesmo a reunido marcada para
setembro pode ndo ocorrer.

Os dados prévios sobre a inflacao
mostram que o Brasil apresentara deflacdo em
agosto, com o preco ao produtor e 0S pregos
agropecuérios ajudando nessa queda, ligando
um sinal de alerta.

Os Estados Unidos sofrem com a
inversao da curva de juros, que mostra que 0s
juros de curto prazo estdo muito préximos dos
juros de 30 anos, o que ndo faz sentido na
economia, sendo, portanto, uma anomalia.

Sabedor da situacdo, o Presidente
Donald Trump comentou sobre esse evento,
pedindo corte nos juros. Essa inverséo prejudica
0 cenario de acordo entre China e EUA.

O Consumer Price Index (CPI), o indice
de inflagdo norte-americano cresceu 0,3%, com
aumento em gasolina e habitagdo, elevando os
juros de longo prazo. No entanto, 0s juros
devem cair novamente.

A taxa de desemprego se manteve
estivel nos EUA em julho, com a criagdo de 164
mil vagas. Os salarios estdo crescendo abaixo
do que visto no ano anterior, pois ainda ha
incertezas geradas pela tensdo comercial.

O ddlar se desvalorizou perante algumas
moedas do mundo, na busca por uma moeda
que ndo esteja no meio da guerra comercial,
como o0 iene japonés. Isso aumenta a
competitividade  dos  produtos  agricolas
americanos em relagdo aos brasileiros.

O PIB britanico estd em queda pelo
segundo trimestre seguido, passando por um
processo de fechamento de fabricas e
incertezas geradas pela possibilidade do Brexit
ndo ser negociado, o que o lider da oposicao
disse que néo ird acontecer de forma alguma.

A safra 2018/19 deve ser recorde,
segundo levantamento da Conab, que traz um
crescimento de 6% na safra. O milho segunda
safra virh com uma grande produgdo, mas o
acordo de comércio com os EUA, que colocara
etanol sem impostos aqui, deve ser observado.

Além da problemética dos déficits na
Italia, hd um problema externo: agricultores
europeus estdo atacando politicos pelo acordo
com o Mercosul, como ocorrido na Franga.

Na Argentina, o atual presidente foi
derrotado nas elei¢cdes primarias do pais, tendo
0 opositor kirchnerista conquistado quase 50%
dos votos, fato que pode prejudicar a questao
do maior fluxo de comércio entre os paises da
regido.

A ltdlia segue em uma situagdo
complicada, com a tentativa de novas eleicdes
frustradas com a saida do principal partido da
base aliada. Essa instabilidade se reflete na
economia, que anda mal das pernas e prejudica
o exportador brasileiro de café e celulose.

A China prepara um plano de
investimento voltado para evitar que ocorra uma
fuga de empresas, investindo fortemente em
infraestrutura industrial, buscando gerar assim
incentivos que superem as perdas por sangfes
dos EUA.

A moeda local, o yuan, foi desvalorizada,
tendo o valor minimo em 11 anos. Todavia o
governo chinés diz que esta tentando manter a
moeda estavel, como fora acordado com os
EUA. Essa desvalorizagdo deixa os produtos
brasileiros mais caros na China, o que deve
reduzir nossas exportacoes.

Outro pais que apresentou um pacote de
estimulo econdmico foi a india: apesar de estar
sendo acusada de tomar essa atitude tarde
demais, ja que o pais sofreu uma queda no
mercado acionario e na demanda, essas
medidas buscam equilibrar a capitalizagdo dos
bancos.

A economia tailandesa, por se tratar de
uma economia largamente exportadora, sofre
bastante com a guerra comercial, tendo seu PIB
estimado para baixo novamente. Com a
valorizacdo da moeda, o arroz encarece no
mercado global.
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O Chile anunciou de US$571 milhdes em
estimulos para a economia, que vem crescendo
abaixo da expectativa. Caso tenha éxito, as
exportagOes brasileiras de petréleo, automdveis
e carne bovina podem aumentar, pois o Chile é
0 segundo maior parceiro comercial brasileiro na
Ameérica do Sul.

O governo argentino, apés perder as
primarias para a eleicdo, anunciou varias
medidas populistas, buscando maior apoio dos
eleitores, o que ndo foi bem visto pelos
investidores, pois seria praticamente aceitar um
default em nome da elei¢cdo. Anunciou, assim,
cortes de impostos e aumentos de gastos, uma
combinacado que ndo termina bem.

Segundo o Boletim Focus do dia 26 de
agosto, o crescimento do PIB em 2019 teve sua
expectativa reduzida para 0,8%, novamente
sendo revisada para baixo, pois 0 pais segue
ainda em discussfes politicas e ndo se sabe
como passardo as reformas pelas duas casas
do congresso; a reforma tributaria, ainda em
discussdo, é uma incognita, pois o ministro quer
uma coisa e o presidente da Camara, outra.

Ainda segundo o mesmo relatdrio, a
inflacdo de 2019 estéd estimada em 3,65%, ou
seja, abaixo da meta de 4,25%. Com essa nova
gueda, é possivel que os juros sejam baixados
ainda mais, na tentativa de recuperar um pouco
da atividade econbmica ao custo de um pouco
de inflagéo.

O ddlar iniciou agosto cotado a R$ 3,81,
mas houve desvalorizagdo do real perante a
moeda americana, fechando o més em R$ 4,16,
devido ao problema entre chineses e
americanos, que causou uma fuga muito grande
de capitais, que migraram para investimentos
mais seguros.

O desemprego no Brasil caiu 0,7%,
passando para 12% no segundo trimestre,
atingindo 12,8 milhGes de brasileiros. O setor
agropecuario, segundo dados do Caged, criou
mais de 10% dos empregos em julho, e, no ano,
quase 20% do total de empregos gerados.

As commodities tiveram queda tanto no
Brasil quanto fora dele: o IC-Br, caiu 0,75% em
julho em relagédo a junho, com agropecuéria —
que apresenta gqueda acumulada no ano de
6,83% - e metais puxando a queda; ja o indice
internacional caiu 0,33% no mesmo periodo.
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Os precos do petréleo se mantiveram
estaveis em agosto, comecando o més em US$
56,87 e terminando em US$ 56,63 o barril.
Houve uma forte queda no inicio do més,
causada pela expectativa de queda na demanda
por uma espera de recessdo, no entanto,
ocorreu uma rapida recuperacéo e tendéncia de
alta, face ao relatério da American Petroleum
Institute, que mostrou uma queda expressiva no
volume de petr6leo estocado nos EUA.

Os precos agricolas cairam levemente
em julho, com o indice da FAO de alimentos
reduzido em 1,04%, puxado para cima pelos
precos de carne e puxado para baixo por gréos
e laticinios.

As exportacdes do agronegdcio brasileiro
em junho foram de US$9,16 bilhSes, dos quais
guase US$3 bilhGes foram para a China. Esse
valor total significa um aumento de 12,68% em
relagcdo ao valor exportado pelo agronegdcio em
junho. No total, foram US$ 56,6 bi no ano, na
média dos ultimos anos.

Em julho, o agronegécio registrou
superavit de US$ 8 bilhdes, reducdo de 2,8%
em relacdo ao mesmo més do ano anterior.
Esse superavit trouxe um resultado positivo na
balanca comercial total do Brasil, visto que para
os demais produtos, houve déficit de US$ 5,7
bilhdes em julho de 2019, o que ajudara no
fortalecimento do caAmbio.

O ministro Paulo Guedes anunciou o
inicio das conversas sobre um acordo comercial
entre Brasil e EUA. O agronegdcio brasileiro
exportou US$ 6,7 bhilhGes para os EUA em
produtos agricolas no ano passado, enquanto
importou US$ 2 bilhdes dos EUA no mesmo
periodo. Com um acordo, o agronegécio deve
ser 0 maior beneficiado.

Um setor que pode ser prejudicado é o
de etanol de milho, que deve receber bastante
6leo de milho americano, que tinha como
principal comprador a China e agora, podendo
colocar o excesso dessa produgéo no Brasil.

A reforma da previdéncia pode trazer um
efeito positivo sobre o agronegdcio: a tributagao
das exportagGes agricolas ndo foi colocada no
texto. Ja a simplificacdo tributaria gera uma
preocupacdo, vez que a concentracdo dos
tributos em um Imposto sobre Valor Agregado
pode acumular sobre o exportador.
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