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O avan¢o das tensdes entre Russia e
Ucrénia acabou um aumento sem precedentes
no pre¢co de muitas commodities. Além dos
produtos cultivados nos dois paises, como trigo,
milho e soja, pela questdo energética, a cana
também passa por grandes aumentos no preco.

Os Estados Unidos, que enfrentam uma
inflacdo muito alta, podem ter a situacéo piorada
com a situacdo do conflito entre RUssia e
Ucrania, com aumento dos custos de energia e
reducéo da oferta de varios produtos.

A China aumentou bastante seu apetite
por produtos agricolas nos primeiros meses do
ano, batendo recordes em importagdo para
sustentar o aumento da producéo de suinos.

Segundo projecdes do Fundo Monetério
Internacional, o crescimento da economia
americana deve ficar préximo de 4% em 2022.
Apesar de ser menor que o crescimento de
2021, continua em um patamar bem elevado em
comparacgdo com as ultimas décadas.

J& a inflacdo pode piorar ainda mais em
2022 devido as sanc¢des a Russia, pois se tiver
gue buscar outras fontes de suprimentos, o pais
deve ter que pagar mais pelos mesmos
produtos. Nesse caso, a inflacdo poderia passar
de dois digitos.

Os juros devem subir j& em margco, com
aumento esperado de 0,5%, o que deve, em um
primeiro momento, elevar a cotagdo do ddlar
frente ao real, facilitando assim as exportagfes
brasileiras. Por outro lado, diminui a oferta de
crédito no Brasil, que é considerada baixa pelo
agronegocio nacional.

A sangcdo americana a RuUssia, no
momento, foi apenas para o petréleo, mas no
caso de ser ampliada, a demanda por minérios
brasileiros deve aumentar bastante por parte
dos EUA, enquanto a Russia podera aumentar a
demanda por rag@es, carros e avides brasileiros.

A Comissédo Europeia mantém
expectativas para a recuperacdo da economia
na regido a partir do segundo trimestre, apesar
da queda nas expectativas. O crescimento da
economia da zona do euro em 2022 foi prevista
em 4,0%, 0,3% abaixo da previsdo inicial,
devido as novas cepas do coronavirus, que
reduziram a atividade econOmica e, agora, as
tensdes entre Ucrania e Russia.
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A Europa segue em recuperagao, mas 0s
efeitos das outras cepas do coronavirus acabam
reduzindo a velocidade dessa recuperagdo, mas
a dependéncia agricola e energética do
continente em relagdo a Rissia e a Ucrania tem
potencial de reducéo dessa recuperacao.

Quem se aproveita desse cenario € a
Australia, que esta exportando bastante trigo,
com a demanda da China e do sudeste asiatico
aumentando bastante, ja na expectativa de
reducédo de producdo na Ucrania.

O Brasil devera produzir 284,4 milhdes
de toneladas de grdos na safra 2021/2022, um
aumento de 12,5% ou 32 milhdes de toneladas
em relagdo a safra passada.

A conjuntura na Ucrénia, no caso, tem
um grande potencial inflacionario sobre o bloco,
pois o0 gas e o petréleo russos tém bastante
peso na matriz energética europeia e essa
dependéncia aumentou nos ultimos anos. Com
isso, 0s custos sobem e os pregos aumentam,
incrementando a demanda por produtos
estrangeiros e, assim, a inflagdo acaba afetando
0 mundo como um todo.

Outro ponto importante é a producéo de
grados, pois a Russia e Ucrania sao grandes
produtores de trigo, e este produz 17% do milho
exportado no mundo, além de ser o maior
produtor de girassol no mundo. Assim, o milho e
a soja brasileira devem ser ainda mais
demandadas.

A China se tornou o maior importador
mundial de cereais em 2021, com aumento de
compras no milho, por exemplo 150% maior que
no ano anterior, devido a necessidade do pais
em alimentar o rebanho de suinos, em
restabelecimento apés uma epidemia de peste
africana.

O Vietna, que sofreu mais com as
variaveis mais transmissiveis da Covid-19, foi
uma alternativa de fonte de suprimentos a
China, com exportacdes crescendo 19% em
2021, passando para US$ 336 bilhGes. Nessa
busca por reduzir a dependéncia apenas de
produtos chineses, o Vietna pode crescer
rapidamente, recebendo bastante investimento
externo. Inclusive, o comércio bilateral com os
EUA cresceu bastante nesse periodo e a
expectativa € de crescimento entre 6-7% em
2022.
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A economia da Malasia também segue
para uma recuperacdo gradual, com um
crescimento real do PIB de 3,10% em 2021 e
projetada para acelerar para cerca de 5,75%
em 2022, mas muito disso dependeu dos
auxilios governamentais, ndo sendo sustentavel
no longo prazo.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Peru
cresceu 13,31% em 2021, o melhor resultado da
economia peruana desde que o Banco Central
comecgou a acompanhar os dados em 1922.
Como a inflagdo também é uma preocupacéo,
os juros subiram no Pais em fevereiro, pois a
inflacéo foi de 6,43% em 2021.

Segundo o boletim Focus do dia 18 de
fevereiro, o PIB esperado para 2022 estd em
0,3%, mantendo a expectativa anterior,
causada, além de outros motivos ja citados nos
relatorios passados, pelos juros mais altos, que
devem continuar subindo como forma de
combate a inflacéo.

A expectativa da inflacdo, segundo o
mesmo relatério, estd em 5,56% para 2022. A
tensdo entre Russia e Ucrania deve encarecer
os fertilizantes e a energia, que tem um grande
potencial de inflacionario sobre a economia,
elevando custos que se arrastam por toda a
cadeia produtiva.

A taxa de juros subiu para 10,75% em
fevereiro, conforme informacédo deste relatorio
do més de janeiro. Nesse cenario, o crédito
oficial para o agronegé6cio sera ainda mais
demandado, porém com a suspenséao do crédito
com juros controlados para o setor, produtor
devera procurar empréstimos a custo de
mercado.

O ddlar previsto para 2022 esta em R$
5,50, queda em relagdo as Ultimas semanas,
pois como RuUssia e Ucrania sdo paises com
forte producdo de commodities, os investidores
apostam em alta desses produtos e, nesse
ponto, passam a investir no Brasil para se
aproveitarem desse aumento.

O nimero de desempregados caiu no
trimestre finalizado em dezembro, segundo
dados do IBGE, ficando em 11,1%, uma
reducdo de 1,4 milhdo de pessoas sem
emprego e 0 nimero de pessoas sem ocupacgao
€ 11 milhdes.

A balanca comercial brasileira em janeiro
apresentou déficit de US$ 176 milhbes, queda
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O petréleo Brent iniciou fevereiro cotado
a US$ 88,15, mas a questdo da Russia e da
Ucrania fez com que os pregos disparassem
8,59% no més de janeiro, fechando o més com
preco de US$ 95,72, e deve piorar, caso haja
realmente boicote ao produto russo.

O indice de prego de alimentos da FAO
subiu 1,27% em janeiro. Apenas o indice de
aclcar apresentou queda, devido a boa
producdo na India. Ja Gleos vegetais subiu
4,15%, devido a reducéo da oferta causada pelo
conflito Ucrénia-Rassia e ao aumento da
demanda chinesa. Ademais, laticinios valorizou
2,79%, graos 0,07% e carnes 0,45%, no més.

de 20% em relagdo ao ano anterior, mas, de
acordo com os lineups nos portos, essa
tendéncia ja deve virar em fevereiro e se tornar
superavit.

Ja a balanga comercial do agronegocio
teve um superavit de US$ 7,7 bilhdes em
janeiro. O valor é 79,25% maior que em janeiro
de 2021. As exportacOes totalizaram US$ 8,8
bilhdes, uma alta de 57,49% ante 0 mesmo més
em 2021. A China foi o destaque, aumento
muito suas importagbes de produtos agricolas
brasileiros.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
teve alta de 2,99% em janeiro na comparagéo
com dezembro. O maior avanco veio do
segmento de energia, com alta de 8,72%,
seguido por metal, com alta de 3,85% e
agropecuaria com elevagédo de 1,47%. No indice
internacional, houve estabilidade, com alta de
0,02%.

Na questdo internacional, houve uma
missdo diplomatica para a Rulssia e havera
outra para o Canada, buscando assim que nao
faltem fertilizantes no mercado nacional, pois
segundo a prépria ministra, ha fertilizantes até o
inicio da préxima safra, em outubro.

Nesse cenario, o Brasil aprovou o Projeto
de Lei 6.922/2002, que flexibiliza o uso de
agrotoxicos no pais, apos 3 anos parado, para
gue a produtividade néo seja tdo afetada nesse
periodo de fertilizantes mais caros e de aumento
de custos de produgdo em geral.
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