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O cenario segue complicado na
economia global, mesmo com alguns paises
mostrando uma recuperagao em relagdo aos
trimestres  anteriores. Apesar disso, a
recuperagao econdmica deve seguir lenta.

Nos Estados Unidos, os bons resultados
acabam sendo vistos com maus olhos, pois a
grande luta atualmente é contra a inflagdo, e
uma economia aquecida reforca o aumento de
precos através do aumento da demanda.

A China mostrou um félego na economia
que nao se viu nos ultimos trimestres, com
dados importantes acerca da atividade
econdmica.

O banco Goldman Sachs' anunciou que
a previsdao de crescimento para a economia
americana em 2023 foi revista para baixo, de
1,5% para 1,1%, com a expectativa da taxa de
juros ainda mais altas mesmo apdés o aumento
de juros em setembro, o que reduz o félego da
economia americana.

Conforme supracitado, no final de
setembro, o Federal Reserve (FED) aumentou
bastante a taxa de juros americana,
aumentando 0,75 ponto percentual e indo para a
faixa entre 3% e 3,25%. Com esse aumento e a
menor atividade econbmica, a economia
mundial pode ser afetada por esse mau
momento da economia americana, reduzindo
assim a atividade econémica de forma global.

Por outro lado, os dados de emprego nos
Estados Unidos estdo no nivel mais alto em 50
anos, e a lucratividade das empresas também
estd em niveis muito elevados?. Isso faz com
que o consumo domeéstico esteja elevado e gera
um problema: em um momento no qual o FED
esta tentando controlar a inflagdo, esses dados
reforcam o aumento de precos.

A crise energética também deve afetar
bastante a produgdo europeia: em alguns
paises, os pregos subiram mais de 10x em
relacdo a 2020, o que tira a competividade da
industria europeia.

Isso aconteceu como retaliagdo russa ao
apoio da Unido Europeia a Ucrania, e uma das
industrias mais afetadas é a industria de
fertilizantes, na qual a redugédo de produgao ja
estd em cerca de 70% segundo a Associagao
de Fertilizantes da Europa®.
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A Europa segue sofrendo com o conflito
no leste do continente, que esta encarecendo a
producgao e reduz a oferta de matéria-prima para
produtos importantes para a regiao, como
alimentos e automoveis.

A América Latina tem um importante
papel nesse cenario, pois € uma regiao de
grande exportagao de géneros alimenticios, mas
mesmo assim, o crescimento econdmico na
regido esta baixo.

O Brasil segue com uma boa
recuperagao econdmica, mas uma
desaceleragdo econdmica global pode afetar
bastante nossas exportagdes.

Apés a seca e com essa falta de
fertilizantes, a produgao agricola europeia deve
sofrer mais quedas de produgédo e isso
possibilita a aceleragdo do acordo entre
Mercosul e Unidao Europeia, que estava parado
ha muitos anos, além de aumentar a demanda
por produtos agricolas brasileiros.

Os pacotes de estimulo para a economia
chinesa parecem ter dado resultados, com
crescimento industrial e consumo vindo acima
do esperado®. A crise imobiliaria, no entanto,
segue firme, com forte queda no investimento
privado em imoveis.

Os chineses também abriram o mercado
para o amendoim brasileiro®. O pais ¢ o maior
consumidor mundial do produto, e a tendéncia é
aumentar bastante nossas exportacdes desse
produto, que tinha como principal destino a
Europa e agora pode ser mais diversificado
quanto ao destino.

O Japao, apesar do crescimento baixo,
apresenta inflagdo muito abaixo de outros
paises desenvolvidos, com apenas 3% de
inflagéo®. As politicas de contratos mais longos
no setor energético e a fixagdo de precos de
revenda de produtos agricolas mantiveram o
pais ileso durante o inicio desses choques
inflacionarios.

A economia indiana esta na contraméo
das grandes economias mundiais: enquanto
outros paises falam sobre recessdo, a india
deve crescer 7,4% esse ano’. Como a
economia indiana é mais baseada em consumo
interno do que no mercado global, o pais foi
menos afetado por essa desaceleragdo da
economia global.
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Na tentativa de conter a superinflagédo, a
Argentina subiu os juros para 75%, porém essa
taxa de juros ainda é, atualmente, negativa,
visto que a inflagéo esta em 78,5% nos ultimos
12 meses®. O pais ja prevé menos crescimento
para 2023 e ajustes econdmicos para se alinhar
ao corolario do FMI, com metas orgamentarias e
reducao do déficit.

O Peru, que ja teve 5 presidentes em 6
anos, sofreu mais um problema politico, com a
renuncia da lider do Congresso. Nesse cenario,
o crescimento econdmico esta reduzido e a
inflagdo, em alta. O Pais aumentou os juros
para tentar conter essa alta de pregos®.

Segundo o boletim Focus do dia 23 de
setembro', houve um aumento na expectativa
de crescimento do PIB, de 2,17% no més
passado, passando para 2,67%, mesmo com o
aumento de juros no exterior, pois o cenario
brasileiro passou a ser otimista com os dados
macroeconémicos divulgados.

A expectativa da inflagdo recuou em
relagdo ao més anterior: o IPCA esperado para
2022 saiu de 6,7% em agosto, passando para
5,88% em setembro, com os combustiveis
sendo importantes para essa queda, devido a
redugao de impostos do governo.

Esses dados de queda para o IPCA
ajudaram a manter os juros no mesmo patamar,
de 13,75%, e se a inflagdo seguir caindo, os
juros devem se manter no patamar atual.
Mesmo com cenario externo de alta de juros, no
momento é o cenario interno que deve ditar os
juros no Brasil.

A expectativa do délar para o final de
2022 se manteve estavel, com a pesquisa
Focus apontando R$ 5,20 pela oitava semana
seguida. Talvez o mercado ainda espere mais
informacgdes sobre as eleigdes no Brasil e sobre
o conflito na Europa para precificar o dolar em
outro patamar.

A taxa de desemprego caiu no trimestre
finalizado em agosto, segundo dados do IBGE'?,
ficando em 8,9%, menor patamar desde julho de
2015. Isso representa um total de 9,7 milhdes
de pessoas sem ocupagao, uma redugao de 200
mil desempregados no més.

A balanga comercial brasileira em
setembro apresentou superavit de US$ 47,8
bilhdes®. Na comparagdo com 2021, o superavit
esta quase US$ 10 bilhdes abaixo comparando-
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O petréleo Brent iniciou setembro cotado
a US$ 95,64, mas a maior oferta americana fez
com que os pregos caissem 10,98% durante o
més, fechando o periodo com prego de US$
85,14, com a OPEP sinalizando corte de
producdo nos proximos meses para conter a
queda de pregos.

O indice de prego de alimentos da FAO
voltou a cair em agosto'®, com queda de 1,92%
em relagdo a julho. Os odleos vegetais cairam
3,26%, devido ao excesso de oferta asiatica.
Aclcar (2,13%), laticinios (2,05%), carnes
(1,52%) e graos (1,43%) também apresentaram
queda.

se ao mesmo periodo, mesmo com a
exportacao de produtos agricolas crescendo
bastante, destacando-se o milho.

As exportacdes do agronegdcio, em
agosto, apresentaram US$ 14,8 bilhdes
exportados'® apenas no oitavo més do ano,
enguanto as importacdes somaram US$ 1,68 bi.
Em relagédo a 2021, a quantidade exportada esta
inferior, mas o valor exportado ja esta superior.

Esse resultado fez com que o Porto de
Santos batesse recorde™ de exportagdo em
agosto, 12% acima do indice de numero de
contéineres de agosto do més passado. A soja
foi o grande destaque, com mais de 300% de
aumento. Podemos destacar também a
exportagao de celulose, que aumentou 68,7%
em relagao a agosto de 2021.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
teve queda de 0,72% em agosto'®, com todos os
setores apresentando queda. A energia (-
1,96%) foi o setor que apresentou a maior
queda, seguido por metais (-1,16%) e
agropecudria  (-0,12%). Seu equivalente
internacional, o Commodity Research Bureau
(CRB), caiu 2,94% em agosto.

O Garantia-Safra (GS) sofreu um
reajuste de 41%, passando de R$ 850 para R$
1.200, conforme publicagdo no Diaria Oficial da
Unidao'™®. O Garantia-Safra faz parte do
Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (PRONAF), com o objetivo
de ajudar agricultores familiares de municipios
sistematicamente sujeitos problemas climaticos.
Ele é destinado para familias com renda bruta
mensal de até 1,5 salario minimo, que cultivem
feijdo, milho, arroz, mandioca e algodao, em
areas entre 0,6 e 5 hectares de area cultivada.
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