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A economia para 2023 segue em
desconfianga por parte do mercado, que aposta
que o crescimento seguira lento e gradual, com o
mundo com problemas logisticos e de produgéo.

A inflagdo nos Estados Unidos comega a
ceder, gerando expectativas positivas para o
mercado, que como visto anteriormente,
esperava um 2023 bem morno na questao
econdmica.

Mesmo com o fim do lockdown na China,
a recuperagao econdmica da sinais de que
demorara mais que o esperado, e como maior
consumidor do mundo, isso afetara todo o
comércio global.

A economia americana mostra bastante
resiliéncia a recessao, com dados fortes de
consumo, mas a inflagdo nos Estados Unidos
ainda preocupa’. O pais ainda apresenta uma
taxa de poupanga muito alta desde a época da
pandemia, e isso aquece a economia, apesar de
o PIB estar baixo, e da corpo para a inflagao

seguir em alta.

Ap6s meses com dados negativos nos
pregos, finalmente a inflagdo americana comega
a dar sinais de recuo, o que € uma excelente
noticia para o mercado, pois reduz a expectativa
de aumentos de juros, o que gera uma
desaceleracdo da economia. A queda no prego
dos combustiveis ajudou bastante nesse
movimento.

Os dados de emprego nos Estados
Unidos seguem aquecidos e ainda estdo em
niveis bem elevados, com a taxa de desemprego
em 3,7%, o menor patamar em 50 anos, com um
aumento de 263 mil novo postos de emprego em
novembro?.

A questado da energia na Europa passou
pelo seu teste mais pesado®. No entanto, a
necessidade de um estoque maior para 2023
deve fazer com que os pregos continuem
elevados, o que aumentaria ainda mais os custos
de produgéo agricolas no mundo todo, pois o
petrdleo é importantissimo para a agricultura.

A nova politica agricola comum europeia
comegar a valer em primeiro de janeiro de 2023,
no qual ha muitos programas a serem
incentivados: para a transicdo para uma
agricultura mais sustentavel, serdo € 264 bilhdes
para os agricultores; o financiamento
complementar tera € 307 bi; as subvencdes
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A Europa passou bem pelo primeiro
inverno pos-crise energética, mas o conflito no
leste do continente ndo da sinais de que
terminara em breve, o que deve fazer com que os
precos de energia sigam elevados.

Segundo a Cepal, a economia da América
Latina deve seguir em desaceleragdo em 2023,
devido a aversédo ao risco causada pela inflagao
internacional.

Segundo o mesmo relatorio, no Brasil ndo
sera diferente, com o crescimento abaixo do era
esperado, pois no cenario acima descrito, a
tendéncia é de mais aumentos de juros, o que
prejudica o setor produtivo da economia.

diretas serdo da ordem de € 20 bi; € 4 bi anuais
para os pequenos produtores entre outros®.

Ap6s o anuncio de que as restricoes
contra a covid-19 cessariam, a economia chinesa
ainda tem um grande problema para 2023: a
cadeia de suprimentos, que desde o inicio da
pandemia & apontada como grande vila que
causou a inflagéo global. Sem acesso a produtos
feitos na China, houve uma diminuigdo na oferta
desses itens e o encarecimento deles.

Nesse cenéario, o governo chinés
anunciou que deve auxiliar a recuperagao
econdmica®. Segundo o Banco mundial, a
economia do pais deve crescer 2,7% em 2022, o
pior resultado nos ultimos 40 anos, excluindo-se
o ano de 2020. Ainda no mesmo relatério, o
banco anunciou recuperagéo em 2023, mas deve
ser ainda uma timida recuperacéo de 4,3%.

A economia japonesa segue sofrendo
bastante no poés-pandemia, com a inflagcdo
recorde nos ultimos 40 anos®. A inflagdo subiu
3,7%, o que para os padrdes japoneses &€ bem
elevada, com alimentos basicos e eletricidade
sendo os principais fatores desse aumento. Isso
gerou o anuncio de que o pacote de estimulos
econdmicos nao seja renovado. Com isso,
algumas commodities exportadas pelo Brasil
para o Japao devem diminuir.

A perspectiva econdmica para a Tailandia
segue boa para 2023, com expectativa de
crescimento de 3,5%’. A recuperagdo da
industria do turismo, importante para o pais, pode
melhorar esse resultado. Em 2022, a moeda local
ganhou bastante valor, o que coloca as
exportagdes de arroz mais “caras” em dodlar, o
que deve elevar os pregos no mercado.
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A economia argentina segue em uma
situagdo mito delicada, e o pais recebeu mais
uma parcela da ajuda do FMI, de US$ 6 bilhdes.
Ainda falta quase metade do montante total de
ajuda, que ainda deve durar mais 2 anos®. A
inflagdo caiu bastante nos dois ultimos meses do
ano, mas ainda esta muito elevada.

Houve aumento nos juros basicos na
Colémbia, devido a inflagdo bem acima da meta.
O pais sofreu com o excesso de chuvas, que
prejudicou a safra de café, o que deve pressionar
ainda mais os pregos no mercado internacional e
isso afetara positivamente os pregos de café no
Brasil.

Segundo o boletim Focus do dia 23 de
dezembro', houve um novo aumento na
expectativa de crescimento do PIB, de 2,81% no
més passado, passando para 3,05%, com bons
ndmeros na economia brasileira e o anuncio do
plano chinés de fim do lockdown, importante para
as exportagdes brasileiras.

A expectativa da inflagdo caiu nesse final
de ano, com o IPCA esperado para 2022 saindo
de 5,91% em novembro e passando para 5,64%
no ultimo relatério de dezembro, com os juros em
alta no mundo, que devem ter desacelerado a
alta de pregos no nivel mundial.

Com reunides do Comité de Politica
Monetaria apenas em 2023, ha, no boletim
Focus, a expectativa de queda de juros em 2023.
A média de juros dos especialistas para o final de
2023 seria de 12%, porém ainda ha muito acerca
de politica econdbmica e juros nos paises
desenvolvidos, o que deve afetar bastante essa
perspectiva.

A expectativa do délar para o final de 2023
subiu, com a pesquisa Focus apontando R$ 5,27,
praticamente estavel em relagdo ao valor de
2022. Isso acaba revelando que o mercado ainda
ndo tem informagdes suficientes para desenhar
uma linha de base para o ano vindouro.

A taxa de desemprego caiu no trimestre
finalizado em outubro, segundo dados do IBGE?,
ficando em 8,3%, menor patamar desde junho de
2014. Isso representa um total de 9 milhdes de
pessoas sem ocupagao, uma redugao de 214 mil
desempregados no més.

A balanga comercial brasileira em
dezembro apresentou superavit de US$ 2,2
bilhdes, com o acumulado no ano de US$59
bilhdes'®. Na comparagdo com 2021, o superavit

E-mail: leandro.corder@conab.gov.br

WWW.CONAB.GOV.BR

O petroleo Brent iniciou dezembro cotado
a US$ 86,97, mas os protestos na China contra a
o lockdown fizeram com que houvesse o medo
de menor demanda, e os precos caissem 4,04%
durante o més, fechando o periodo com prego de
US$ 83,46.

O indice de precgo de alimentos da FAO se
manteve estavel em novembro'?, caindo 0,3%
em relagdo a outubro. Apenas os grupos de
acucar (5,34%) e 6leo vegetais (2,25%) subiram,
devido a entressafra no Brasil e maus ndmeros
na Iindia. Graos (1,44%), carnes (1,37%) e
laticinios (1,22%), apresentaram queda no més,
fazendo a variagéo do indice ser negativa.

acumulado em 2022 esta US$ 1,8 bilhdo abaixo
comparando-se ao mesmo periodo, mas apesar
da queda, é o segundo maior superavit da
histéria do Brasil.

As exportagbes do agronegécio, em
novembro, foram de US$ 12,6 bilhdes'™,
enquanto as importagdes somaram US$ 1,4 bi.
Considerando o valor anual, o superavit chegou
a US$ 132,4 bi, 26,1% maior em relagéo a 2021.
A quantidade exportada também aumentou, mas
o aumento foi de 5,35%.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
subiu de 1,26% em novembro'®. Grande parte
dos setores apresentaram alta, com metais
sendo a maior delas, com 6,12% em relagao a
outubro, enquanto a agropecuaria (2,02%) subiu
menos. Ja o indice de energia caiu bastante
(3,36%). Seu equivalente internacional, o
Commodity Research Bureau (CRB), subiu 0,9%
em novembro, em relacéo ao més anterior.

O nome do novo ministro da Agricultura foi
revelado, tratando-se do senador Carlos Favaro,
que apresentou um discurso forte anti-fome e a
favor da agricultra sustentavel'®.

A lei de autocontrole, que compartilha a
fiscalizagéo entre o poder publico e os poderes
foi publicada no Diario Oficial da Unido'. Com
essa lei, os meios de controle podem ser
melhorados com base no proéprio interesse em
gerir melhor essa questao.

Por fim, um ponto importante acerca do
mercado agricola mundial é a decisdo de taxar
fertilizantes a partir de 1° de janeiro de 2023'8.
Isso vai encarecer ainda mais os custos de
produgédo agricola, ndo agora no curto prazo,
mas talvez apds alguns meses 0s pregos se
alinhem a nova realidade.
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