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A economia para 2023 segue com uma
perspectiva negativa de recessao nos EUA e
Europa, mas dados mostram que ela pode ser
menor que o esperado.

Os EUA sofrem com a inflagdo, que
comega a reduzir, mas os dados sobre mercado
de trabalho s&o excelentes, o que é ruim no
combate a inflagdo, gerando mais pressao nos
precos.

A China segue liberando cada vez mais a
populagao da politica da covid zero, e isso teria o
potencial de gerar um aumento geral no prego de
commodities, mas até o momento isso nédo se
verificou no mundo real.

Enquanto economistas previam
crescimento de 2,6%, a economia dos EUA
registrou um crescimento de 2,9% com base
anualizada entre setembro e dezembro, de
acordo com dados publicados pelo
Departamento de Comércio, mas abaixo do
crescimento de 3,2% no terceiro trimestre,
refletindo as politicas contracionistas dos EUA".

Esse aumento nos juros também acertou
a inflagdo, que desacelerou em dezembro,
chegando a 6,5% em comparagcdo com os 12
meses anteriores, mas até agora, o presidente do
Federal Reserve, Jerome Powell ndo indicou
nenhum plano de retirada significativa dessas
altas até a inflagdo se aproximar de 2%.

A inflagao nao foi menor devido a pressao
no mercado de trabalho, que teve um aumento
de 517 mil vagas s6 em janeiro® Isso pode
causar um aumento de busca de trabalhadores
estrangeiros para reduzir os efeitos dessa maior
demanda de empregos sobre os salarios

As perspectivas para a economia
Europeia também apresentam um cenario
positivo (ou menos pior), podendo evitar uma
recessao prevista anteriormente, segundo o
Comissario Econémico da UE®. Os dados
recentes destacam que a atividade empresarial
na zona do euro encolheu menos do que se
esperava.

A questdo agricola europeia esta um
pouco controversa: enquanto a Unido Europeia
anuncia ajuda aos produtores ucranianos
afetados pela guerra, os paises do leste europeu
também reclamam por ajuda, sob o pretexto de
que os graos ucranianos estdo causando uma
super oferta de graos na regido, e os proprios
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Na Europa, a recessao também pode vir
abaixo do esperado devido a redugdo do prego
de gas natural, da inflagdo e dos gargalos
logisticos, o que daria um fbélego na economia
europeia;

A perspectiva de crescimento econdmico
para a América Latina melhorou segundo o FMI,
mas segue baixa, com a regiao com crescimento
médio de 1,8%.

Segundo o mesmo relatorio, no Brasil ndo
sera diferente, com o crescimento abaixo do
esperado, pois no cenario acima descrito, a
tendéncia é de mais aumentos de juros, o que
prejudica o setor produtivo da economia.

produtores locais ndo conseguem vender a
produgdo®.

A China finalmente abriu as fronteiras
maritimas e terrestres, permitindo as familias que
viajassem no periodo no ano novo lunar, mas
com o0 aumento no numero de casos no pais,
alguns outros paises passaram a restringir
viajantes vindos da China, pois existe
preocupagao de que a grande migragao de
trabalhadores urbanos e a reabertura de
fronteiras possam aumentar as infecgbes em
areas menos preparadas®.

A reabertura, no entanto, ndo causou um
aumento de demanda de commodities e os fretes
internacionais seguem em baixa, utilizando o
indice BDIY, que trata do comércio de matéria-
prima e outros bens por via maritima, que esta
proximo do patamar pré-pandemia.

O crescimento da economia indiana em
2023 (6,5%) devera ficar abaixo do crescimento
de 2022 (7%), mas ainda assim, sera a economia
que mais cresce no mundo em termos de valor
pela segunda vez seguida. Além disso, a india
tem eleigbes gerais em 2024, e um dos grandes
problemas é o desemprego. O governo, entao,
esta investindo bastante em infraestrutura para
absorver essa mao de obra ociosa®.

O Citi Research espera que o crescimento
econdémico da Malasia seja moderado em 2023,
ficando em 4% devido a uma possivel recessdo
na Uni&o Europeia (UE) e nos Estados Unidos. A
reabertura das fronteiras da China pode
proporcionar um amortecimento contra esse
cenario. O aumento no salario minimo é outro
fator que pode gerar um crescimento menor, pois
reduziu a produtividade em termos de capital’.
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A Argentina esta enfrentando uma seca
severa que esta destruindo a agricultura e
prejudicando fortemente a pecuaria. De acordo
com um relatério da Diregao Nacional de Risco e
Emergéncia Agricola, a seca atingiu 175 milhdes
de hectares em dezembro, com um aumento de
10 milhdes de hectares em relagdo a novembro8.

No Uruguai, a inflagdo caiu pela segunda
vez consecutiva, com uma queda de 0,26%, mas
superou o teto em 2022°. Um ponto a se manter
em atengdo é um possivel acordo comercial entre
China e Uruguai, que fatalmente acabaria com a
retirada do Uruguai do Mercosul, pois a Tarifa
Externa Comum seria esfacelada.

Segundo o boletim Focus do dia 27 de
janeiro', o crescimento do PIB previsto para
2023 ficou estavel, em 0,8%. A economia
brasileira ainda em recuperagdo depende muito
do crescimento externo e a perspectiva de
recessdo nos EUA dificulta bastante um
crescimento mais robusto da economia.

A expectativa da inflagdo subiu no
primeiro més do ano, com o IPCA esperado para
2023 saindo de 5,31% em dezembro e passando
para 5,74% no ultimo relatério de janeiro, devido
as incertezas acerca da autonomia do Banco
Central, os temores acerca dos gastos e o IPCA-
15 mais alto que esperado.

Com a primeira reuniao do Copom no
horizonte, a expectativa do mercado é que, no
momento, os juros permanegam em 13,75%,
mas para o fim do ano é esperada uma queda
para 12,5% segundo o relatério Focus. Esse
valor ainda é alvo de criticas do governo, que
deseja juros menores para aquecer a economia.

A expectativa do délar para o final de 2023
caiu, com a pesquisa Focus apontando R$ 5,25,
praticamente estavel em relagdo ao valor de
2022. Isso acaba revelando que o mercado ainda
ndo tem informagdes suficientes para desenhar
uma linha de base para o ano vindouro.

A taxa de desemprego caiu no trimestre
finalizado em novembro, segundo dados do
IBGE™, ficando em 8,1%, menor patamar desde
abril de 2015. Isso representa um total de 8,3
milhdes de pessoas sem ocupagéo, uma redugao
de 680 mil desempregados no periodo.

A balanga comercial brasileira, até a
quarta semana de janeiro, atingiu superavit de
US$ 2,7 bilhées'*. Na comparagédo com 2022, o
superavit acumulado em 2023 esta 426,39%
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O petréleo Brent iniciou janeiro cotado a
US$ 85,91, mas a expectativa de recessdo nos
EUA e Europa geraram uma menor demanda por
petréleo e os precos cairam 0,52% durante o
més, fechando o periodo com prego de
US$ 85,4610

O indice de prego de alimentos da FAO
apresentou queda em dezembro'', caindo 0,76%
em relagdo a novembro. Apenas o grupo de

graos apresentou alta, de 0,07% (5,34%),
enquanto oleos vegetais (2,90%), laticinios
(1,45), agucar (1,19%) e carnes (0,09%)

apresentaram queda no més, fazendo a variagao
do indice ser negativa.

acima do mesmo, pois apresentou-se déficit nas
4 primeiras semanas de janeiro.

As exportagbes do agronegocio, até a
quarta semana de janeiro, foram de US$ 3,6
bilhdes'®, enquanto as importagdes somaram
US$ 504 mi. Em relagdo ao ano anterior, as
exportacdes estao 9,59% acima. A importagao
também subiu, mas de forma mais forte: o
aumento foi de 37,3%.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
caiu 2,18% em dezembro'®. Com excegdo do
grupo de metais, que subiu 7,33%, todos os
outros grupos apresentaram queda, com o indice
de energia caindo bastante (8,17%), seguido pelo
indice de agropecuaria, com queda de 2,09%.
Seu equivalente internacional, o Commodity
Research Bureau (CRB), caiu 0,99% em
dezembro, na comparagdo com o més anterior.

A CVM aprovou dois acordos de
cooperagao técnica com o Instituto Pensar
Agropecuaria (IPA) e o Instituto Brasileiro de
Direito do Agronegoécio (IBDA) para fortalecer o
acesso dos empreendedores do agronegdcio ao
mercado de capitais. O publico-alvo s&o
empreendedores e investidores da cadeia do
agronegocio'®.

A CNA (Confederagdo da Agricultura e
Pecuaria do Brasil) apresentou perspectivas para
2023, prevendo um aumento na produgao, com
pressao sobre o produtor por conta do aumento
de custos de produgéo. Para 2023, preveem um
crescimento timido de até 2,5% para o PIB do
agronegocio®.

Outro ponto importante é observar o La
Nifa e o atraso na colheita da soja, que costuma
ter 20% da area colhida nesse periodo e mal
chegou a 10% no inicio de 20238,
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