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1. INTRODUÇÃO 
 

Inflação e juros continuam apontando 
para uma depressão econômica em grandes 
economias mundiais, enquanto China e Índia 
estão com a economia em um bom momento. 

Nos EUA, as últimas declarações do 
Federal Reserve (FED) mostram que um corte de 
juros não está próximo e, possivelmente, haverá 
um aumento de juros em maio, pois a economia 
segue mostrando-se aquecida e, a inflação, 
persistente. 

A Europa também apresenta o mesmo 
diagnóstico, com o Banco Central Europeu (ECB) 
muito disposto a também aumentar os juros, 
enquanto a inflação não ceder. 

Na China e na Índia, os dois países mais 
populoso do mundo, a economia segue bastante 
aquecida, ajudando no crescimento econômico 
global, sendo dois grandes demandantes de 
produtos agrícolas. 

E nem mesmo esse cenário de maior 
demanda por produtos agrícolas ajuda no 
crescimento da América Latina, que sofre com 
baixo crescimento do PIB há anos, agora com a 
queda no preço de produtos básicos. 

No Brasil avança a discussão do novo 
arcabouço fiscal, que ainda deve sofrer muitas 
modificações nas casas legislativas, e que pode 
gerar o crescimento da economia.

 
2. PANORAMA INTERNACIONAL 

 
Um relatório do Departamento de 

Comércio dos EUA1 mostra que o produto interno 
bruto (PIB) do país cresceu em uma taxa anual 
lenta de 1,1% nos primeiros três meses de 2023 
em comparação com a taxa do trimestre anterior, 
de 2,6% A economia deve enfraquecer ainda 
mais nos próximos meses.  

O ritmo de crescimento da inflação segue 
em queda, mas ainda é preocupante. A 
turbulência no setor financeiro pode significar um 
aperto de crédito futuro, criando mais incerteza 
sobre uma futura recessão. 

Novamente, a taxa de desemprego caiu 
no país, que teve um aumento de mais de 253 mil 
vagas só em abril2. Ganhos notáveis de 
empregos ocorreram em lazer e hospitalidade, 
saúde, serviços profissionais e comerciais. 

Espera-se que o Banco Central Europeu 
adote um tom mais duro em sua próxima decisão 
na quinta-feira, com os mercados preparados 
para um aumento de 25bps na taxa juros. Não 
haverá novas previsões nesta reunião, mas a 
presidente Lagarde provavelmente enfatizará 
como a inflação permanece elevada e apontará 
para uma aceleração das pressões salariais3. 

Os grãos ucranianos estão sendo alvo de 
proibição de importação por alguns países 
europeus, que reclamam que o baixo preço do 
grão está prejudicando a produção agrícola local, 
e países como Polônia, Hungria, Eslováquia e 
Bulgária proibindo a entrada de grãos vindo do 
leste europeu de forma temporária4. Isso se deve 
ao bloqueio do mar negro, que faz com que os 
produtos sejam transportados por via terrestre, 
de escoamento mais fácil para esses países 
próximos. 

Grupos importantes, como o JP Morgan, 
o UBS e o Citibank, reviram a expectativa de 
crescimento para a China, pois a economia 
apresentou-se muito forte no primeiro 
quadrimestre de 20235. O aumento da 
expectativa já está entre 0,3 e 0,4%, que colocam 
o país asiático muito próximo da meta colocada 
pelo partido comunista chinês, o que é um 
excelente sinal para o Brasil, que tem a China 
como principal destino de suas exportações.  

Um ponto importante para a agricultura 
chinesa foi a desistência de empresas de 
sementes no país de que se plante milho 
geneticamente modificado em 20236. Como o 
país tem um grande número de pequenos 
produtores, mesmo como a aprovação do 
governo na utilização desses produtos, o 
comércio fica complicado no início da adoção. 

O Banco do Japão anunciou que as 
incertezas no mercado mundial devido aos 
aumentos de juros nos EUA e na Europa7. A 
menor oferta de matéria-prima e o aumento nos 
salários pressiona os preços dos produtos, mas 
a inflação segue dentro da meta. 

A população da Índia superou a 
população chinesa e o país se tornou o mais 
populoso do mundo8. A economia também 
cresce bastante, percentualmente mais que a 
China, fazendo com que muitas empresas 
passem a olhar para o país. 

A economia tailandesa deve crescer 3,6% 
esse ano, segundo o chefe do Banco da 
Tailândia, com o aumento do turismo e do 
consumo doméstico9. Assim como na Índia, o 
país sofre com as altas temperaturas, que já 
causaram estrago em plantações de milho.  
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A Argentina parece fadada ao azar: após 
casos de gripe aviária, o país sofre com uma 
seca muito forte e, segundos especialistas, a 
inflação anual na Argentina pode chegar a 110% 
e a economia, se reduzir em até 3% em 202310. 
Com isso, a queda na produção de soja pode 
chegar a 45% em relação ao esperado.  

A Colômbia aumentou novamente os 
juros para tentar conter a alta inflação no país11. 
Mesmo com a estabilidade nos preços, para se 
buscar colocar inflação dentro da meta votaram 
por esse aumento. Isso pode gerar uma política 
menor de estoques de café no país e, no longo 
prazo, afetar negativamente a produtividade. 

O petróleo Brent iniciou abril cotado a 
US$ 79,89, mas acusações da Opep de que os 
Estados Unidos estavam aproveitando para 
vender mais que o acordado fez com que os 
preços subissem 0,55% durante o mês, fechando 
o período com preço de US$ 80,3312. 

O índice de preço de alimentos da FAO 
apresentou queda em março13, caindo 2,16% em 
relação a fevereiro. Apenas os grupos de açúcar 
(1,44%) e carnes (0,80%) apresentaram alta, 
devido aos altos custos logísticos e à falta de 
trabalhadores. Já os grupos de grãos (5,52%), 
óleos vegetais (3,02%) e laticínios (2,74%) 
apresentaram queda no mês. 

 
 

3. BRASIL 
 
Segundo o boletim Focus do dia 20 de 

abril12, o crescimento do PIB previsto para 2023 
aumentou de 0,9% para 0,96%. O bom momento 
das commodities faz com que os investidores 
voltem a ter uma expectativa positiva acerca do 
Brasil. 

Por outro lado, a expectativa da inflação 
também subiu, com o IPCA esperado para 2023 
saindo de 5,93% em março e passando para 
6,04% no último relatório de abril, mesmo com a 
manutenção dos juros em um patamar 
considerado alto por muito membros do atual 
governo. 

Conforme citado acima, os juros 
permaneceram em 13,75%, não sendo 
sinalizadas mudanças para a reunião do início de 
maio, mas para o fim do ano é esperada uma 
queda para 12,5% segundo o relatório Focus. 
Com a âncora fiscal já definida, resta a discussão 
nas casas parlamentares para que ela seja 
colocada em ação e seus resultados possam 
gerar a queda dos juros. 

A expectativa do dólar para o final de 2023 
mostra uma leve queda, com a pesquisa Focus 
apontando R$ 5,20. As discussões de mudanças 
na utilização do dólar como moeda de troca 
internacional favorecem esse movimento de 
baixa. 

A taxa de desemprego no Brasil caiu de 
8,1% para 7,9% no último trimestre de 2022, 
segundo dados da Pnad Contínua divulgados 
pelo IBGE13. Essa é a menor taxa desde fevereiro 
de 2015. A média anual de desemprego em 2022 
foi de 9,3%, o melhor resultado desde 2015. 

A balança comercial brasileira, até a 
terceira semana de abril, atingiu superávit de 
US$ 22 bilhões14. Na comparação com 2022, o 

superávit acumulado em 2023 está 8,6% acima 
do mesmo período do ano anterior, com queda 
maior na importação que na exportação. 

As exportações do agronegócio em abril 
foram de US$ 6,53 bilhões14, enquanto as 
importações somaram US$ 248 mi. Em relação 
ao ano anterior, as exportações estão 20,56% 
abaixo das exportações no mesmo período em 
2022. A importação também caiu, mas de forma 
mais forte: a queda foi de 48,15%, em relação ao 
do mesmo mês de 2022. 

O índice de commodities Brasil (IC-Br) 
caiu 2,84% em março15. Todos os grupos 
apresentaram queda, liderada pelo grupo de 
metais, com baixa de 4,44%. Os grupos de 
energia (2,81%) e agropecuária (2,61%) também 
caíram, enquanto seu equivalente internacional, 
o Commodity Research Bureau (CRB), caiu 
0,63% em março, na comparação com o mês 
anterior. 

A medida provisória 1.166/2023, que 
institui o Programa de Aquisição de Alimentos, 
passou para a Comissão Mista, onde já foram 
apresentadas mais de 80 emendas e, entre elas, 
está uma iniciativa de priorizar as mulheres 
agricultoras chefes de família no repasse dos 
recursos da aquisição dos alimentos pelo 
governo federal16. 

No Plano Safra 2022/23, o crédito rural 
atingiu R$ 267,5 bilhões até março de 2023, 
sendo R$ 160 bilhões de custeio, R$ 72,7 bilhões 
em investimento. Ao todo, foram realizados 
1.473.837 contratos, com destaque para 
1.069.286 no Pronaf e 167.745 no Pronamp17. 

Com o novo arcabouço fiscal em 
discussão, o agronegócio espera que o setor não 
seja alvo de aumento de carga tributária18. 
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