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FORMACAO DE PRECOS

Com a segunda safra brasileira praticamente
finalizada, nota-se ameno viés de baixa das cotacbes
no mercado brasileiro. Apesar dos bons patamares de
preco nos mercados internacionais, nota-se ameno
viés de baixa com a colheita da safra norte-americana,
que, mesmo diante de uma redugéo de produtividade
em razao de problemas climaticos nos EUA, resulta
em uma significativa entrada de graos no mercado
para comercializagao.

Cabe destacar ainda a altas das taxas de juros nas
principais economias mundiais em meio ao cenario de
alta inflagdo. Com isso, identificam-se capitais
especulativos migrando do mercado agricola para
aplicagdes com menor risco, indexadas as taxas de
juros, com destaque para papéis da divida norte-
americana. Além desse impacto direto sobre as
cotagdes dos mercados agricolas, o aumento de fluxo
de capitais para os EUA tem gerado valorizagéo do
dolar perante as moedas dos outros pais. Com isso,
hoje a moeda chinesa, o Yuan, encontra-se
desvalorizado, o que podera refletir na demanda da
China por milho dos principais paises exportadores.

Por outro lado, apesar da criagdo da corredor de
escoamento da safra ucraniana e das recentes
elevagdes nas previsdes de produgdo da Ucrénia, a
conjuntura no leste europeu ainda é muito instavel,
podendo ainda gerar desequilibrios no abastecimento
de milho no mundo. Ademais, a situagédo na Argentina
também gera atengcdo para possiveis impactados
sobre o abastecimento mundial, com o governo local
impedindo que os exportadores mantenham reservas
em moeda estrangeira. Logo, em meio a uma
hiperinflagdo do Peso Argentino, podera haver um
forte desestimulo por parte dos exportadores locais de
efetivarem negocios no mercado internacional.
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Fonte: Secex, Conab

O volume total exportado de milho entre fevereiro/21 e
janeiro/22, segundo dados da Secex atingiu 20,8
milhdes de toneladas. Esse montante exportado é
inferior em 40,4% ao exportado no mesmo periodo de
2020. Entre fevereiro e agosto de 2022, a exportagao
de milho foi de 15,3 milhdo de toneladas, valor 100,7%
superior ao mesmo periodo de 2021.

COMENTARIO DO ANALISTA:

Cenario externo do mercado do milho sera
determinante nas cotac6es nacionais ao longo do
segundo semestre de 2022. Perspectiva de
intensificacdo da recessao nos EUA sera
contrabalanceada com o cenario de menor oferta
de milho no mercado mundial.
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