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- Parametros de anélise de mercado de soja — médias semanais.

Unidade 12 meses Semana anterior Semana Atual Variagao anual Variagao Semanal
Pregos ao produtor
Sorriso-MT R$/60Kg 150,80 161,10 169,70 12,53% 5,34%
Cascavel-PR R$/60Kg 154,80 169,60 177,20 14,47% 4,48%
Prego ao Atacado
Rondonépolis-MT R$/60Kg 154,20 165,10 174,10 12,91% 5,45%
Paranagua-PR R$/60Kg 166,80 183,40 191,60 14,87% A,47%
Cotagoes Internacionais
Bolsa de Chicago UScents/bu 1.372,35 1.433,70 1.532,28 11,65% 6,88%
Paridades
Exportacao Cascavel-PR R$/60Kg 159,27 169,81 183,30 15,08% 7,94%
Exportagao Paranagua R$/60Kg 168,14 179,59 193,08 14,83% 7.51%
Indicadores
Dolar R$/USS 5,39 5,44 51 -1,50% -2,32%
Prémio de Porto (Paranagua) UScents/bu 41,60 64,40 116,40 179,81% 80,75%

* Os pregos médios semanais apresentados nas pragas de Sorriso/MT, Cascavel/PR, Rondonépolis-MT e Paranagua/PR séo referentes ao mercado disponivel.
**Pregco minimo (safra 2021/2022): R$ 55,55/60Kg.
Fonte: Banco Central/Conab/CME-Group/Stonex.

Mercado Internacional.

A cotacdo de soja na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) chega a UScents 1.553,40/bu, no dia
04/02/22, o maior valore nominal desde junho de 2021.

Os precos na CBOT continuam em alta ainda motivado pelos problemas climaticos ocorridos no
Sul do Brasil, na Argentina e no Paraguai.

Na Argentina a producéo que poderia alcancar facilmente 54 ou 55 milhdes de toneladas, hoje é
estimado pela Bolsa de Cereais da Argentina em apenas 42 milhdes de toneladas.

No Brasil, as perdas ainda estdo sendo computadas, e a Conab deve divulgar o nimero no dia
10/02/2022, mas mercado ja trabalha com perdas elevadas.

No Paraguai, a safra tinha potencial de 10 milhdes de toneladas, a estimativa atual € que néao
ultrapasse os 8 milhdes de toneladas.

As quebras de producéo destes paises devem trazer uma menor estimativa de exportacédo de
graos, e assim, as vendas para exportacdes dos Estados Unidos, que estdo “mornas” no momento,
devem intensificar ainda antes do final do ano comercial da safra 2021/22, que termina em setembro
de 2022.

Com isto, as exportacdes estadunidenses que até o momento € estimada em apenas 55,79
milhdes de toneladas, pode facilmente chegar a 59 ou 60 milhdes de toneladas, afetando os baixos
estoque de passagem americanos e por consequéncia afetar positivamente os precos internacionais.
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Soma das ExportagGes e Vendas para Exportagoes (EUA) em toneladas
70.000.000 60.476.650 \

.

60.000.000
/

50.000.000 /
©
= 40.000.000 58.811.919

20.000.000
10.000.000
0

mana
nan &
mana
mana
mana
nana
mana
nan &
mana
nan &
mana
mana
mana
nana
mana
nan &
mana
mana
mana
mana
nana
mana
nan &
mana
mana
nana
mana
nan &
mana
mana
mana
mana
nana
mana
nan &
mana
mana
mana
mana
nana
mana

110
120
130
140
150
17
180
190
210
220
230
240
=0
50
27
80
290
L
31
320
330
34!
oL
ES
37
el
EeL
ane
41!
2420

Fonte: Usda
Aléem disto, as exportacdes de farelo e 6leo de soja na Argentina devem ser afetadas, abrindo

uma maior pressao positiva de precos no complexo soja, motivado pela menor oferta.

Cabe lembrar que entre os dias de 24 e 25 de fevereiro a Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) fara o Agricultural Outlook Forum, onde sera divulgada a primeira avaliacao
do Usda sobre a provavel area de soja nos Estados Unidos para a safra 2022/23, este nUmero costuma
afetar os valores de soja no mercado internacional.

Caso haja um aumento significativo de estimativa de area para a safra 2022/23, os pre¢cos ha
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) devem sofrer forte influéncia negativa, mas caso haja reducao
de area, os precos que hoje ja estdo com forte tendéncia de alta, devem disparar.

Mercado Nacional.
Prémio de Porto.

Os prémios de portos praticamente dobraram em uma semana, o mercado, ndo so, precifica os
precos da quebra no Brasil, como também sente o impacto de um “travamento de vendas” e estdo

aumentando os prémios.

Como medida de comparacéo, os prémios no porto de Paranagua-PR que foram cotado em média
a UScents 41,6/bu, no mesmo periodo de 2021, hoje é contado a UScents 116,40/bu. A média dos
tltimos 5 anos € de UScents 53,48/bu, e 2020, quando o Brasil ndo tinha soja para vender, era de

UScents 70/bu.

Prémios de Porto (Paranagua-PR) Uscents/bu

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Média (2017-2021)
12 semana 57,40 85,20 52,40 71,80 J0,00 85,00 62,60 69,80 63,36
22 semana 50,00 85,40 61,00 T&E,00 64,80 81,00 63,80 60,00 69,72
32 semana 61,80 85,00 58,00 76,60 38,40 61,00 71,60 51,00 61,12
42 semana 89,40 85,00 53,00 70,20 33,60 56,80 56,40 64,40 54,00
52 semana 82,00 85,00 45,60 71,00 39,20 70,00 41,60 116,40 53,48
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Precos Nacionais.

Os precos de soja em graos continuam em alta no mercado nacional, e ja chega a ser cotado
proximo a R$ 200 reais no Rio Grande do Sul e Parana.

Precos continuam a sofrer influéncia positiva dos precos internacionais e também agora, dos
prémios de portos e ja estdo 14,58% maiores que em

Pregos médio de soja em graos (Brasil)
2020 2021 2022 Variacdo (%) semanal Variagdo (%) anual

12 semana 76,74 [146,73 | 163,43 1,80 11,38%
22 semana 76,75 1 152,99 [ 165,73 1.41 8,33%
32 semana 76,13 [153,59 | 164 19 -0,93 6,90%
42 semana 75,38 [153,45 | 167,02 1,72 g,64%
52 semana 74,56 [152,26 | 174 46 445 14,58%

Quer saber mais sobre variacdo dos prec¢os nacionais clique: Aqui

Segundo a Companhia Nacional de Abastecimento até o dia 30de janeiro de 2022 o Brasil havia
plantado 99,6% da area estimadas para a safra 2021/22.

Soja - Safra 2021/22

(Esses 12 estados correspondem a 97% da area cultivada)
Semeadura

Semana até:

Unidade da Federagdo | 2021 |
29/jan

Tocantins 100,0% 100,0% 100,0%
Maranhdo 97,0% 96,0% 97,0%
Piaui 100,0% 100,0% 100,0%
Bahia 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 100,0% 100,0%
Goias 100,0% 100,0% 100,0%
Minas Gerais 100,0% 100,0% 100,0%
Sao Paulo 100,0% 100,0% 100,0%
Parana 100,0% 100,0% 100,0%
Santa Catarina 99,0% 100,0% 100,0%
Rio Grande do Sul 100,0% 97,0% 98,0%
12 estados 99,9% 99,4% 99,6%
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A Conab estima também que 12,3% da lavoura brasileira de soja ja esteja colhida, bem acima dos
2,1% de 2021. O Estado do Mato Grosso ja se encontra com 31,7% de area colhida, Parana com 8% e
Goias com 4%.

Colheita
Unidade da Federacdo

Tocantins 0,0% 0,0% 2,0%
Maranhado 1,0% 2,0% 3,0%
Piaui 0,0% 0,0% 0,0%
Bahia 2,0% 1,0% 2,0%
Mato Grosso 4,9% 15,6% 31,7%
Mato Grosso do Sul 0,1% 0,0% 2,0%
Goias 1,0% 2,0% 4,0%
Minas Gerais 2,0% 0,0% 25,0%
Sao Paulo 11,0% 7,0% 7,0%
Parana 0,0% 4,0% 8,0%
Santa Catarina 2,0% 1,0% 1,1%
Rio Grande do Sul 0,0% 0,0% 0,0%
12 estados 2,1% 5,5% 12,3%

Ainda existem 0,5% de area de soja plantada no estagio de emergéncia, 8% em desenvolvimento
vegetativo, 10,6% em floracdo, 42,1% em enchimento de graos e 26,5,3% em maturacao.

Estes percentuais sdo muito importantes, pois os problemas climaticos afetam muito mais a soja
nos estagios mais avancados de desenvolvimento como floracdo, enchimento de graos e maturacao.

Caso as chuvas estejam dentro da normalidade no desenvolvimento destes 3 periodos fenoldgicos
a tendencia e de boa produtividade.

“‘Na BA colheita continua no Extremo-Oeste. As lavouras estdo em boas condigdes, mas com
incidéncia pontual de doencas pelo excesso de umidade. Em MT, 31% da éarea colhida. Apesar das
chuvas, as operag¢des avangaram. Em GO, colheita evolui lentamente no sudoeste devido as chuvas.
Em MG, a colheita iniciou pelo Noroeste e Triangulo. No RS, plantio em 98% da area esperada. Houve
chuvas em algumas regifes, mas o cenario ainda é de baixa umidade nos solos. No PR, a estiagem
adiantou o ciclo da cultura e a colheita ja estd em 8% da area.” (Conab)
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/. \ Soja-Safra2021/22
3 / (Média nacional ponderada pela area total semeada dos estados
~_ " deTO, MA, PI, BA, MT, MS, GO, MG, SP, PR, SC e RS, que

juntos correspondem a 97% da area cultivada do Brasil)

Semana de 23 a 29 de janeiro de 2022

Percentual da area semeada nacional: 99,6%
0,5%

10,6%

42,1%
= Emergéncia = Desenvolvimento vegetativo
Floragéao Enchimento de Graos
» Maturacgédo » Colhido

Para ver o relatério desta e das outras culturas clique (aqui).

Segundo a Secretaria de Comercio Exterior (Secex) a exportacdo do més de janeiro de 2022 foi
de 2,45 milhdes de toneladas, apesar da quebra de safra no Sul do Brasil as exportacdes para 0 més
de janeiro foram acima da média, repercutindo o bom desempenho da safra no Centro-Oeste.

Pois, em 2022, com 5,5% da lavoura brasileira colhida e principalmente com o Mato Grosso,
maior produtor de soja brasileira, com 15% de &rea colhida, as exportacdes estdo bem avancadas.
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COMENTARIO DO ANALISTA
A expectativa é de que na proxima semana (07/02/2022 a 11/02/2022):

1- Por enquanto, a tendéncia de precos em Chicago deve ser de alta, ainda sob influéncia da
estimativa de queda na producdo sul-americana, principalmente que a Conab e Usda ainda nao
materializaram esta queda.

3- Prémios de Portos: se os fundamentos da semana anterior continuar a tendéncia é de alta.

4- Precos Nacionais: A tendéncia € de que 0s precos nacionais continuem em forte elevacao
rompendo os R$ 200/60kg em algumas regides do pais.
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