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Mercado

A média de precos do algodao no mercado interno se elevou em agosto, mesmo no periodo de colheita. Isto
porque, apesar de levar algum tempo até que o algodao colhido se transforme em pluma beneficiada e esteja
disponivel no mercado, a atual menor oferta interna contribui para a sustentagdo dos pregos. Ou seja, diante da
queda na producio da safra 2020/21, dos altos volumes ja exportados e da grande porcentagem comercializada
antecipadamente, o produtor nao tem estimulo para flexibilizar os valores pedidos.
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As cotagdes do algoddo na Bolsa de Nova lorque ultrapassaram o valor de US$0,90/Igb na média do més de
agosto. Apesar da média de precos do petrdleo ter sido, em agosto, menor em relagao ao observado até agora
em setembro, alguns fatores contribuiram para a eleva¢ao do preco da pluma de algodao no mercado internaci-
onal. Dentre esses fatores esteve a apreensao em relagao ao furacao Ida, e sua possivel passagem pelas regides
produtoras de algoddao e o bom desempenho das vendas externas norte-americanas. Além disso, pelo segundo
ano safra consecutivo, a safra 2021/22 também devera apresentar déficit entre oferta e demanda mundial.
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Oferta e Demanda

No 122 levantamento da safra 2020/21 da Conab, ultimo relativo a esta safra, a produgédo de algod&o foi estima-
da em 2,36 milhdes de toneladas, queda de 21% em relagdo a safra anterior. Apesar da menor producao, segun-
do proje¢Ges da Conab, as exportagoes em 2021 e 2022 deverao ultrapassar o volume de 2 milhdes de toneladas.
Contribui para esse bom desempenho, o grande volume ja comercializado antecipadamente (80% da safra
2020/21 e 35% da safra 2021/22) e a recuperag¢do do consumo mundial com a mitigagdo dos efeitos da pande-

mia.
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Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

2021
- o %

Estimativas ago/21 set/21

(a) (b) (c) (c/b)  (c/a)
Produgao 3,00 2,34 2,36 0,85% -21,38%
Exportagdo 2,13 2,10 2,10 0,00% -1,20%
Consumo 0,60 0,72 0,72 0,00% 20,00%

1,76 1,29 1,31 1,55% -25,78%

Estoque Final

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

As projecoes econométricas da Conab também indicam uma sustentagdo dos pregos da pluma de algodao nos

préximos meses, mesmo diante da entrada da safra 2020/21 no mercado disponivel.



Arroz @

Conab
Mercado

Com o excedente de oferta ao longo de 2021, pre¢os desvalorizaram.
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Exportacoes seguem abaixo do volume dos Ultimos anos em razdo da baixa competitividade do grao brasileiro.
Sobre as importagdes, estas seguem dentro de uma normalidade histdrica.
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Oferta e Demanda

Com menor exportagdo do grio e alta produtividade na Safra 2020/21, projeta-se um significativo incremen-
to do estoque de passagem do setor.

MILHOES DE TONELADAS
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Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
2020 2021 %

Estimativas ago/21 set/21

(a) (b) () (c/b) (c/a)
Produgdo 11,18 11,74 11,75 0,08% 5,07%
Exportacao 1,81 1,30 1,15 -11,54% -36,58%
Consumo 11,00 10,80 11,00 1,85% 0,00%
Estoque Final 1,60 2,34 2,48 6%  55,41%

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

Expectativa de amena retra¢do nos precos até a colheita da préxima Safra 2021/22. Desvalorizac¢do do grio deve
ser suavizada pelas paridades de importagao e exportacao, que se encontram proximas das cotagbes nacionais.



Mercado

O preco do Boi Gordo teve um aumento de 2,21% em agosto de 2021, apds um periodo de recuo. Tendo em vis-
ta a baixa demanda pelo produto, ndo se vislumbra muito espaco para elevacdo desses precos. A ocorréncia de
caso atipico de vaca louca devera contribuir para o aumento dessa pressdo baixista de precos. O mercado se
comporta em compasso de espera.
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O volume das exportag¢des de carne bovina brasileira, em agosto, teve um aumento de 10,05% em relagdo ao més anterior,
superando pela primeira vez a barreira das 200 mil toneladas mensais. No acumulado de janeiro a agosto, o volume expor-
tado é 1,27% menor que no mesmo periodo do ano anterior. O prego em délar por tonelada no mercado internacional tam-
bém aumentou, atingindo, em agosto, US$ 5.573/t ou seja 41% acima do preco praticado em agosto de 2020. Dessa forma a
receita nos primeiros oito meses desse ano é 15% maior que a do mesmo periodo de 2020. A China, maior importador, ad-
quiriu 46,8% de todo o volume exportado de janeiro a agosto deste ano, tendo ainda aumentado em 12,6% o volume im-
portado do Brasil quando comparado ao mesmo periodo de 2020. A ocorréncia de dois casos atipicos da Encefalopatia Es-
pongiforme Bovina, conhecida popularmente como "mal da vaca louca", em Mato Grosso e Minas Gerais, colocou o merca-
do em estado de alerta. As exportagGes para alguns paises foram suspensas, mas a normalidade dos embarques deve ser
restaurada em breve. Desta forma, o Brasil mantém a classificagdo de risco insignificante para a doenga, segundo a OIE.
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Oferta e Demanda

A demanda interna pela carne bovina segue restrita em razao, principalmente, dos niveis de pregos praticados e
da crise econdmica decorrente da pandemia. A redugio da oferta procura se ajustar aos niveis de demanda, mas
a disponibilidade interna per capita neste ano devera ficar na casa dos 26 kg/habitante/ano, bem abaixo dos 33
kg observados em 2018.
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Nota: Estimativa em abril 2021.

Perspectivas

A greve dos caminhoneiros trouxe uma breve paralisagao dos mercados, mas nao gerou maiores consequéncias
ao abastecimento, haja vista sua curta dura¢do. Os precos tendem a se manter relativamente estdveis, pressio-
nados pela baixa demanda e pela oferta crescente de boiadas oriundas do confinamento.



Carne de Frango @)

Conab

Mercado

A demanda interna pela carne de frango segue bem aquecida, como alternativa mais favoravel ao consumidor
frente a outras proteinas. Contudo, ha certo limite para o aumento das cotagdes da proteina de frango, pois a
medida que a sua diferenga para a carne suina e bovina diminui, aumenta a resisténcia do consumidor em ad-

quiri-la.
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O volume das exportacdes de carne de frango brasileira em agosto registrou queda de 10,47% em relagdo ao més anterior.
No acumulado de janeiro a agosto, o volume exportado é 6,91% maior que no mesmo periodo do ano anterior. O pregco em
délar por tonelada tem sido maior no mercado internacional, atingindo em agosto US$ 1.798/t, 30% acima do preco pratica-
do em agosto de 2020. Dessa forma a receita nos primeiros oito meses desse ano é 17,5% maior que a do mesmo periodo de
2020. A China, maior importador, tem investido pesadamente na produgao interna procurando mudar o modelo produtivo
para um sistema mais empresarial, ao contrario do que vinha praticando com a produgdo familiar, o que proporcionara um
maior controle sanitdrio e tentativa de reduzir sua dependéncia externa. O volume anual acumulado embarcado do Brasil
para a China sofreu uma queda de 5,6% quando comparado ao ano anterior, cendrio observado também na Arabia Saudita
(queda de 6,4%) e Japio (queda de 2,3%). Convém destacar que a China também investe na Africa para a produgéo de graos
de forma a reduzir sua dependéncia de poucos paises (Brasil, EUA e Argentina).
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Oferta e Demanda @

Conab

Com o crescente aumento da demanda interna pela carne de frango em substitui¢do a outras proteinas, sobretu-
do a carne bovina, os indicadores apontam para o maior desempenho ja alcan¢ado pela carne de frango no mer-
cado interno, superando os 50 kg/habitante/ano. Alia-se a isso a capacidade de expansdo do setor produtivo,
favorecida pelo curto ciclo de produgao, abaixo dos 40 dias.
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Nota: Estimativa em abril 2021.

Perspectivas

Os pregos ao produtor seguem com tendéncia de alta, motivada, sobretudo, pelos custos dos insumos para ra-
¢ao (milho e farelo de soja). O aumento dos pregos ao produtor foi de 4,3% em agosto, comparado ao més ante-
rior. No atacado, o frango congelado aumentou 12,2% no mesmo periodo. O aumento dos custos com energia
também contribuiram para o aumento dos precos.
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47 Carne Suina @

Conab

Mercado

O mercado segue com certa estabilidade das cotacoes, sem espacos para avangos consideraveis. Dessa forma, os
precos ao produtor mantiveram-se estdveis em agosto de 2021 e com uma pequena elevagao préxima a 1% no
atacado.
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O volume das exportagées de carne suina brasileira, em agosto, teve uma queda de 11,22% em relagdo ao més
anterior. No acumulado de janeiro a agosto, o volume exportado é 11,26% maior que no mesmo periodo do
ano anterior. O preco em ddlar por tonelada no mercado internacional também aumentou atingindo, em agos-
to, USS 2.311/t, ou seja 8,3% acima do preco praticado em agosto de 2020. Desta forma a receita nos primeiros
oito meses desse ano é 21,1% maior que a do mesmo periodo de 2020. A China, maior importador, participa
com 52,5% de todo o volume exportado de janeiro a agosto deste ano, tendo ainda aumentado em 17,4% o
volume importado do Brasil quando comparado ao mesmo periodo de 2020. O rebanho suino chinés segue em
recuperagdo apos elevados indices de abates em virtude da Peste Suina Africana, porém ainda aquém dos valo-
res registrados antes do surto, e este ritmo de retomada acaba por trazer mais restrigées e dificuldades aos
exportadores brasileiros em colocar seu produto naquele mercado, em que pese o expressivo aumento dos
volumes exportados nos dois Gltimos anos.
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Oferta e Demanda

Conab

A oferta interna de carne suina se mantém-se dentro dos patamares historicos, com uma disponibilidade interna
per capita de cerca de 15,4 kg/habitante/ano. Porém, relatos de aumento de produtividade e restrigées impostas
pelo mercado chinés apontam para um provavel aumento da oferta interna.

3.840,5

Quadro de Suprimento - Carne Suina
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Nota: Estimativa em abril 2021.

2021

——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas

Produgao
Exportagao

Disponibilidade
Interna

2021

2020
abr/21 %

4.248,00 4.354,20 2,5%

1.027,8 1.079,2 5,0%

3.236,1 3.291,2 1,7%

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

Segue a tendéncia baixista dos precos com um possivel aumento da oferta interna em caso de diminuigao do rit-
mo de exportacdo. A entrada da segunda safra de milho tende a diminuir os pregos deste insumo, aliviando o

custo de produgao.
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Feijjo @

Conab

Mercado

A producgido de feijdo preto é muito pequena na terceira safra, com isso, parte do mercado interno é suprida por
importagdes vindas principalmente da Argentinas. Com a alta do ddlar, os pregos internos sofreram eleva¢ao na
média de agosto, em relagdo a julho. Ja quanto ao feijao carioca, a diminui¢do da entrada de produto da segun-
da safra, dada a reta final da colheita, colaborou para o aumento dos precos. Para os dois tipos de feijao, a ten-

déncia é de sustentacdo de pregos nos préximos meses.
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A valoriza¢ao do délar estimulou a exportagao de feijao, majoritariamente o caupi, neste ano de 2021. O acumu-
lado de janeiro a agosto desse ano é 35% superior ao mesmo periodo do ano passado. Ja a acentuada queda em
relagao ao més de julho é dada pelo final da segunda safra e diminuicdo da oferta de feijao caupi para exporta-
¢ao.
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Mil toneladas (%) (%) (%)
10 4
Ago/2021 29,98 -43,74%  25,79%  75,60%
0- '
Jan fev Mar  Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out  Nov  Dez Jan-Ago/ZOZl 134,68 39,63%  65,05%
2019 1071 928 220 333 972 2309 2875 1601 1288 2360 1636 1021
2020 177 141 510 559 697 2033 3146 2384 2511 1931 2047 1539
2021 885 1074 827 646 477 1232 5329 2998

==5anos (média) 3,68 358 38 372 558 2406 2002 1707 1488 1287 1205 822
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Fonte: Comex Stat (2021)
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MILHOES DE TONELADAS
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Quadro de Suprimento - Feijdo
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Oferta e Demanda

No 122 levantamento da safra 2020/21 da Conab, ultimo relativo a esta safra, a produgdo de feijdo foi estimada
em 2,86 milhdes de toneladas, queda de 11% em relagdo a safra anterior. Isto ocorreu devido a intempéries
climaticas em todas as 3 safras. Com isso, a safra 2021/22 ira iniciar com baixos estoques de passagem. Para a
safra 2021/22, a Conab estima uma estabilidade na area a ser plantada, porém, um aumento na produgdo de
cerca de 8,1%, diante de uma expectativa de recuperagao da produtividade.
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o 20200 ———————— %

Estimativas ago/21 set/21

(a) (b) () (c/b) (c/a)

Produgio 322 2,94 2,86 -2,72% -11,24%

Exportagdo 0,18 0,16 0,16 0,00% -9,60%

Consumo 3,15 3,00 2,90 -3,33% -7,94%

Estoque Final 025 0,13 0,15 15,38% -40,00%

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

As proje¢Ges econométricas da Conab indicam uma sustentacdo dos pregos do feijao nos proximos meses, isto

devido a menor oferta do produto até a intersec¢do da colheita da primeira safra no inicio de 2022.
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Milho

Conab

Mercado

Precos nacionais seguem em queda diante do avanc¢o da colheita e aumento da disponibilidade de milho. Além
disso, a queda das cotagdes internacionais pressionaram para baixo os pregos internos, posto que o custo de im-

portar milho se tornou menor.
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Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)
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Tabela. Pregos

(Cents USS/Bushel)

M | Anual
Descrigdo Ago/21 ensa nua
(%) (%)

. Milho - Produtor/ MT o o

g (R$/60kg) 77,86 13,98% 89,16%
Milho - Produtor/ PR

19 1 9
(R$/60kg) 93,35 5,01% 03,55%
Milho - 1° Entrega/CBOT 21821 -7.55%  70,50%

Fonte: Conab (2021)

As exportagoes brasileiras de milho foram 31% inferiores ao mesmo periodo de 2020. Isso se justifica pela menor
disponibilidade do grao no mercado doméstico e pregos internos elevados. Além disso as cota¢Oes internacio-
nais registraram queda no periodo devido a expectativa de maior produgdo de milho nos Eua e queda no preco
do petrdleo, fato que reduz a procura por etanol de milho naquele pais.

Exportagdes - Milho

Tabela. ExportagGes

E ~
periodo xportagoes Mensal Anual 5 anos
Mil toneladas (%) (%) (%)
Ago/2021 4.335,76  118,61% -30,56% 7,05%
Jan-Ago/2021 10.010,64 -25,67% -23,77%
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 3.835,14 1.598,51 827,46 349,38 957,67 1.195,02 5.926,45 7.321,46 6.442,17 6.023,74 4.110,28 4.164,80
2020 2.087,89 340,26 472,67 6,70 2493 312,21 3.979,22 6.243,79 6.371,26 5.003,81 4.732,62 4.856,57
2021 238571 776,82 292,01 13088 1392 92,17 198337 4336
=5 anos (média) 2.979,11 1.963,08 874,21 228,77 277,86 411,02 2.348,48 4.050,13 4.416,62 4.160,75 3.398,00 3.818,00
2019 mEE2020 WN2021 =5 anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab
E esperada uma produgcdo total de 85,7 milhdes de toneladas, ou seja, uma redugdo de 16,4% em relagdo a safra 2019/20.

Esse ajuste ocorre diante da constatagdo em campo de uma significativa redugao de produtividade de 27% na segunda sa-
fra comparada ao ano anterior. Para os dados de consumo doméstico a Conab reduziu sua proje¢dao de consumo doméstico
para 70,9 milhGes de toneladas. O ajuste ocorre diante da verificagdo de uma menor disponibilidade do cereal para consu-
mo. Entretanto, o volume total de milho a ser consumido internamente segue como o maior da série projetada pela Conab
e acompanha o bom desempenho do setor de proteina animal brasileiro, principal setor demandante do cereal no Pais.
Diante dos ajustes citados, o estoque final esperado ao fim do ano safra 2020/21 é de 5,8 milhdes de toneladas, reducio de
45,3% em comparagao a safra anterior. Este novo arranjo é explicado, principalmente, pela reducao da producao total de
milho causada pela menor disponibilidade hidrica durante o desenvolvimento das lavouras de segunda safra.

120 Quadro de Suprimento - Milho

97,84 100,04 102,52 Tabela. Quadro de suprimento - Milho

100 | Tsa
p \_/—\ ~ 2021
2, o 2020 ——— %
- Estimativas ago/21 set/21
8 57,34 59,16 (a) (b) (c) (C/b) (C/a)
S

40
3ON/‘W\M ~-eo_ Produgio 102,52 86,65 85,75 -1,04% -16,35%
20 4 1588 d 10,19 10,60 2;,00
| | >80 Exportagdo 34,89 23,50 22,00 -6,38% -36,95%
0

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21* Consumo 6866 7091 7086 -007% 3.20%

SAFRA
[C—JEstoque Final e Produgao

Estoque Final 10,60 5,14 580 12,84% -45,30%

== CoONsumo Interno e Exportagoes

Nota: Estimativa em setembro 2021.
Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

O modelo de previsao projeta pre¢os ainda elevados até o final de maio de 2022. Todavia ja é observada queda
de pregos internos devido a recente queda das cotagdes internacionais. Dessa maneira, acreditamos que os pre-
¢os deverdo manter o viés de queda, todavia se sustentando em patamar elevado até a proxima safra.
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S0ja @

Conab

Mercado

Precos do mercado sustentados principalmente pela alta dos prémios de portos.

Pregos - Soja

180 170,13 - Loy [ 150000 Tabela. Precos
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3. 1141,86 | 100000 @
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20 1 200,00 oja - Produtor
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ago/20  set/20 out/20  nov/20  dez/20  jan/21 fev/21 mar/21 abr/21  mai/21  jun/21 jul/21 ago/21
Soja - 1° Entrega/CBOT

1.371,71 -3,739 1,769
——Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) ——S50ja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel) (Cents Uss/Bushel) 3 ’ 3' 3/3 5 ’ 6/3

Fonte: Conab (2021)

Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)

O Usda aumentou a produtividade americana, indo ao encontro da expectativa do mercado, e os pregos em Chi-
cago apresentaram queda de 3,73%. Problemas logisticos apds o furagao Ida também influenciaram negativa-
mente os pregos internacionais.

Exportagdes - Soja

18000
" 16000 4 _
g 1400 | Tabela. Exportagoes
g 12000 - periodo Exportagdes Mensal Anual 5 anos
8 10000 4 Mil toneladas (%) (%) (%)
s 8000 +
6000 | Ago/2021 6.482 -25,18%  11,05%  15,52%
4000 -
2000 - I I Jan-Ago/2021  72.708 -2,51%  33,81%
" Jn fev  Mar A Mai Jun Wl Ago St Out  Nov D-ez
2019 2034 5267 8459 9404 10012 8553 7443 5004 4604 5076 4947 3200
2020 1397 4334 10853 14855 14108 12742 995 5837 4261 2412 143% 24
02 49 2641 12706 16.106 14964 11.097 8663 6.482

e=5anos (média) 998 2909 8044 9346 10516 9148 7765 5611 3717 3275 276 214

019 mE020 W02 e=m5anos(média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda

Conab
Exportagoes brasileiras tem leve alta movida pelo aumento das estimativas de importacao de soja pela Chi-
na. Divulga pelo Usda em 10/09.
Quadro de Suprimento - Soja
160
10 | 13591
124,84 e m==—-
w10 | === Tabela. Quadro de suprimento - Soja
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Fonte: Conab (2021)
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e==Produgio ====Consumo Interno  ====Exportagdes

Nota: Estimativa em setembro 2021.

Perspectivas

Precgos internacionais devem continuar em queda no més de setembro, ainda sob o fundamento de boa produti-
vidade americana.
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Trigo

Conab

Mercado

As incertezas em relagdo as perdas de produgdo e produtividade em decorréncia dos problemas climaticos

ocorridos na regido Sul do pais e a quebra da safra de milho, que sinalizaram para uma maior demanda de fare-

lo de trigo para alimentagdo animal, contribuiram para as valorizagdes no mercado doméstico em agosto/21.

Em setembro/21, a baixa liquidez com o mercado aguardando a intensificagdo dos trabalhos de colheita nos

principais estados produtores vem contribuindo para a estabilidade das cotagdes.
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Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)
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Tabela. Pregos

Descri¢gdo Ago/21 Mensal Anual
(%) (%)

Trigo - Produtor . .
Parand (RS$/sc) 89,00 7,77% 51,31%
Trigo CotagGes Fob Golfo

2 9 46% 1 o
(USS/t) 85,86% 3,46% 19,86%
Paridade de Importagao 159774 6,85% 18,79%

ARG/Rio Grande do Sul (R$/t)

Fonte: Conab (2021)

Problemas climaticos em significativas regides produtoras mundiais, com expectativa de redug¢ao da produgdo de

importantes players como Russia, Canada e EUA vém impulsionando as cotagées no mercado internacional. Con-

tribuiram também a demanda internacional ativa e o enfraquecimento do délar mediante outras moedas.
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Tabela. Importagoes

Periodo Importagdes Mensal Anual 5anos
Mil toneladas (%) (%) (%)

Ago/2021 594,14 11,09% -0,20% 0,82%

Jan-Ago/2021 4.434,08 -3,36% 0,70%

625,18 60586 659,59 61876 40485 42023 55832 486,76 492,64 607,14 446,71 650,26
64839 5262 63969 74812 467,05 43442 50898 59533 47054 50857 30892 28352

644,15 449,70 611,44 46791 591,03 54087 53484 594,14

=5 anos (média) 620,725 497,02 601,36 58994 4307 48602 58836 5893 57864 53006 48516 54412

2019 mE2020 mm2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda

O

Conab

Foram importadas 594,1 mil toneladas de trigo em agosto/21, 11% a mais do que no més anterior e pratica-
mente o mesmo volume do que foi importado no mesmo periodo do ano passado. Com o inicio da apuracao
das perdas de producdo e produtividade no Parand, os numeros de produgdo nacional foram revisados e dimi-
nuiu 5% em relagdo ao penultimo levantamento de safras. Com a referida redugdo, estima-se que iremos en-
cerrar a safra atual com estoque de passagem de 1.358,8 mil , toneladas, volume mais confortavel do que o
observado nas duas ultimas safras.
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Tabela. Quadro de suprimento - Trigo

Quadro de Suprimento - Trigo

2020/21
- - 2019/20 %
12,44 . .
11,47 11,4 ' 12,06 11,0 1 Estimativas ago/21 set/21
8,16
709 . 675 6ee _-- (a) (b) (©  (c/b) (c/a)
6,73 m—— 23 = 6,00
W‘* - Produgo 623 859 816 -502% 30,88%
284 os Importacdo 6,01 6,00 6,00 0,00% -0,12%
- 1,20 0,1! 1,36
o Consumo 11,90 12,34 12,34 -0,03% 3,71%
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22* o o
saFRA Estoque Final 0,15 1,79 1,36 -24,19% 825,80%

[C—JEstoque Final e Producao

= CoONsuMo Interno w—|Mportagoes

Fonte: Conab (2021

Perspectivas

A expectativa da intensificagdo dos trabalhos de ceifa no Parana e o inicio da colheita no Rio Grande do Sul refle-

tiram nos preg¢os que apresentaram estabilidade nas duas ultimas semanas. A tendéncia é de estabilidade com
viés de baixa.
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