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<> ALGODAO AgroConab

®
MERCADO

Grafico 1 - Pregos algodao

200 - - 120,00

180 -

160 - - 100,00
@140 - - 80,00 =
2120 2
' 100 - - 60,00 =
2 2
g 80 - =
8 g0 - - 40,00 &

40 - © 20,00

20

0 0,00

out’20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/i21 mar/21 abr/21 maif21 jun/21 jull21 agoi21 set/21 out/21
Més/Ano

——Algodao - Produtor - Mato Grosso (R$/@) ~——Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents US$/lb)

Fonte: Conab

Tabela. Prego

Mensal
(%)
Algodao - Produtor ) )
Mato Grosso (R$/@) 189,04 10,98% 333,61%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. 107,64 12.82% —

(Cents US$/Ib)
Fonte: Conab (2021)

« Apesar da entrada da safra 2020/21, o menor volume
colhido e o ddlar valorizado contribuem para a sustentacao
dos precos;

« A alta taxa de comercializacdo antecipada e o bom
desempenho das exportacées também colaboram para a
alta dos precos;

* A expetativa de déficit na produgcdo mundial, pelo segundo
ano consecutivo, contribuiram para as fortes elevagdes em
Nova lorque;

* A expectativa de uma maior importagdo da China também
aquece o mercado global.

@ Conab 6
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. Grafico 2 - Exportacoes - Pluma Ag roConab
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Fonte: ME. 2019 2020 2021 =5 anos (média)
Tabela. Exportagoes
. Exportacoes o > 5 anos
Periodo (mil t) Mensal (%) Anual (%) (%)
Out/21 203,1 44,85% -15,82% 2,94%
Jan-Out/2021 1.579,7 11,11% 87,40%

Fonte: Conab (2021)

A menor oferta na safra 2020/21 contribui para o menor
desempenho em relacao a outubro de 2020;

A “crise de contéineres” também colabora para a menor
exportacao no segundo semestre deste ano;

« Com o forte desempenho das exportacbes no primeiro
semestre de 2021, o acumulado deste ano ainda ¢
superior ao de 2020.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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O AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra 2022

Safra2021 421 novi21
Producéao 2,36 2,68 2,65 13,8% 12,6%
Exportagao 2,10 2,00 2,00 -4,8% -4,8%
Consumo 0,73 0,77 0,75 6,2% 3,4%
Estoque Final 1,30 1,21 1,20 -6,7% -7,4%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Novembro de 2021.

« A Conab estima um aumento de area para a safra 2021/22 de
9,3%, totalizando 1.510 mil hectares, estimulado pela boa
rentabilidade;

* A recuperacdo no consumo € possibilitada pela vacinacao e
mitigacao da pandemia, alem da reposicao de estoques dado
a menor aquisicao por parte da industria nacional no ano de
2020;

« Em relacado ao levantamento de outubro, o consumo estimado
para 2022 é menor, dado a expectativa de menor crescimento
da economia brasileira.

DESTAQUE DO ANALISTA

Com os precos domésticos abaixo da paridade de exportacao, a
expectativa é de sustentacao destes até a efetiva entrada da safra
2021/22. Isto por que, além da oferta interna ser menor, o produtor
ja comercializou antecipadamente uma grande parte do seu
produto.

A liquidez interna do mercado é baixa, pois a decisdo das
industrias € nao alongar muito o estoque, dada a expectativa de
baixo crescimento da economia brasileira para 2022. E, também,
da dificuldade em repassar para os consumidores a forte alta da
matéria prima. O dilema, contudo, é grande, pois caso a industria
nacional necessite de produto no pico da entressafra, os valores
poderao estar ainda bem mais elevados.
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MERCADO
Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

D - 421 Mensal Anual
escrigao ou %) o
Arroz - Produtor . )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 71,56 -4,40% -31,09%
Paridade Paraguai Produtor 75.25 3.04% 8.65%
(R$/saca)

Fonte: Conab (2021)

* Mercado registrou menor volume comercializado no primeiro
semestre de 2021,

« Maior disponibilidade de produto na entressafra ¢é
responsavel pela queda de precos apresentada em outubro;

« Um ritmo de exportacdes mais forte € necessario para
conter a queda dos precos;

* Produtor dosou a oferta na expectativa de que os precos
seguiriam em tendéncia de alta até a safra 2021/22,
frustrou-se;

 Qutro fator de maior oferta € a necessidade do produtor
vender parte do seu estoque para abrir espago para o
produto da safra que esta por vir.
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. Grafico 2 - Exportagdes - Arroz

AgroConab
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Fonte: ME. - 2019 2020 wm2021 =5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Periodo Exponr:iTc_‘t,oes " Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Out/2021 140,64) 7,98% -8,42% 28,86%
Jan-Out/2021 958,05 -43,29% -16,28%

Fonte: Conab (2021)

Maior competitividade do grao brasileiro, diante da queda
nos precos internos e desvalorizacao do real,

Expansao do volume exportado diante da maior oferta da
safra 2020/21;

Para a safra 2021/22, a expectativa € de uma exportacao
de 1,4 milhdo de toneladas.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
Safra 2022 %
out/21 nov/21 2021

Safra 2021
Estimativas

C) ) (c) (c/b)

Producao 11,75 11,60 11,53 -1,28% -1,87%
Exportacao 1,15 1,40 1,40 21,74% 21,74%
Consumo 11,00 11,00 11,00 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,49 2,69 2,63 8,03% 5,62%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em novembro de 2021.

« A Conab estima um aumento de 0,3% na area da safra
2021/22, mas queda de 2,1% na produtividade;

 Apesar do aumento nas exportacoes esperadas, a expectativa
€ de crescimento nos estoques finais pelo segundo ano
consecutivo;

« Estimativa de produgao e consumo proximos da estabilidade
para a Safra 2021/22;

« Estimativa de ampliagcao do saldo da balanca comercial para a
Safra 2021/22.

DESTAQUE DO ANALISTA

O mercado do arroz segue pressionado diante da maior oferta do
produto do Rio Grande do Sul. O periodo atual € de sazonalidade
positiva dos precos, contudo, o contexto atual & de diferente. Isto
por que a postura dos produtores desde a ultima colheita foi de
dosar a oferta, com a expectativa de que os precos continuariam
em elevados patamares até a colheita da safra 2021/22. Como n&o
foi o que aconteceu, chegou-se ao final do ano com estoques
elevados.

Outro fator de maior oferta € a necessidade do produtor vender
parte do seu estoque para abrir espago para o produto da safra
que esta por vir. A possibilidade de que a tendéncia de queda se
estanque € que as exportacdes ganhem forga.

@ Conab 14 ...
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MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descrigao out/2021 R L
(%) (%)

Boi Gordo - Produtor / SP

18,46 -8,729 8,089
(R$/Kg) ’ 2% ,08%
Ponta de Agulha - Varejo / SP

25,48 -1,559 10,839
(R$/Kg) ’ ) /0 ’ /0

Fonte: Conab (2021)

 Os precos recebidos pelo produtor deverdo continuar, no
curto prazo, sob pressao baixista em virtude da paralisacao
das exportacdes para a China;

* Os reflexos ja foram sentidos pelo produtor, mas ainda nao
refletiu para o consumidor final;

« No médio prazo, a tendéncia € que os prec¢os voltem aos
patamares anteriormente vistos, encontrando o equilibrio
entre o0 aumento nos custos de producao, a baixa demanda
e a oferta crescente de animais prontos para o abate.

@ Conab
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Exportagdes - Carne bovina
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Tabela. Exportagcées
ot Exportagées  Mensal  Anual  5anos |
toneladas
Out/2021 107.856,5 -49,1% -42,9% -27,0%
Jan- Out/2021 1.594 117 1 -3,2% 23,9%

Fonte: Conab (2021)

« O volume das exportagcdoes de carne bovina brasileira
registrou, em outubro, uma queda de 49,1%, em relacdo ao
més anterior;

e O preco médio, em ddlar, por tonelada, no mercado
internacional também diminuiu, em outubro, para US$
5.005/t, ou seja, 10,7% abaixo do preco praticado no més
anterior;

» A receita acumulada, de janeiro a outubro, € 15,8% maior
que a do mesmo periodo de 2020 em razdo do aumento
dos prec¢os internacionais neste ano.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Estimativas 2021
nov/21
Producao 8.492,69 8.084,77 -4,8%
Exportacao 2.690,90 2.654,89 -1,3%
Disponibilidade Interna 5.864,51 5.503,08 -6,2%

Fonte: Conab, novembro de 2021.

O rebanho bovino tende a reduzir o ritmo de crescimento com
os indicativos de abate de fémeas no primeiro semestre de
2021;

* A producio de carne bovina, em 2021, devera ser cerca de 5%
menor em relacdo a 2020, como consequéncia das restricoes
de demanda, afetada pelos precos elevados e a perda de
poder aquisitivo dos consumidores;

» A oferta por habitante, neste ano, devera ficar na casa dos 26
kg, 6,9% menor que em 2020 e bem abaixo dos 33,9 kg
observados em 2018, ano de maior producao de carne dos
ultimos sete anos;

A continuar o embargo chinés, podera haver um excesso de

oferta interna, pressionando a queda de precos.

DESTAQUE DO ANALISTA

O embargo das exportagdes de carne bovina para a China refletiu
no preco recebido pelo produtor, retraindo o valor da arroba em
8,7% em relacao a setembro. A despeito da queda dos precos da
arroba, o consumidor final ainda ndo sentiu esses efeitos, como
verificado no atacado em S&o Paulo, onde a queda foi de apenas
1,5%. Porém, a baixa demanda pelo produto, decorrente das
restricoes de renda do consumidor, mesmo com maior oferta
momentanea, nao aquece o consumo. Nao se vislumbra muito
espaco para elevacao desses precos ou aumento expressivo do
consumo interno. Por outro lado, a baixa oferta de animais prontos
para o abate fez com que as cotagdes subissem em novembro,
mas a manutencao da suspensao das importacoes de carne
brasileira pela China contribuira no aumento da presséo baixista de
precos.
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® DE FRANGO
MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Tabela. Preco
Descrigao out/2021 pensal Anual
(%) (%)

Frango Vivo — Produtor / SP o o

(R$/Ka) 6,00 0,0% 50,8%

Frango Cong. — Atacado / SP o o

(R$/Ka) 10,45 3,9% 57,9%

Fonte: Conab (2021)

« Os precos recebidos pelo produtor seguem com a
tendéncia de alta;

« Os principais fatores de alta nos precos sao os custos dos
insumos para racao (milho e farelo de soja), apesar da
reducao das cotacOes de milho, em setembro, e a maior
procura do produto, tanto no mercado interno quanto no
externo;

* No atacado, o frango congelado aumentou 3,9% em
outubro comparado ao més anterior. Ao produtor, os
precos se mantiveram estaveis, isto €, nos mesmos niveis
de setembro.

@Conab 15 .<>
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. Grafico

2 - Exportagdes - Carne de Frango

450000 -
400000 - N 1
350000 -
2 » B —
B 300000 -
®
c 250000 -|
= 200000
T |
160000 -
100000
50000 -
0 Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
-—2019 274.408 309.162 334.427 354.104 376.083 385.992 388.830 349.443 348.928 346.335 326.030 381.040
==2020 316.943 342.802 343.347 333.407 387.893 332.083 356.967 355.544 334.171 311.211 341.168 369.126
= 2021 282.769 339.675 383.499 385.120 402.410 385.351 412.020 368.889 405.961 384.096
—5 anos (média) 316.140 319.674 363.456 332.244 351.209 355.116 403.095 375.365 365.062 338.707 331.876 357.524
== 2019 02020 =m2021 —>5 anos (média)
Fonte: ME
Tabela. Exportagoes
, Exportagées ~ Mensal  Anual  5anos |
Periodo o o >
toneladas %o %o %o
Out/2021 384.096 -5,4% 23,4% 13,4%
Jan-Out/2021 3.749.780 9,8% 6,5%

Fonte: Conab (2021)

» As exportagdes de carne de frango cairam 5,4% em outubro,
em relacdo a setembro. Porém, no acumulado, o volume
exportado € 9,8% maior que no mesmo periodo de 2020;

« O pregco médio, por tonelada, atingiu US$ 1.822,67/t, 3,4%
acima do praticado em setembro. Dessa maneira, a receita
acumulada € 24,5% maior que no mesmo periodo de 2020;

« Até outubro, o volume embarcado para a China sofreu
reducao de 2,5% quando comparado a 2020. A Arabia Saudita
vem reduzindo paulatinamente (16,3% no mesmo periodo) as
importagées em favor da produgao interna. Japao, Emirados
Arabes, Filipinas e México tem aumentado as importagoes
nesse periodo, com destaque para os dois ultimos.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

. . 2021
Estimativas nov/21 %
Produgao 14.683,2 15.345,4 4,5%
Exportacao 4.124,7 4.468,2 8,3%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.877,2 3,0%

Fonte: Conab, novembro de 2021.

« Com o crescente aumento da demanda interna pela carne
de frango, em substituicdo a outras proteinas, sobretudo a
carne bovina, as estimativas apontam para a maior
producao da série historica, por volta de 15,3 milhdes de
toneladas em 2021;

» A disponibilidade interna de carne de frango deve ser
recorde em 2021, com aproximadamente 10,88 milhdes de
toneladas sendo ofertadas;

« Mesmo com a maior disponibilidade interna, o pais
continuara sendo o principal exportador dessa proteina;

» A disponibilidade per capita de carne de frango devera ficar
em torno de 51kg/hab/ano em 2021, ou seja, a maior da
série historica.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os precos recebidos pelo produtor seguem pressionados pelos
custos de producao e, conforme a demanda interna pela carne
de frango aumenta, como alternativa mais favoravel ao
consumidor frente a outras proteinas, reajustes sao sentidos no
atacado também. Contudo, o reduzido poder aquisitivo da
populacao atua como freio a elevacao dos preg¢os, embora com
demanda aquecida.
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Tabela. Preco

Suino Vivo - Produtor Integrado

1SC (R$/Kq) g -0,86% 12,45%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/Kg)

Fonte: Conab (2021)

18,24 -0,87% 18,52%

« O mercado continua com pressao baixista dos precos,
dando relativa estabilidade das cotagdes, sem espacos
para avancgos consideraveis;

« Os pregos, tanto ao produtor quanto no atacado,
mantiveram-se estaveis em outubro de 2021, com uma
pequena reducio de 0,9%;

* A expectativa é que a pressao baixista nos precos internos
continue, sobretudo pela expectativa de maior oferta de
carne bovina neste final de ano em razao do embargo
chinés.
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Grafico 2 - Exportagoes — Carne Suina
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Fonte: ME.
Tabela. Exportagoes
. Exportacées Mensal Anual 5 anos
Out/2021 97.418 -12,0% 14,5% 60,7%
Jan-Out/2021 952.735 13,2% 64,8%

Fonte: Conab (2021)

» O volume das exportagdes de carne suina caiu 12% em relagao
a setembro. Problemas logisticos, como a disponibilidade de
contéineres, contribuiram para essa reducao;

« No acumulado, o volume exportado é 13,2% maior que no
mesmo periodo do ano anterior;

O preco médio no mercado internacional também caiu,
atingindo US$ 2.217/t, 3,3% abaixo do preco praticado em
setembro de 2021. A receita acumulada desse ano é 21,2%
maior que a do mesmo periodo de 2020;

A China, maior importador, participa com 50,6% de todo o
volume exportado até outubro. A crescente desvalorizagcdo do
preco do suino no mercado interno chinés, com aumento da
oferta interna, acaba por trazer mais dificuldades aos
exportadores brasileiros.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

: : 2021
Estimativas nov/21
Producao 4.248,0 4.454 .4 4,9%
Exportagao 1.027,8 1.235,2 20,2%
Disponibilidade Interna 3.236,1 3.237,0 0,0%

Fonte: Conab, novembro de 2021.

A estimativa € que as exportagcdes alcancem recordes em
2021, tendéncia que vem desde o grande surto de Peste
Suina Africana na China;

A expectativa € de obtencao da maior producao de carne
suina da série historica, em torno de 4,5 milhdes de
toneladas. Contudo, grande parte devera ser destinada a
demanda externa, uma vez que O consumo interno se
mantém estavel;

« O consumo interno de carne suina devera se manter dentro
dos patamares historicos, com uma disponibilidade per
capita de 15,2 kg/hab/ano.

DESTAQUE DO ANALISTA

Segue a tendéncia baixista dos precos, com um possivel
aumento da oferta interna de carne bovina. Apesar da entrada
da segunda safra de milho, os precos deste insumo continuam
pesando no custo de producdo. O setor produtivo mantém a
expectativa dos reflexos no mercado interno decorrentes da
queda de precos do produto chinés, com o aumento da oferta
interna naquele pais, e como isso podera impactar nas
exportacoes brasileiras.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Fonte: Conab

Tabela. Preco
out/21 Mensal Anual
(%) (%)

Feijao Cores - Produtor

SPJ(R$ 60ka) 262,91 -6,04% 2,64%
Feijao Preto - Produtor
PR (R$/60kg)

Fonte: Conab (2021)

231,78 -6,63% -9,83%

 Feijao carioca mantém retragoes, apesar do periodo de
baixa oferta;

» Diante do inicio incipiente da primeira safra, o cenario seria
favoravel a elevacdes dos precos, mas a demanda retraida
provocou uma desvalorizacao dos precos;

* No caso do feijao preto, o cenario também seria de
tendéncia a valorizacido dos precos, dado a menor oferta
neste periodo e valorizacdo do dolar;

* Os precos do feijao preto ja se encontram abaixo dos

patamares do mesmo periodo de 2020.
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®




\ ¢
Q.’ AgroConab
Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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Tabela. Exportagdes
> Exportacoes
Periodo p(miltgi Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
out/21 22,2 -8,54% 14,71% 72,15%
Jan-Out/2021 179,4 27,32% 64,03%

Fonte: Conab (2021)

« O desempenho das exportagcdes, em outubro, foram aquém
do volume exportado no mesmo més de 2020, mas 72%
acima da média de setembro dos ultimos 5 anos;

« A valorizacdo do dolar contribui para o aumento das
exportacdes do feijao-caupi;

* No acumulado do ano, o volume é 27% e 64% acima de 2020
e da média dos ultimos 5 anos, respectivamente, o que
mostra a evolugao do plantio do feijao-caupi para exportagao.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijao
2022

Estimativas out/21 nov/21
Producao 2,88 2,97 3,10 3,1% 7,6%
Exportacao 0,18 0,17 0,20 -5,6% 11,1%
Consumo 2,90 2,90 2,90 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,15 0,16 0,26 6,7% 73,3%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em novembro de 2021.

« Para a safra 2021/22, espera-se um estabilidade na area
plantada, mas um aumento da produtividade;

« Com os problemas climaticos vividos em 2021, o quadro de
oferta e demanda seguira muito ajustado por mais um ano;

* A expectativa de um estoque final da safra 2021/22, em 260 mil
toneladas é suficiente para garantir o abastecimento nacional.

DESTAQUE DO ANALISTA

O estoque inicial para o ano-safra 2021/2022, cerca de 155 mil
toneladas, € considerado baixo para o abastecimento do mercado
até o final de 2021. Apesar deste, fato e do momento de
sazonalidade positiva, no qual a entrada da primeira safra ainda é
incipiente, a fraca demanda identificada atualmente no mercado de
feijao, carioca e preto, podera seguir pressionando os precgos até o
final do ano. Ja no inicio de 2022, com a entrada mais significativa
de produto, e caso nao haja problemas na colheita, a sazonalidade
negativa do periodo deve ditar o mercado.
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MERCADO
Grafico 1 - Precos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco
Descricao out/2021 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 73,86 2,87% 29,15%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 83,50 -3,04% 38,06%
Milho - 1° Entrega/CBOT o o

(US$/t) 210,03 2,89% 34,12%

Fonte: Conab (2021)

« Com avanco da colheita e aumento das importagdes o
mercado nacional apresentou queda de precos, fato
que coaduna com o aumento da disponibilidade do
grao no Brasil;

O aumento dos custos de importacdo e a recente alta
das cotacOes internacionais, as cotacdées do milho
tendem a exercer forca para encerrar o ciclo de queda
no curto prazo;

» Maior oferta que demanda. Consumidores abastecidos
com importagao permitiu a queda de pregos ao longo
de outubro.
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Fonte: Conab

Tabela. Exportagoes
Exportagoes Mensal

T o (1)

Periodo - mil t. o, Anual (%) 5 anos (%)
Out/2021 1.797| -36,95% | -64,09% -56,81%
Jan-Out/2021 14.658 -41,00% -32,48%

Fonte: Conab (2021)

As 1,7 milhao de toneladas de milho exportadas, em outubro,
foram menores em 56% a média de cinco anos para o més. Isso &
reflexo da menor disponibilidade de milho devido a quebra de
safra provocada por conta da restricdo hidrica em 2021. Seréo
necessarios 9,7 milndes de toneladas exportadas nos proximos
trés meses para alcancar a projecao da Conab;

Importagbes seguem elevadas, em outubro, aproximadamente
503 mil toneladas de milho foram internalizada no pais. Assim o
total importado em 2021 é de 1,8 milhdo de toneladas, dessa
feita, restam 440 mil toneladas para alcancgar a estimativa de 2,3
milhdes de toneladas importadas;

As cotacdes internacionais seguiram em alta ao fim de outubro. A
alta do petroleo fomentou a elevacdo das commodities, sobretudo
do milho, posto que a producao de etanol nos EUA apresenta
expectativas de recuperacao da demanda.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Milho

2022
Estimativas out/21 nov/21
Producgao 87,02 87,00 116,71 0,0% 34,1%
Exportagao 22,00 22,00 36,68 0,0% 66,7%
Consumo 72,34 70,93 76,04 -1,9% 5,1%
Estoque Final 5,59 6,96 10,47 24,5% 87,3%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em novembro de 2021.

« A Conab revisou os dados de consumo de milho, diante da
observacao que a producao de proteina animal manteve sua
taxa de crescimento, apesar da pandemia. Dessa maneira, o
estoque de passagem, estimado para o fim do ano-safra em
curso, devera ser de 7,59 milhdes de toneladas, volume
suficiente para atender a demanda doméstica por seis semanas
a partir de janeiro de 2022.

DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do aumento das importacdes e da maior disponibilidade
de milho no mercado nacional, o estoque de passagem sera
baixo, comparativamente ao historico recente do mercado
nacional de milho. Dessa maneira, os precos deverao se manter
em patamares elevados no curto prazo.

Conab
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Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab

Tabela. Pregco

Descrigao out/2021 Mensal (%) Anual (%)
(S;é%b:;’d”m” i 158,68 -2,99% -0,01%
(S;é‘;‘sbtg)’d”w” °R 160,10 0,92% 12,26%
(Sc;je?‘ 2 gggﬁﬁg?m 1.224.48 -4.15% 16,09%

Fonte: Conab (2021) e CME Group.

* Precos medios nacionais em baixa, acompanhando a queda
dos precos médios de outubro em Chicago e prémios de
portos;

» Plantio de soja, em 20/11, para a safra 2021/22, alcanca
mais de 85,7% da area estimada e estdo bem acima do
percentual plantado no mesmo periodo de 2021, de 78,8%;

» Comercializagdo da safra 2020/21 chega a mais de 90%,
mas precos baixos reduzem as vendas internas, que no
mesmo periodo de 2020 ja tinha alcangado quase 99% da
safra 2019/20;

« Conforme esperado, as exportacbes de outubro foram
menores que em setembro e soma 80,8 milhdes de
toneladas. A estimativa € de que 2021 finalize com 84,41
milhdes de toneladas.
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Fonte: Conab

Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal > 5 anos
Periodo mil t. (%) Anual (%) A

Out/2021 3.293 -31,79% 35,95% 1,63%

Jan-Out/2021 80.812 -0,56% 20,34%

Fonte: Conab (2021)

* Precos internacionais em queda, pelo quinto més consecutivo, e
outubro alcanga o menor patamar mensal de 2021 motivado por:

* Aumento dos estoques de passagem americanos na safra 2021 e
2022;

* Baixas vendas para exportacdes americanas da safra 2021/22.
« Bom desempenho de colheita americana da safra 2021/22;
* Baixas importagdes chinesas nos Estados Unidos;

* Aumento na estimativa de produgéo de soja para a safra 2021/22
na América do Sul.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

Tabela. Quadro de suprimento - Soja

Safra 2020 Safra 2021 Safra 2022 %

Estimativas out/21 nov/21 nov/21 2021
(c) (d) (c/b) (c/a)
Producéao 124.84 124.84 137.32 142.01 9.99% 9.99% 3.42%
Consumo - - 50.64 50.67 - - 0.06%
Exportacao 82.97 83.61 84 .42 89.92 0.97% 1.74% 6.52%
Estoques - 5.40 7.38 9.50 - - 28.73%
Finais

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em outubro de 2021.
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Tabela. Quadro de suprimento - Soja em farelo

Safra 2021 Safra 2022

Estimativas out/21 nov/21
(a) (c)
Producao 36.04 - 35.79 - -0.69%
Consumo 17.91 - 18.51 - 3.35%
Exportacao 16.90 - 17.06 - 0.95%
Estoques 2.71 . 2.94 ; 8.49%
Finais

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Novembro de 2021.

Tabela. Quadro de suprimento - 6leo de soja
Safra 2022

Safra 2021

Estimativas out/21 nov/21

(a) (c)
Producao 9.58 - 9.51 - -0.73%
Consumo 8.66 - 8.58 - -0.92%
Exportacao 1.40 - 1.10 - -21.43%
Estoques 0.15 ; 0.18 ] 18.83%
Finais

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Novembro de 2021.

 Aumento da estimativa da safra 2021/22, de 140,27 milhdes
de toneladas para 142,01 milhGes de toneladas;

« Em 2022, a estimativa de esmagamento € de 47,06 milhdes
de toneladas, com estimativa de manutencao do percentual
de Biodiesel, equiparado a 2021, que somado as perdas e
usos para sementes totaliza um consumo interno de 50,6
milhdes de toneladas;

* Exportagdes de soja em 2022 deve chegar a 89,9 milhdes de
toneladas, com a China importando aproximadamente 70%
do total;

 Estoque de passagem de 2022 elevado, com estimativa de
9,3 milhdes de toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Precos internacionais tém queda por 5 meses consecutivos. A
tendéncia atual é que, com a divulgacao de queda de
produtividade e consequente reducao de estoques nos Estados
Unidos, os precos voltem a ficar acima de USCets 1.200/bu com
expectativa de novo patamar de resisténcia.

Tendéncia de alta do mercado nacional, movida por elevagodes
Nnos precos nhacionais, mas possivel queda dos valores dos
prémios de portos e principalmente do ddlar, pode reduzir
ganhos.
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Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab (2021)

Tabela. Preco
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 88,64 -0,51% 23,90%
Trigo Futuro 1° entrega

(o) (o)
Argentina - US$/t 303,21 3,74% 18,61%
Paridade de Importacao
ARG/Rio Grande do Sul - 1729,58 6,53% 20,89%

R$/t

« Mercado interno atento as condigcdes climaticas e a
evolucdo dos trabalhos de colheita também no Rio Grande
do Sul;

« As chuvas ocorridas atrasaram a colheita e geraram
perdas de produtividade e producao (menos 500 mil
toneladas de trigo em grdos no Parana e Rio Grande do
Sul);

* As valorizagdes da cotacao internacional e do cambio, que
sustenta em elevados patamares os custos de importacao,
atuaram como fatores limitantes para a desvalorizagao das
cotacdes no mercado domeéstico, que normalmente ocorre
nesse periodo de colheita e consequente aumento da
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Grafico 2 - Importagodes - Trigo
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Tabela. Importagoes

Importagées  Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
(1]

mil t. (%) (%)
Out/21 517,5 15,63% 1,75% -2,37%
Jan-Out/2021 5.399,1 -3,02% -2,05%

Fonte: Conab (2021)

* As importacdes, em outubro, somaram 517,5 mil toneladas;

 Houve um acréscimo de 15,6% em relacdo ao més anterior e
de 1,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior;

* O total importado esta proximo da média dos ultimos 5 anos,
no padrao da normalidade para o periodo.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Trigo

Safra 2022 %
. . Safra 2021
Estimativas out/21 nov/21 2021 2022
(c) (c/b) (cla)
Producao 6,23 8,19 7,69 -6,12% 23,41%
Importagao 6,01 6,00 6,20 3,33% 3,16%
Consumo 11,90 12,35 12,35 0,00% 3,75%
Estoque Final 0,15 1,09 0,79 -27,63% 425 .87%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em novembro de 2021.

* Foi revisado o numero de producao, que passou de 8.190,8
mil toneladas para 7.688,7 mil toneladas, devido a reducao
de 6,4% de produtividade;

« Com a reducdo da producao estimada, foi alterada a
estimativa do volume a ser importado, que passou de 6.000
mil toneladas para 6.200 mil toneladas;

« Com essas alteracboes, a estimativa € de encerrar a safra
2021/22 com estoque de passagem de 788,8 mil toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

As atencdes seguem voltadas para o clima, nessa fase final de
colheita no Sul do pais, bem como para a cotacao internacional
e da taxa de cambio, que exercem papel fundamental para a
formacao de precos no mercado domeéstico. Com a reducao da
producao, €& provavel a necessidade de aumento de
importagcdes para suprir a demanda interna. Diante deste
cenario, a tendéncia baixista esperada para o periodo de
colheita e progressivo aumento da oferta interna ndo deve se
confirmar e o mercado deve apresentar viés de alta no curto
prazo.

@ Conab
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