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<> ALGODAO AgroConab
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Fonte: Conab e Ice Futures.

Tabela. Prego

ic5 Mensal Anual
Descricéo Jun/22 %) %)
Algodao - Produtor , )
Mato Grosso (R$/@) 251,14 -2,27% 60,00%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents 130 62 — .
US$/Ib) ) -8,70% ,79%

Fonte: Conab

» Mercado interno esta com lentidao.

 Vendedores e compradores com dificuldade de acertarem
precos para efetivar comercializacao.

 Compradores adquirindo volumes apenas para manter a
producao, enquanto aguardam a chegada da nova safra e
seus prec¢os para adquirirem maiores volumes.

» Proximidade do nucleo da colheita.
« Taxa de cambio sustentando as cotacoes.

* Precos em queda com mercado internacional avesso ao
risco.
« Com a entrada da nova safra, precos tendem a recuar.

@ Conab 6
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Tabela. Exportagoes

. Exportacoes - Anual 5 anos

Periodo mil t. Mensal (%) (%) (%)
Jun/22 62,7 -23,15% | -37,65% 83,14%
Jan-jun/2022 832,4 -25,96% 97,14%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

« Exportacdes ficaram 37,65% menor que o mesmo periodo
de 2021, devido ao menor volume da safra 2020/2021. O
valor é quase o dobro da média dos ultimos cinco anos.

« Com a entrada da nova safra, o volume exportado no
segundo semestre deve aumentar significativamente.

» Destague para a melhora nas condicbes da lavoura
americana e aumento da area plantada.
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O AgroConab
Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2022
Safra202l 3o gul22
Producéo 2,36 2,81 2,79 -0,7% 18,4%
Exportacéo 2,02 2,05 2,05 0,0% 1,7%
Consumo 0,72 0,75 0,75 0,0% 4,2%
Estoque Final 1,39 1,40 1,38 -1,5% -0,5%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

« Aumento da producao voltando ao patamar da safra
2019/2020 e superando a safra 2018/2019.

» Estoques finais proximos da estabilidade em relagcé&o ao ultimo
ano, em meio recuperacao da producao.

* Produtores ampliaram a area, apostando na boa rentabilidade
do algodéo, porém as recentes quedas nos precos podem vir
a restringir os ganhos.

@ Conab 8




O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Com a possibilidade de aumento dos juros americanos, ha o
temor de que ocorra uma recessao global. Diante desse cenario
de aversdo ao risco, o mercado se retraiu e a cotacao do
algodao recuou. A queda dos precos do algodao em Nova
lorque refletiu nos precos internos, mesmo diante da alta do
dolar. O mercado deve se manter retraido e averso a riscos,
enquanto aguarda a evolucédo da economia e o anuncio do FED.

@ Conab




. ";",
SN AgroConab
',;-\,-“:fz:?‘t:‘%a*o ARROZ roL-ond

¥ i, ¥

v VAF- v"‘-
v W - 4
1. /‘“ A)TR <
= y AR
E < -
¢ P
(P 8P
{ J
T MERCADO
i
p

100 -

75,29 77,28

80 -

60 -

Preco - R$/Saca

40 A

20 4

N N N N N N
& v K\ Y v SV
& & \"& ¥ o‘§ i

SRR I AR LS, AR L S, L
o » \'?é N S 4\"\ A\o&

~ n
Y
& & ¥ A

——Arroz - Produtor ~——Paridade Paraguai Produtor (R$/saca)
Rio Grande do Sul (R$/Saca)

Fonte: Conab

Tabela. Preco

eE Mensal Anual
Descricéao Jun/22 (%) (%)
Arroz - Produtor , _ )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 71,47 1,64% 2,60%
Paridade Paraguai Produtor 63.88 3.53% 1500
(R$/saca)

Fonte: Conab

« Mercado operara com menor disponibilidade de
oferta no segundo semestre de 2022.

 Forte elevacao dos custos de producao devera dar
suporte aos precos internos.

» Cenario de baixa rentabilidade atual do setor devera
influenciar na definicdo de area para a proxima safra.

@ Conab
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Milhoes de toneladas

Grafico 2 - Exportacoes - Arroz A g roConab
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes

. Exportacbes - 0 Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Jun/2022 131,30, 230,73% 87,01% 21,18%
Jan-Jun/2022 689,21 44,80% -1,04%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

Com boa competitividade do gréo nacional, a projecao é de
expansao do volume exportado ao longo de 2022.

Para o arroz brasileiro, a principal janela de exportagcao se
encontra no primeiro semestre do ano.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

. Saifa 202t Jun/282afra 2032 SI/ZZ
Estimativas
(@) (b) (c)
Producéo 11,77 10,60 10,80 1,89% -8,21%
Exportacéo 1,14 1,30 1,30 0,00% 13,69%
Importacéao 1,00 1,00 1,00 0,00% -0,41%
Consumo 11,00 10,80 10,80 0,00% -1,82%
Estoque Final 2,51 2,01 2,21 10,17% -11,93%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

« Apesar da menor producao nacional, em razdo da escassez
hidrica no RS, pais aumentara o saldo da balanca comercial.

« Para o estoque de passagem da safra 2021/2022, projeta-se uma
retracdo em meio a reducao produtiva e maior exportacao.

« Apesar do menor volume de estoque final, ha garantia de
abastecimento interno.

@ Conab




O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

O arroz apresenta o menor preco ao longo de 2022, o que gera
cenario atual de baixa rentabilidade do setor produtivo.

E projetada uma amena recuperacdo dos precos ao longo no
segundo semestre de 2022, em virtude da menor safra 2021/22 e,
subsequente, menor oferta disponivel no pais. No entanto, mesmo
com essa recuperacao, o cenario é de rentabilidade reduzida.

Diante da perspectiva ruim em termos de rentabilidade, a
estimativa € que a cultura continue perdendo espaco nas area de
arroz de sequeiro para culturas mais rentaveis, como a soja.

@ Conab
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¢ BOVINA

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Mensal
Descricao Jun/22 (%)
Boi Gordo - Produtor / SP 19.82 2920 5.19%
(R$/KQ) ’ ' ’
(PF§)$n/}<ag(;e Agulha - Varejo / SP 25 26 10,39% 12.72%

Fonte: Conab

» Os precos medios do boi vivo seguem em queda em
junho/2022, afetados pela fraca demanda interna.

 Neste periodo da entressafra, a oferta segue ajustada a
demanda dos frigorificos.

 Os frigorificos registraram aumento dos estoques neste
més de junho, exercendo pressao baixista nos precos.

’J) Conab 12
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Grafico 2 - Exportagoes - Carne Bovina
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes

Exportacdes Mensal Anual 5 anos
0, 0 0
Jun/22 234691 0,1% 5,9% 31,8%
- 0 0,
Jan-Jun/2022 1.420.037 21,1% 35,4%

Fonte: ME. Elaboracgédo: Conab

* As exportacOes de carne bovina em junho/2022 se mantiveram
nos mesmos patamares do més anterior. Mas o volume
exportado em junho/2022 foi 5,9% superior a0 mesmo més de
2021.

A China lidera as importacdes de carne bovina participando com
50,8% no periodo acumulado de janeiro a junho. Os EUA
seguem com 7,3% e o Egito com 6,7% no mesmo periodo.

« As exportagdes de carne bovina apresentam alto nivel de
concentracao para o mercado chinés. Depois de dois meses
seguidos de reducdo de volume, em junho/2022 aumentou em
7,7% em relacdo ao més anterior.

« Considerando os problemas climaticos enfrentados por EUA e
Australia em 2021, a disponibilidade de produto nesses
mercados estd muito baixa, favorecendo os exportadores
brasileiros a suprir essa lacuna. A expectativa € de exportacoes
recordes em 2022, face a alta demanda chinesa.

@ Conab
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Milhdes de toneladas

AgroConab

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Producéo 8.492,69 7.749,06 -8,8%
Exportacédo 2.690,90 2.478,20 -7,9%
Disponibilidade Interna 5.864,51 5.341,52 -8,9%

Fonte: Conab

Os dados de abates divulgados pelo IBGE relativos ao primeiro
trimestre de 2022 indicam reducao de cerca de 2,6% na producao
de carne bovina em 2022, haja vista a acentuada retracdo do
consumo interno. O aumento das exportacdes devera frear o ritmo
desta queda de producéo, mas ainda assim as estimativas iniciais
apontam para uma reducao da producdo neste ano em torno de
8,9%.

O aumento das exportacdes devera amenizar o ritmo desta queda
de producao, haja vista a grande demanda do mercado chinés.

O consumo interno segue restrito em funcéo dos elevados precos
e do baixo poder aquisitivo do consumidor.

O consumo interno per capita tende a ser o menor dos ultimos
anos, conforme sera divulgado em agosto 2022 no quadro de
suprimentos de carnes.

Conab 16 .<>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Mantém-se o cenario de fraca demanda interna, exercendo pressao
de baixa nos precos. Em pleno periodo de entressafra, com demanda
reprimida, ha pouco espaco para aumento de precos. O diferencial
esta na demanda externa, sobretudo pelo mercado chinés, que busca
no Brasil o suprimento de suas necessidades, face a baixa
disponibilidade de produto nos mercados concorrentes.

@ Conab
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® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

"
Descricao Jun/2022
6,07

Frango Vivo - Produtor / SP o .
(R$/kQ) 6,6% 12,4%
Frango Cong. - Atacado / SP o .

(R$/kg) 9,52 1,5% 16,6%

Fonte: Conab

* Os precos ao produtor em junho/22 cairam 6,6% comparados
ao més anterior. Ja em nivel de atacado, a queda registrada
foi da ordem de 1,5% no mesmo periodo.

» Custos com racédo continuam comprometendo a rentabilidade
do setor produtivo.

@ Conab 18 .<2.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: ME

Tabela. Exportacdes
Exportagdes - Mensal

Periodo
toneladas (%)
Mai/22 418.679 | 0,04% 8,7% 23,3%
Jan-Mai/2022 2.346.263 7,7% 15,5%

@ Conab

Fonte: ME. Elaboracado: Conab

As exportacOes de carne de frango em junho mantiveram-
se nos mesmos patamares praticados em maio/22.
Quando comparado ao mesmo més de 2021, o volume
exportado cresceu 8,7%.

A China (12,5%), Emirados Arabes (10.4%), Jap&o (8,6%),
Arabia Saudita (7%) e Africa do Sul (6,9%) seguem
liderando as importacdes da carne de frango brasileira.

A China voltou a reduzir em junho o volume importado de
carne de frango em 7,5%, comparativamente ao meés
anterior. As importacbes acumuladas de janeiro a
junho/2022 pela China, cairam 6,5% quando comparadas
ao mesmo periodo do ano anterior.

O aumento da producao interna da China reflete na
reducao da demanda externa do produto.

@
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Producéo 14.683,2 15.232,8 3,7%
Exportacéo 4.124,7 4.467,6 8,3%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.765,2 2,0%

Fonte: Conab

A oferta interna e o0 consumo per capita tendem a cair em
2022, no entanto, espera-se uma reacao positiva da
demanda interna no segundo semestre do ano, conforme
sera divulgado em agosto no Quadro de Oferta e Demanda
de carnes 2022.

Fonte: Conab (2022)
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Os indicadores apontam para saturacdo da demanda interna,
com pouco espagco para um crescimento significativo,
comprometido ainda pelo baixo poder aquisitivo do consumidor.
Ainda assim, a carne de frango continua como opcdo do
consumidor em substituicao a concorrente bovina. Por outro
lado, a expectativa do setor € de otimismo para o0 segundo
semestre com um crescimento das exportacbes da ordem de
5%.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descrigo Junj2022

Suino Vivo - Produtor ) ; ] )
Integrado / SC (R$/KQ) 5,11 1,16% 11,13%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)
Fonte: Conab (2022)

17,55 0,95% 1,01%

« Os precos do suino vivo pago ao produtor registraram
queda de 1,16% em junho/2022, em relacdo ao més
anterior.

A reducédo da demanda externa, e 0 consequente excesso
de oferta interna, vém exercendo pressao baixista nos
precos.

» Considerando um consumo histérico na casa dos 16kg por
habitante/ano, ndo ha indicativos que o mercado interno
absorva naturalmente o excesso de oferta.

@ Conab 22 <>
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Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina
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Tabela. Exportacoes

. Exportagcbes - Mensal
FElell toneladas (%)
Jun/2022 93.060 6,1% -14,1% 26,3%
Jan-Jun/2022 505.182 -9,9% 24,9%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

» As exportacdes de carne suina apresentaram um desempenho
positivo em junho/2022, com aumento de 6,1% em relacéo ao
més anterior. Porém, quando comparado ao mesmo més do
ano anterior, a reducao de volume exportado registrada foi de
14,1%.

A China aumentou as importac6es de carne suina em 36,2%
em junho/2022, comparativamente ao més anterior, depois de
sucessivas reducfes de sua demanda.

* No periodo acumulado de janeiro a junho a reducédo do volume
exportado para a China foi de 38,4%, comparativamente ao
mesmo periodo de 2021. A reducdo da demanda chinesa
resulta da recuperacao paulatina de sua producao interna.

» A participacdo da China nas exportacbes de carne suina no
periodo acumulado de janeiro a junho/2022 foi de 36,6%,
seguido de Hong Kong (10,1%) e Filipinas (8,4%).
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O’ Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda Ag roConab
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

1.027,80

2020

1.130,95

2021

——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaga)

Estimativas % anual
Producao 4.588,3 4.699,0 2,4%
Exportacéo 1.027,8 1.131,0 10,0%
Disponibilidade Interna 3.576,4 3.597,5 0,6%

Fonte: Conab

A producéo de carne suina e a disponibilidade per capita
tendem a aumentar em 2022, enquanto é esperada uma
reducdo das exportacdes, conforme sera divulgado em
agosto no quadro de suprimentos de carnes.

O aumento de oferta destinava-se a atender a maior
demanda do mercado externo. Porém, com a
desaceleracdo da demanda chinesa, boa parte dos
alojamentos realizados para este fim, devera permanecer
no mercado interno.

Fonte: Conab

Conab
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O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

A alta concentracdo das exportacdes para o mercado chinés e a
reducdo gradativa da demanda desse mercado, face a sua
paulatina recuperacédo da producdo afetada pela PSA, levam a
uma tendéncia de mercado interno ofertado com pressao
baixista de precos. O cenario € de um periodo de dificuldades
para o0 setor produtivo brasileiro, em funcao de um ciclo
produtivo mais longo. Com os custos de producao crescentes, a
rentabilidade torna-se desfavoravel ao suinocultor, com margens
cada vez mais estreitas, sobretudo para o produtor
independente, que ja opera no vermelho. Portanto, € possivel
gue haja um ajuste da oferta com reducéao dos alojamentos.

@ Conab
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O FEIJAO AgroConab

MERCADO

Grafico 1 - Precos Feijdo
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

pescrigto iz

Feijao Cores - Produtor ) 0 0
SP (R$/60kg) 366,70 6,19% 29,46%
Feijao Preto - Produtor 192,26 -4.92% -20,01%

PR (R$/60kQ)
Fonte: Conab

Os precos estdo em declinio, mas o mercado deve continuar
bem ajustado e, caso ocorram quebras significativas no
transcorrer da safra, ndo fica descartada a possibilidade de
alta das cotacoes.

Notadamente neste periodo, boa parte da producéo é obtida
por produtores empresarios que além de contar com uma
melhor mercadoria adotam a estratégia de escalonar as
vendas com o proposito de forcar uma maior alta das
cotacbes. Assim, mesmo com uma maior oferta, 0s precos
devem continuar atrativos, oscilando de acordo com a

guantidade ofertada e a demanda.
S
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. Grafico 2 - Exportacées - Feijéo AgroConab
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Fonte: M.E.
Tabela. Exportagoes
Periodo Export_agées - Mensal Anual 5 anos
mil t. (%) (%) (%)
Jun/22 7,2 56,52% -41,56% -70,07%
Jan-Jun/2022 37,6 -26,89% -15,56%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

* Nivel da taxa de cambio menor em relagao ao ultimo ano.
* Reducao das exportacdes previstas de feijao caupi.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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O AgroConab
Tabela. Quadro de suprimento — Feijao
2022
Estimativas Jun/22 Jul/22
Producéo 2,88 3,08 3,11 1,0% 8,1%
Exportacédo 0,24 0,20 0,20 0,0% -16,8%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,12 0,25 0,28 11,2% 135,7%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

« Embora o levantamento de safra da Conab sinalize um
quadro folgado de abastecimento, as condi¢cdes climaticas
neste més de julho serdo de suma importancia para as
culturas conduzidas no regime de sequeiro, uma vez que
boa parte das lavouras entra no estagio de floracéo, periodo
muito exigente em agua.

» Espera-se uma menor pressao na demanda a partir do més
de julho, em funcdo das férias escolares, e 0 avanco da
colheita da Regido Nordeste, e a continuidade da colheita
das areas irrigadas que devem prosseqguir até outubro.

@ Conab




O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

A perspectiva € de amena queda dos precos, haja vista a iminente
elevacao da oferta nacional de feijao, em meio a proximidade da
conclusdo da colheita da segunda safra e inicio de colheita da
terceira safra. Houve diminuicdo da producao de feijao carioca na
2° safra no Parana. O mercado enfrenta baixa disponibilidade de
produto extra. Para o feijdo preto, as condicdes climaticas sao
boas e espera-se aumento da producédo de segunda safra no
Parana.

@ Conab




AgroConab

Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco
Descricao Jun/2022 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kQ) 69,07 -2,71% -2,37%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 80,07 -1,16% 1,16%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 267,07 -14,01% 0,90%

Fonte: CME e Conab

 Evolugcdo da colheita da segunda safra tem sido o
principal fator de reducéo das cotacdes nacionais.

« No mercado mundial, perspectiva de recessao, alta nos
juros e queda dos precos das commodities tém refletido
em viés de baixa.

* A definicdo safra norte-americana sera fundamental na
definicdo dos precos internacionais e nacionais ao longo
do segundo semestre de 2022.
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. Grafico 2 - Exportagdes - Milho Ag roConab
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportagdes

Expor:]tizlnl(t;oes | Mensal (%) Anual (%) | 5anos (%)

Jun/22 1.051 -4,37% 1040,29% 155,71%
Fev/22-Jun/22 3.622 177,40% -3,53%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

Com as incertezas acerca do volume da safra norte-
americana, e uma colheita antecipada em relacdo ao ultimo
ano, nota-se um adiantamento da janela de exportacéo.

Boa competitividade do grédo nacional, atrelada a maior
disponibilidade de produto interno, devera refletir em
significativa expansao das exportacoes brasileiras.

Seguindo a dinamica usual do mercado, segundo semestre
concentrara a maior parte das exportacbes de milho
brasileiro.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

- Safra 2021 Safra 2022
Estimativas

Jun/22 Jul/22 Mensal
() (b) (c) (c/b)

Producéo 87,10 115,22 115,7 0,38% 32,80%
Exportagcéo 20,82 37,00 37,50 1,35% 80,15%
Importacéao 3,09 1,70 1,70 0,00% -45,00%
Consumo 72,26 77,12 77,19 0,09% 6,81%

Estoque Final 7,78 10,58 10,46 -1,16% 34,38%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

* Recuperacdo produtiva em razao de uma alta produtividade
observada em campo ao longo da segunda safra.

« Com a diversificacdo do uso do milho, a expectativa é de
continua expansao do consumo interno.

 Apesar da evolucdo das exportacoes e do consumo interno,
alta producdo nacional garantira uma recuperacdo dos
estoques de passagem.

@ Conab




O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar da evolucédo da colheita, precos nacionais tém operado
proximos da estabilidade em meio a elevacao da taxa de juros
norte-americana, a valorizagcdo do dolar, a desvalorizacdo do
barril de petrdleo e as incertezas climaticas nos EUA. Entretanto,
cenario de incerteza sobre possibilidade de recessao mundial ja
afetando as commodities tende a reforcar a tendéncia de queda
de precos no curto prazo.

Caso a safra norte-americana fique dentro de uma normalidade
esperada, precos internacionais deverao operar com ameno Viés
de baixa.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descricao Jun/2022 Mensal (%)  Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 167,63 -1,33% 13,76%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 176,80 -1,42% 20,49%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 0
US$/Bushel) 1.690,03 0,77% 15,57%

Fonte: Conab e CME Group.

« CBOT tem alta de 2,12%, prémio de porto tem queda de 9,15% e
dolar alta de 2,02%. Com isto, precos médios Brasil de junho ficam
perto da estabilidade, com queda de 1% em relagao a maio.

« Com demanda externa menor, comercializacdo de soja para a
safra 2021/22 esta abaixo da meédia dos ultimos anos e nao chega
a 75% da producao estimada.

« Demanda exportadora de soja em graos deve continuar em baixa
para ao segundo semestre, com China comprando menos.
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. Grafico 2 - Exportacgdes - Soja Ag roConab
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportacdes

Exportagoes - Mensal . 5 anos

mil t. (%) Anual (%) (%)
Jun/2022 10.051 -5,46% -9,18% 3,26%
Jan-Jun/2022 53.070 -9,73% 14,70%

Fonte: M. E. Elaboragéo: Conab

 USDA reduziu a area de soja dos Estados Unidos, diminuindo a
expectativa de oferta estadunidense para a safra 2022/23.

* Recessao mundial reduz estimativa de consumo mundial por
Soja em graos.

* Precos do suino na China preocupa demanda por soja em
graos. Usda reduz estimativa de esmagamentos e de
importacdes na China motivado, também, pela desaceleracdo
econdmica chinesa.

* Guerra na Ucrania continua no radar dos precos de commaodities
internacionais, pressionando precos do petroleo e Oleo de soja.

» Clima seco nos Estados Unidos pode reduzir oferta de soja para
a safra 2022/23.

» Inflacdo americana pode reduzir o consumo de soja e fazer mais
pressao sobre precos do grao.

@ Conab
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2022 %
Estimativas Sl 2020 Jun/22 Jul/22 2022
@ | ® | © | ©-0 | ©-a@ |

Produc&o 138.153 124.268 124.048 -220 -14.105
Processamento 47.434 47.747 47.747 0 313
Exportagéo 86.110 75.232 75.232 0 -10.878
Estoques Finais 6.171 4.864 4.649 -215 -1.522

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2022
Estimativas Jun/22 Jul/22
EOEECE
Estoque Inicial 1.473 2.928 2.928 0 1.455
Producao 36.504 36.476/  36.476 0 -28
Importacéao 4 5 5 0 1
Exportacao 17.149 18.682|  18.682 0 1.533
Vendas no Mercado Interno 17.905 18.507 18.507 0 602
Estoque Final 2.928 2.219 2.219 0 -709

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2022
Estimativas Jun/22 Jul/22

Estoque Inicial 415 124 124
Producéo 9.568 9.649 9.649
Importagcéo 107 200 200

Exportacao 1.651 1.800 1.800
Vendas no Mercado Interno 8.315 7.900 7.900

Estoque Final 124 273 273

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.
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@ Conab

O AgroConab

Brasil exporta 53,07 milnGes de toneladas no primeiro semestre
de 2022, maior demanda interna e menor demanda externa faz
com que exportacbes do primeiro semestre de 2022 seja menor
em 4,46 milhdes de toneladas do mesmo periodo de 2021.
Estimativa de exportacOes totais para 2022 estao em 75,23
milhdes de toneladas.

Demanda de 6leo de soja do mercado externo continua elevada.
Exportacdes, de janeiro a junho de 2022, ja sdo 165% superiores
ao exportado no mesmo periodo de 2021. Exportacbes de Oleo
de soja estao estimadas em 1,8 milnGes de toneladas, mas
podem ultrapassar os 2 milhGes de toneladas, pressionando um
maior esmagamento interno agregando valor ao produto primario
produzido no Brasil.

Demanda por biodiesel continua menor segundo a ANP a
producédo de biodiesel nos meses de janeiro a maio de 2022 é
15,53% menor que no mesmo periodo de 2022.

DESTAQUE DO ANALISTA

Precos CBOT de julho devem continuar oscilando, com tendencia de baixa,
motivada pela demanda.

Preocupacgao com clima para a safra 2022/23 deve continuar em julho.

Demanda importadora chinesa deve continuar baixa, motivada pelo menor
crescimento econdmico e precos de farelo e O6leo (margem de
esmagamento). Recessdo mundial deve continuar a pressionar 0S precos
baixista de soja.




O ITRIGO AgroConab

MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab

Tabela. Preco
Descrigao Jun/2022 Mensal (%) | Anual (%)

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 108,19 9,26% 36,86%
. o o
Erslg%(/)t Futuro 1° entrega Argentina 479.75 2 87% 75.00%

Paridade de Importacdo ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

2.394,62 5,28% 66,24%

« Mercado atento ao clima e a evolucdo dos trabalhos de
semeadura no Sul.

» As cotagdes domesticas seguem com tendéncia de alta, devido a
alta da paridade de importacao e ao periodo de entressafra, que
por si so influencia na alta dos precos.

 No mercado internacional, a evolucédo da colheita no Hemisfério
Norte exerce influéncia baixista e pode influenciar as cotagcdes
nacionais principalmente a partir de agosto/22, com 0 ingresso
da nova safra.

Alta da cotacéo argentina também influencia a paridade.

@ Conab 38
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Tabela. Importacdes

Periodo Imp(riﬂlritlat(;oes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Jun/22 627,10 17,21% 15,79% 28,98%
Ago/21-Jun/22 5.580,30 -5,78% -7,90%

Fonte: ME. Elaboracao Conab

« Ano safra 2021 que vai de agosto de 2021 a julho de 2022
deve finalizar com importacbes ao redor de 6 milhdes de
toneladas de trigo e recorde de exportacoes: 3,2 milhdes de
toneladas.

* Incremento da producao russa e melhora das condi¢cbes das
lavouras de primavera. A

 aumento da oferta mundial devido a evolugcéo da colheita no
Hemisfério Norte.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2021 Safra 2022 Var. % mensal

Estimativas | Jun/22 | Jul/22 | Jun/22 | Jul/22 Safra 2021 Safra 2022

(@) (b) ©) ©)) (b/a) (d/c)

Producéo 7,68 7,68 8,35 9,03 0,00% 8,14% 17,61%
Importacéao 6,50 6,00 6,50 6,50 -7,69% 0,00% 8,33%
Exportacéo 3,15 3,20 1,50 2,50 1,59% 66,67% | -21,88%
Consumo 12,15 | 12,05 12,77 12,27 -0,82% -3,92% 1,82%
Estoque Final 0,19 0,49 0,77 1,25 156,73% | 61,90% | 156,09%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 10° levantamento.

« Safra 2021 consolidada.
« Exportacdes em patamares recordes.

* Revisdo na moagem de safras anteriores segundo estoques
finais do IBGE.

» Incremento na safra 2022/23 no que se refere a area, producéao
e produtividade.
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

H& pouca disponibilidade do grao e as atencdes estao voltadas a
evolucéo dos trabalhos de semeadura. Assim, a tendéncia de alta
deve perdurar até o ingresso da nova safra e consequente
aumento da oferta interna. Ademais, acrescenta-se ainda a
desvalorizacdo no mercado internacional, que também deve
exercer pressao nas cotacfes domésticas. Entretanto, a recente
desvalorizagcéo dos precos no mercado internacional e a entrada
da safra no hemisfério norte deve contrabalancear os efeitos da
entressafra no mercado domestico.
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