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<> ALGODAO AgroConab

¢
MERCADO
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jun/22 jull22 agol22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
Més/Ano

——Algodao - Produtor - Mato Grosso (R$/@) Algodio - 1° Entregal/N.Y. (Cents US$/Ib)
Fonte: Conab e Ice Futures.

Mensal Anual
(%) (%)

Descrigcéao Jun/23

Algodéao - Produtor 5 ) e .
Mato Grosso (R$/@) 126,13 ,55% -48,23%

Algodao - 1° Entrega/N.Y.
(Cents US%/Ib)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

81,71 -1,32% -38,39%

« Mercado com baixa liquidez devido a retragdo dos seus
agentes, 0s quais acompanham atentamente a evolugao dos
referenciais externos.

« Compradores tém adquirido apenas quantidades suficientes
para suprirem suas necessidades imediatas. Enquanto isso,
vendedores dosam a oferta e tentam permanecer firmes em
suas posicoes de preco.

* Queda de preco em Nova lorque refletiu nas cotagcoes
internas. Os precos que vinham com tendéncia de alta
acabaram por ceder.

A valorizacdo do real perante o dolar e outras moedas,
também afetou bastante os precos internos.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagdes - Pluma
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Fonte: MDIC. 2020 2021 mm2022 w2023 -——5 anos (media)

Tabela. Exportagoes

Exportacdes — Mensal (%) Anual

Periodo

mil t. (%)
Jun/23 60,3 0,00% -3,84% -2,62%
Jan-Jun/2023 4246 -48,97% -40,42%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

» A constante volatilidade do petréleo e o fraco desempenho
das exportacbes norte-americanas pressionaram as
cotacOes do algodado no mercado internacional nesse més de
junho/2023.

 Incertezas quanto ao crescimento econdmico global,
valorizacao do dolar perante outras moedas e dificuldade em
fazer a inflacdo nos Estados Unidos ceder, preocupam o
mercado.

A boa noticia veio da aprovacdo do aumento de teto de
gastos do governo norte-americano, que deu um alivio ao
mercado como um todo.
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra Safra 2022/23
2021/22 Jun/23 Jul/2023

(a) () (c)
Producéo 2,55 2,98 3,01 1,0% 17,8%
Exportacéo 1,81 1,81 1,70 -6,1% 0,0%
Consumo 0,69 0,71 0,70 -1,4% 1,4%
Estoque Final 1,30 1,90 1,91 0,2% 46,9%
Importacéo 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Valores em milhfes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Dados da Conab apontam que a safra de algoddo em pluma
devera render 3 milhdes de toneladas. Crescimento de 17,8%
em relacdo a safra anterior.

Devido ao cenario econbmico, a demanda interna ainda esta
fraca, devendo o consumo ficar em torno de 700 mil toneladas.

Exportagcdes no més de junho/2023 atingiram 60,3 mil toneladas,
valor 3,8% menor que junho/2022.

Os estoques finais devem crescer 46,7% em relacdo ao ano
anterior, atingindo 1,91 milhdes de toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

« Alguns dos ganhos que ocorreram nas cotacdes internacionais
do algod&o n&o surtiram muitos efeitos nos precos internos em
virtude da valorizacao do real perante outras moedas.

* Durante boa parte do més a posicao mais firme dos vendedores
ajudou a sustentar a alta nas cotacdes da pluma, porém, diante
do enfraguecimento dos referenciais externos e valorizacdo do
real os precos voltaram a cair.

« As incertezas econbmicas globais e alta dos juros
internacionais tém afetado os precos, restringindo a liquidez e
tornando o mercado volatil.

()
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Tabela. Preco
o Mensal Anual
Descricao Jun/23 (%) (%)

Arroz - Produtor B 0 0

Rio Grande do Sul (R$/Saca) 81,53 2,17% 14,00%

Paridade Paraguai Produtor 74.67 11.80% 11.43%

(R$/saca)

Fonte: Conab

» Forte retracdo de area no Rio Grande do Sul refletiu em
significativo decréscimo da producao nacional, mesmo
diante de uma recuperacéo da produtividade em campo.

« Com menor disponibilidade de gréo internamente, a
expectativa é que 0s precos internos superem as paridades
de exportacao (preco de venda no porto).

« Com a projecéo de recuperacédo da rentabilidade do arroz,
em meio a um cenario projetado de maiores precos, é
esperado que o0 movimento de encolhimento das areas de
arroz arrefeca na proxima safra.

@ Conab 10 O
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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2022 141,90 129,06 179,46 67,79 39,74 131,31 182,34 246,48 176,85 377,275 147,55 278,79
2023 148,83 103,76 115,51 140,24 197,58 149,78

-5 anos (média) 106,82 108,81 144,03 109,87 144,16 128,13 152,69 15521 129,36 181,03 98,63 203,66
2020 2021 =m2022 wwm2023 -——5 anos (media)

Fonte:MDIC.

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagoes - \onsal (%)
mil t.
Jun/2023 149,78 -24,19% 14,07% 16,90%
Jan-Jun/2023 855,70 - -24,15% 15,35%

Fonte: MDIC. Elaboracédo: Conab

» Apesar da recuperacdo de area de arroz nos EUA, a projecao
do USDA ainda fica abaixo da média histérica do setor no pais.

« Segundo dados do USDA, aumento da safra chinesa néao
devera em menores importacbes por parte da China na
proxima safra, sendo projeta até um incremento do volume
Importado.

« Em meio a um cenario de déficit produtivo mundial, mercado
internacional tem operado com viés de alta.

@ Conab 14 O
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/222 Jun/23 Jul/23
(a) (b) (c) (c/a)
Producéo 10,79 10,02 10,3 0,13% -7,05%
Exportagcéo 2,11 1,50 1,50 0,00% -28,95%
Importacao 1,21 1,30 1,30 0,00% 7,23%
Consumo 10,50 10,25 10,25 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,32 1,89 1,90 0,70% -18,16%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento.

« Com menor producao, apesar da consistente queda do consumo
interno de arroz nas Uultimas deécadas, pais registrara uma
producao deficitaria em relacdo a demanda interna.

« Todavia, com ameno crescimento projetado para o Brasil, a
tendéncia € que o consumo opere perto da estabilidade na safra
2022/23.

 Ademais, em meio a uma perspectiva de balanca comercial ainda
superavitaria para o0 arroz, a expectativa € de reducédo dos
estoques de passagem.

'JJ)Conab <>
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O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Manutencdo da demanda externa, menor oferta nacional e baixa
disposicdo dos produtores que ainda possuem produto estocado
refletiram em ameno viés de alta no mercado de arroz, movimento
este que devera ser intensificado ao longo do segundo semestre.

@ Conab




O CARNE AgroConab
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Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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—Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) Ponta de Agulha - Varejo / SP (R$/Kg)

Tabela. Preco

. Mensal Anual
Descricao Jun/23 (%) (%)

Boi Gordo - Produtor / SP

15,17 -5,62% -23,46%
(R$/KQ) 5, 5,62% 3,46%
Ponta de Agulha - Varejo / SP

24,37 - % -3,52%
(R$/Kg) 3 5,65% 3,52%

Fonte: Conab

* Os precos médios do boi gordo se mantém em tendéncia de
gueda, atingindo recuo de 5,6% em comparagcdo ao mes
anterior, fruto do aumento da oferta de animais para abate.

« Movimento semelhante foi registrado tanto no atacado
guanto no varejo, porem em percentuais menores devido ao
quadro de fragilidade econémica da populacéo em geral.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportagoes — Carne Bovina
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 178.706 173.350 197.030 181.418 244.346 235.704 258.945 258.362 222.191 253.044 263.219 224.612
e 2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284171 280.194 146.424 137.337 203.234
2022 209.553 231554 256.851 248483 233.352 234403 255939 304.166 304.996 278.719 230.366 229.651
= 2023 240.833 193.315 197.374 178556 254.382 288.404

——>5 anos (média) 177.467 183.517 211.483 186.702 205.923 192.195 239.484 258.553 252.362 230.870 215.947 218.389

2020 e 2021 mmm 2022 mem 2023 ——5 anos (meédia)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal Anual 5 anos
Periodo mil t
= (%) (%) (%)
Jun/2023 288.404 13,37% 23,04% 50,06%
Jan-Jun/2023 1.352.864 - -4,34% 16,90%

Fonte: MDIC. Elaboragdo: Conab

 As exportagcdes de carne bovina em junho/2023 registraram
aumento de volume de 13,4% em relacdo ao més anterior.
Porém, o acumulado de janeiro a maio deste ano segue 4,3%
menor em comparacdo com 0 mesmo periodo de 2022,
refletindo o embargo as exportacdes neste inicio de ano em
funcéo do caso atipico de vaca louca.

« Ainda como consequéncia do embargo, o volume exportado
para a China de janeiro a junho/2023, segue 4,7% menor
gquando comparado ao mesmo periodo de 2022. Contudo, a
participagdo da China no volume exportado segue em
recuperacao, com aumento de 21,9% em relagdo ao més
anterior, totalizando 175,9 mil toneladas embarcadas em junho.

» Os precos em dolar por tonelada voltaram a cair em junho, apos
leve recuperacdo em maio. Em comparagao com junho/22, os
precos estdo 25% menores.

’J)Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 224.602,1 227.443,3 230.284,5 1,2%
Producéo 8.328,5 8.673,7 9.064,7 4,5%
Importacéo 70,7 80,6 84,6 5,0%
Exportacéo 2.478,2 3.018,0 2.916,9 -3,3%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.736,3 6.232,4 8,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,1 0,5%
Disponibilidade per capita 29,3 28,2 30,5 8,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produc¢éo, importacdo, exportagéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagéo - milh8es de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018

« Embora o embargo ja tenha encerrado, as projecdes indicam leve
recuo no volume a ser exportado em 2023, comparativamente a
2022.

 Observados o0s niveis e producdo e o recuo das exportacoes
anuais, a consequancia é uma disponibilidade interna maior, onde
O consumo aparente per capita podera ultrapassar os 30
kg/habitante/ano em 2023.

@ Conab 16 <>
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Encerrado o periodo do embargo, as exportagcdes seguem em bons
volumes em junho, praticando os niveis de comercializacdo do
periodo pré-embargo. O momento atual do ciclo pecuario,
caracterizado por precos baixos de bezerro e alto abate de fémeas,
favorece uma maior producdo de carne, mas a demanda interna
encontra dificuldade para reagir, sobretudo pelo baixo poder
aquisitivo do consumidor.

@ Conab




Prego - R$/Kg

@ Conab

-
n
|

-
o
1

A 4

Q CARN E AgroConab
® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

"
Descricéo Jun/2023
4,80

Frango Vivo - Produtor / SP

-1,44% -20,92%

(R$/kg) , () 0,92%
Frango Cong. - Atacado / SP

1 -1,22% -14,87%

(R$/kg) 8,10 , o ,87%

Fonte: Conab

Precos do frango apresentaram queda na cotacfes, tanto a
nivel de produtor quanto no atacado.

Apesar da demanda interna aquecida, o quadro de oferta
excessiva no mercado pressionou 0s precos para baixo.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
mm 2020 316.943 342.802 343.347 333.407 387.893 332.083 356.967 355.544 334.171 311.211 341.168 369.125
2021 282.759 339.647 383.201 385.092 402.124 385.081 411.404 368.564 405.544 383.833 322.849 397.484
2022 339.414 359.594 402475 405.866 417.138 416.385 392.153 422.247 383.690 381.042 361.622 371.146
2023 409.064 371.709 504634 424811 423.309 431.595
——5 anos (média) 307.444 331.556 366.262 345.144 382.318 350.260 400.840 376.719 365.595 355.777 333.183 372.456

Mil toneladas

2020 2021 mmm 2022 mmm 2023 =5 anos (média)
Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual 5 anos
Periodo
toneladas (%) () (%)
Jun/2023 431.595 2,0% 3,7% 23,2%
Jan-Jun/2023 2.565.122 33,3% 23,1%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

 Junho/2023 apresentou relativa estabilidade nos volumes
exportados de carne de frango com leve aumento de 2,0% em
comparacado com o més anterior.

» As exportacOes no periodo de janeiro a junho/2023 sao 9,5%
maiores que no mesmo periodo de 2022.

« A China segue como principal destino, acumulando alta de
33,1% dos volumes embarcados no acumulado de 2023 frente
a 2022.

« Destaque para o Iraque, que aumentou 264% nos volumes
embarcados no acumulado janeiro-junho em 2023,
comparativamente a 2022.

@ Conab 19 O
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Milhoes de toneladas
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Fonte: Conab

4124,7 4.467,6

2020 2021
Safra

———Disponibilidade interna (1.000 t)

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

4.652,8

2022

10.088,5

5.126,82

2023

—Exportagao (1000 t)

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.856,8

Producéo

15.232,8 14.782,8

Exportacéo 4.467,6 4.652,8
Disponibilidade Interna 10.770,5 10.134,9
Populacéo 202,0 203,1
Disponibilidade per capita 53,3 49,9

7.048,17
15.210,40
5.126,82
10.088,5
204,12
49,4

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabecas; producao, exportacao,
disponibilidade interna - 1.000t equiv. carcaga; populacdo - milhGes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

2,8%
2,9%
10,2%
-0,5%
0,5%
-1,0%

« Mantém-se a tendéncia de alta do consumo de carne de
frango em 2023, em virtude do quadro socioecondémico de
grande parte da populacdo, migrando o consumo para a
proteina mais acessivel.

O mercado externo segue aquecido em 2023, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Contudo, possiveis embargos em
virtude desta enfermidade podem mudar o quadro conjuntural
no segundo semestre.

 Os indicadores apontam para disponibilidade per capita
levemente inferior a de 2022, em torno dos 49 Kg/hab/ano

em 2023.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado interno ainda ofertado, pressionando o0s precos para
baixo, mesmo com boa demanda, que tende a se manter firme.
Exportacbes seguem em bons patamares. Contudo, recentes
noticias ja indicam possiveis embargos internacionais, em virtude
da Influenza Aviaria, tais como embargo japonés ao estado de
Santa Catarina. O sistema de vigilancia sanitaria segue em estado
de alerta, depois de constatada a ocorréncia da Influenza Aviaria
em aves de vida livre no territorio nacional, porém sem afetar o
sistema produtivo de carne de frango.
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor

0 0
Integrado / SC (R$/KQ) 3,30% 10,18%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)

Fonte: Conab

17,97 1,64% 2,42%

« Preco do suino vivo apresentou queda de 3,9% em
junho/2023, quando comparado ao més anterior, em razao
de oferta elevada tanto de suinos prontos para abate
quanto de carne a nivel de atacado, prejudicando a
reposi¢cao no varejo.

 Mercado interno segue com demanda retraida, em razao da
forte disputa com as proteinas concorrentes.
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Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina
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Tabela. Exportacoes

Periodo Exportacgoes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)
Jun/2023 107.332 6,5% 15,5% 45,6%
Jan-Jun/2023 584.744 - 15,8% 44,5%

Fonte: MDIC. Elaboragdo: Conab

 As exportacdes de carne suina em junho/2023 tiveram um
aumento de volume de 6,5% em relagcdo ao més anterior. O
volume acumulado exportado no primeiro semestre de 2023 é
15,8% maior que o de 2022.

« A China segue como principal destino da carne suina
brasileira, absorvendo 37% do total de 2023.

 Qutros mercados como Hong Kong, Filipinas, Singapura e
Chile se destacaram como maiores importadores da carne
suina brasileira neste primeiro quadrimestre.
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~——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2022 2023 % 2022/23
Rebanho 42.538,7 43.163,9 43.703,3 1,2%
Producéo 4.899,0 5.186,3 5.324,0 2,7%
Importacéao 29,5 22,6 22,9 1,0%
Exportacéo 1.131,0 1.109,1 1.220,6 10,1%
Disponibilidade Interna 3.797,5 4.099,9 4.126,2 0,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 18,8 20,2 20,2 0,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produ¢éo, importacéo, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca;
populacéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

A disponibilidade interna de carne suina, indica para 2023
um consumo proximo aos patamares de 2022, isto é, 20

kg/hab/ano.

A producao de carne suina podera se manter acima dos 5
milhGes de toneladas no ano, considerando um mercado
externo com demanda aquecida e ainda uma demanda
interna crescente ano a ano.

A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padrbes de renda do consumidor,
aumento do consumo interno nos ultimos anos.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do cenario restritivo no mercado interno, na conjuntura
global a perspectiva para a carne suina brasileira € boa, em
virtude das garantias de biosseguridade do sistema produtivo
brasileiro, que conquista espaco ante concorrentes globais.
Recentes acordos comerciais para novas habilitagcdes de plantas
brasileiras sao exemplo, refletindo em bons precos pagos por
tonelada.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Mensal Anual

Descricao (%) (%)

Feijao Cores - Produtor MG ) . ) )
(R$/60kQ) 270,05 23,68% 13,29%
Feijao Preto - Produtor PR . ;

(R$/60kg) 206,22 1,02% 7,26%

Fonte: Conab

* Projecao de retracdo na superficie cultivada, sendo a menor
cultivada no pais, em razdao da menor rentabilidade na
comparagao com as culturas que competem por area.

» A expectativa de mercado é de sucessivas quedas dos precos,
a medida que vai avancando a colheita no pais. O mercado
continua bem ofertado com a producéo oriunda da 22 safra que
esta sendo suficiente para atender a fraca demanda, deixando
os compradores mais a vontade nas negociacoes,
especialmente por causa da trajetéria de queda que o produto
vem apresentando nas ultimas semanas.
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« Mesmo com as expressivas quedas dos precos, a demanda nao
reage, e nas redes de supermercados o giro do produto continua
lento significando menor reposicdo da mercadoria no varejo.
Desta maneira, a sustentacdo dos precos continua ameacada
pela quantidade ofertada do grao que segue acima do interesse
de compras.

« A colheita da 22 safra esta chegando ao fim, e com a oferta
decrescente a partir deste més de julho, aliada a queda que vem
ocorrendo nas cotacdes do produto, podera ocorrer uma maior
demanda e, assim, contribuir para uma recuperacao dos precos.
Quanto a 32 safra, ou safra de inverno, as areas irrigadas
comecam a ser colhidas neste més de julho e, posteriormente, as
conduzidas no regime de sequeiro.
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Grafico 2 - Exportagoes - Feijao

60 -
50 -
40 -
©
o 30 -
o)
L
c
8 20 A
=
=
10 A I
1 Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 1,77 1,41 5,10 5,59 697 20,33 3146 2384 2511 1931 2047 1539
2021 8,855 10,737 8,270 6,456 4,774 12,317 53,294 29,984 24219 22151 19,212 23,437
2022 12,13 6,10 442 3,13 4,58 720 11,93 16,15 17,50 16,36 18,14 18,43
2023 9,59 4,83 962 129 3,15 414

——5anos (média) 7,50 640 591 506 58 17,71 2879 2229 1955 1851 1830 17,19
m=2020 02021 =em2022 mm2023 —5 anos (média)

Fonte: MDIC

Tabela. Exportagoes
Exportagbes — Mensal Anual

Periodo

mil t. (%) (%)
Jun/23 4,1 31,27% -42,53% -76,63%
Jan-Jun/2023 44,3 17,91% -8,57%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« A balanca comercial é reduzida na comparacdo com O
tamanho do setor. Para a temporada 2022/2023, a projecao é
de estabilidade nas exportacdes e importacoes.

» As exportacfes seguem lentas no primeiro semestre, como é
0 usual no mercado. A estimativa de uma menor area para a
producao de feijao caupi, no Mato Grosso, podera impactar
ainda mais as vendas externas brasileiras.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/22 Jun/23 Jul/23

(a) (b) (c)
Producéo 2,99 3,07 3,07 -0,1% 2,6%
Exportacéo 0,14 0,15 0,15 0,0% 10,2%
Importacao 0,08 0,10 0,10 0,0% 31,4%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,21 0,38 0,38 -0,2% 79,0%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

 Recuperacdo da producdo da Safra 2022/2023, apds intensos
problemas climaticos na safra anterior.

* Recuperacao dos estoques de passagem em meio a boa producéao
interna, estabilidade do consumo nacional e provavel reducao das
exportacoes.

» Espera-se uma menor pressao na demanda a partir deste més de
julho, em funcdo das férias escolares, ao avanco da colheita da
Regido Nordeste, e a continuidade da colheita das areas irrigadas
gue devem prosseguir até outubro.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A perspectiva € de reducédo dos precos, haja vista a elevacao da
oferta nacional em meio a proximidade da conclusdo da colheita
da 22 safra, e inicio da 32 e ultima safra.

 Ressalte-se que com os precos elevados, a rede varejista passa a
ter menor giro da mercadoria e, mesmo com 0 estoque baixo,
como vem ocorrendo em todo o seguimento do setor, esta entra
no mercado adquirindo apenas o0 equivalente a quantidade
comercializada, aguardando, portanto, uma melhor negociacéo
guanto a qualidade e precos, em vista das dificuldades
encontradas nos ultimos repasses.

* Muitos produtores estao cautelosos e no aguardo de que o recuo
da expressiva quantidade de mercadoria de baixa qualidade que
vem puxando os precos, até dos melhores tipos, para baixo,
valorize o grédo de melhor qualidade. No entanto, a desvalorizacao
do produto ocorre mais pela fraca demanda do que pelo excesso
de ofertas.

« Diante do atual quadro, as perspectivas de melhoria dos precos
ficam na dependéncia do término do periodo de férias escolares,
qguando se espera uma eventual recuperacdo do consumo, e no
desenvolvimento da safra de inverno, que representa cerca de
20% da producao anual, e complementa o abastecimento interno
até o més de outubro.
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Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Jun/2023 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 36,58 -18,48% -47,04%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 47,30 -2,27% -40,93%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 242,15 0,91% -9,33%

Fonte: Conab e CME Group.

» Intensificacdo da colheita da segunda safra de milho no
Brasil, sendo o segundo semestre o de maior volume de
oferta no mercado nacional.

* Previsdao de segunda safra recorde, em meio a boa
perspectiva climatica nas regides produtoras no pais.

» Maior oferta interna, somada com a valorizacao do real e
com a queda dos precos internacionais, deve manter a
cotacdo em menores patamares.
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Grafico 2 - Exportagdes — Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacdes

Expor:]ti?%oes | Mensal (%) Anual (%) |5 anos (%)

Jun/23 1.034 168,73% 4,55% 89,19%
Fev-Jun/23 5.502 . 54,96% 94,83%

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

 Projecdo de significativa recuperacdo produtiva nos EUA,
apesar da restricao hidrica identificada em junho, segundo
relatério do USDA.

« Com a entrada das safras do hemisfério norte e da segunda
safra brasileira no mercado nos proximos meses, mercado
deve operar sobre ofertado.

 Recente escalada nas tensbes do conflito no leste europeu
podera refletir em maior dificuldade de escoamento da safra
local e amenizar o cenario de desvalorizacéo do grao.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

. Safra 2021/22 Saffa2022/2s
ESNETNES
Mai/23 Jun/23
(C)) ) (c/b) (c/a)
Producéo 113,13 125,72 127,77 1,63% 12,94%
Exportagcéo 46,63 48,00 48,00 0,00% 2,94%
Importacao 2,62 1,90 1,90 0,00% -27,35%
Consumo 74,53 79,35 79,43 0,10% 6,57%
Estoque Final 8,10 8,36 10,33 23,56% 27,59%

Valores em milhfes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

» Apesar do significativo incremento da producdo nacional, o
maior consumo interno e as exportacdes deverao resultar em
apenas ameno incremento dos estoques de passagem.

« Com maior disponibilidade do grao internamente e forte
desvalorizacédo do grao brasileiro, a perspectiva € que o Brasil
bata novamente o recorde de volume exportado na atual safra.

* Mais especificamente sobre a demanda nacional, 0 consumo
para producdo de etanol de milho devera refletir em
manutencao do crescimento de consumo nacional do grao ao
longo das préoximas safras.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Mesmo em meio a reducdo da produtividade nos EUA, USDA
estima uma safra recorde no pais, 0 que sera provavelmente o
principal fator formador de precos no segundo semestre. Cabe
pontuar, ainda, que os proximos 30 dias serdo fundamentais na
definicdo da produtividade nos EUA, logo, no periodo, o mercado
deve operar com forte especulacdo em relacdo as condicdes
climaticas norte-americanas.
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Grafico 1 - Pregos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descricao Jun/2023 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 120,46 -3,57% -31,89%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kQ) 107,92 -3,66% -35,55%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 i 0
US$/Bushel) 1.430,67 3,26% 15,35%

Fonte: Conab e CME Group.

» Atual periodo de entressafra da soja no pais.

« Com a priorizagdo da comercializacao do milho em detrimento
da soja no primeiro semestre e com 0 atraso na colheita do
grao, nota-se, atualmente, um maior volume de produto a ser
comercializado no segundo semestre no Brasil.

 Com excedente de oferta, prémio de porto segue negativo.
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Grafico 2 - Exportagdes - Soja
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Tabela. Exportacdes
Exportacdes - Mensal

1 0
Periodo mil t. (%) Anual (%)
Jun/2023 13.772 -11,64%  37,86% 30,49%
Jan-Jun/2023 62.798 18,45% 21,07%

Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

» Reducéao da safra norte-americana em raz&o da restricdo hidrica
nas principais regioes produtoras dos EUA.

 Apesar da reducdo da producdo nos EUA, segundo ultimo
relatorio do USDA, numero veio acima do esperado pelos
agentes de mercado, com uma estimativa otimista de
manutencao da produtividade.

« Com o corte da producdo e, consequentemente, dos estoques
de passagem norte-americanos, mercado internacional tende a
operar com pre¢cos mais atrativos.
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra Safra 2022/23

AgroConab

Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal | Var. Anual
b (o c/b c/a

Estoque Inicial 8.822 3.134 4.740 51,3% -46,3%
Producao 125.550 155.737 154.566 -0,8% 23,1%
Importacéo 419 500 500 0,0% 19,3%
Sementes/outros 3.561 3.930 3.919 -0,3% 10,1%
Exportagéo 78.730 95.640 95.640 0,0% 21,5%
Processamento 47.761 52.291 52.814 1,0% 10,6%
Estoque final 4.740 7.509 7.433 -1,0% 56,8%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 10°

levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2022/23

Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal | Var. Anual
b C c/b c/a

Estoque Inicial 1.795 1.354 1.385 2,3% -22,8%
Producao 37.540 40.057 40.405 0,9% 7.6%
Importagao 3 5 5 0,0% 53,8%
Exportacao 20.353 21.000 21.827 3,9% 7.2%
Vendas no Mercado

Interno 17.600 18.100 18.000 -0,6% 2.3%
Estoque Final 1.385 2.316 1.968 -15,0% 42,0%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/23, 10° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal
cla

clb

Estoque Inicial 490 507 508 0,2% 3,7%
Producéo 9.325 10.557 10.622 0,6% 13,9%
Importacao 24 50 50 0,0% 104,9%
Exportacao 2.597 2.600 2.600 0,0% 0,1%
Vendas no Mercado

Interno 6.735 8.190 8.422 2.8% 25,0%
Estoque Final 508 324 158 51,13%  -68,82%

Valores em mil toneladas
< Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento.
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 Projecao de mais uma safra recorde brasileira.

« Exportagcbes de grédos de soja estao 18,5% acima do
contabilizado no mesmo periodo, entre janeiro e junho, no
ano de 2023, na comparagao com 2022.

 China continua sendo o maior importador de soja em graos,
sendo responsavel por 69% do volume comercializado pelo
Brasil.

DESTAQUE DO ANALISTA

Perspectiva de melhor cenario de precos para a soja, na
comparacdo com 0S graos gque competem por area no Brasil,
devera refletir em manutencdo da tendéncia de incremento de
area para proxima safra de soja no pais.
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Descricao Jun/23 Mensal (%) | Anual (%
Trigo - Produtor/PR (R%$/sc) 66,63 -2,32% -38,41%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina -
9 ganrg 359,79 -1,680%  -25,00%
US$/t
Paridade de Importacdo ARG/Rio
portag 1.765,14 1,67%  -26,36%

Grande do Sul - R$/t
Fonte: Conab

* Mercado segue pressionado.

« Oferta remanescente gaucha ainda nao foi toda absorvida
pelo mercado moageiro.

« Exportagdbes nao alcancaram o volume inicialmente
previsto. Além disso, a desvalorizagdo internacional e a
boa evolugcdao da semeadura da safra nova (de uma
possivel nova safra recorde) também tém atuado como
fatores baixistas no mercado interno.
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- Importacdes - Trigo
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 648,4 526,2 659,7 7481 467,3 4344 509,0 5953 4705 5086 3089 2835
2021 6442 4499 6115 4679 5910 5416 5349 5943 4477 5176 3810 4435
2022 501,6 4088 5219 05611,7 5342 6275 4992 5362 3731 2973 3163 4986
2023 4400 2916 4285 3127 2535 3176

1 1 1

Mil toneladas

1

_(?nae'c‘;l’;) 6171 5002 5834 6024 4790 5217 5719 5689 4743 4850 3894 5027
2020 002021 =m2022 =m2023 =5 anos (média)
Fonte: MDIC

Tabela. Importacdes

Imp(r)nritlat(;oes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Juni/23 317,64 25,29% -49,38% -39,12%
Ago/22-Jun/23 4.064,54 -27,14% -29,98%

Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

« No mercado internacional, a ampla oferta global impulsionada
pelo excedente exportavel russo com pre¢co muito competitivo,
0 que diminui a demanda pelo trigo de outros paises, como 0
norte-americano, tem sido o principal fator de baixa das
cotacbes; mesmo com as incertezas recorrentes sobre a
comercializacdo do trigo russo e ucraniano, devido as
negociacdes da continuidade ou nao do Corredor de
Escoamento de Gréaos no Mar Negro.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2023

Safra 2022

SENEES Jun/23 Jul/23
Producéo 10,55 9,77 10,44 6,75% -1,09%
Importacéao 45 5,60 5,50 -1,79% 22,22%
Exportacao 2,70 2,60 2,60 0,00% -3,70%
Consumo 12,39 12,43 12,44 0,06% 0,35%
Estoque Final 0,68 1,42 1,58 11,58% 30,06%

Valores em milh8es de toneladas
Fonte: Conah. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 10° levantamento

A oferta ainda remanescente reduziu as importacbes e com
iIsso foi reajustado o volume a ser importado, passando de
5000 mil para 4500 mil toneladas, na safra 2022/23 que
termina em julho/23. O mesmo aconteceu para as exportacoes,
como nao foi embarcado o volume inicialmente previsto, foi
reajustado também, de 2800 mil para 2700 mil toneladas. Ja
para a safra vindoura (que estd sendo plantada e inicia em
agosto/23), foram atualizados o0s numeros de area,
produtividade e producao.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com os trés pilares de formacgao de precos domeésticos em baixa,
a tendéncia é que 0s precos permanecam com tendéncia de
baixa, a ndo ser que ocorram intempeéries climaticas relevantes.
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