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<> ALGODAO AgroConab

®
MERCADO

Grafico 1 - Precos algodao
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Fonte: Conab e Ice Futures.

Descrigcéo Set/23

Algodéao - Produtor . )
Mato Grosso (R$/@) 126,32 -0,86% -36,30%

Algodéao - 1° Entrega/N.Y.
(Cents US%/Ib)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

86,5 0,21% -13,47%

 Colheita da safra 2022/2023 de algodao brasileira ja foi
finalizada em todas as regides. Até o dia 28/9, de acordo com a
ABRAPA, 56% da safra havia sido beneficiada.

* Mercado manteve ritmo lento. Compradores realizando negocios
pontuais, principalmente as industrias que tém adquirido apenas
0 necessario para sua demanda imediata ou reposicao de
estoques.

« Com a colheita atingindo seu apice e maior disponibilidade de
algodao beneficiado, a pressao sobre 0os precos aumentou e 0S
produtores tém segurado a comercializacao.

 Volatiidade da ICE, em Nova lorque, afetou a liquidez no
mercado brasileiro.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagdes - Pluma
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=023 1240 432 75,8 61,0 60,3 60,3 726 1043 1865
—>5 anos (média) 195,3 143,9 1399 1011 73,6 58,8 427 58,3 1473 2340 2473 2645
= 2020 2021 ==m2022 w=m2023 —>5 anos (média)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes
Exportacdes — Anual

Periodo Mensal (%)

mil t. (%)
Set/23 186,5 78,81% 0,91% 26,64%
Jan-Set/2023 788,0 -28,31% -18,00%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

» Bolsa em Nova lorque esteve bastante volatil. As incertezas
guanto ao desempenho da economia global e a inflacéo
ainda sem controle deixaram o mercado inseguro.

» Mercado bastante receoso e averso ao risco diante da
possibilidade de novas altas nas taxas de juros norte-
americanas.

 Preco do algodao foi pressionado pela valorizacao do dolar
perante outras moedas e a indicagcdo do FED de possiveis
novas altas nos juros até o inicio do proximo ano, mas a alta
do petroleo deu sustentacéao ao preco da pluma.
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2022/23 Safra 2024

set/23 out/23 out/24
(c)

Producéo 3,17 3,17 3,00 -5,3% -5,3%
Exportacéo 1,69 1,69 1,69 0,0% 0,0%
Consumo 0,69 0,69 0,69 0,0% 0,0%
Estoque Final 2,12 2,12 2,75 29,8% 29,8%
Importacéo 0,00 0,00 0,00 0,0% 100,0%

Valores em milhGes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

 De acordo com dados da Conab, a safra 2022/2023 atingiu o recorde de
3,17 milhdes de toneladas, recorde histdrico que pode levar o Brasil a
posicao de 3° maior produtor de algoddo do mundo.

« A safra 2023/2024 devera atingir 3 milhdes de toneladas, de acordo com a
Conab, ficando no mesmo patamar ou um pouco abaixo da safra atual
devido a condi¢cbes climaticas menos favoraveis, as quais podem vir
comprometer a produtividade.

« Em setembro/2023, as exportacbes brasileiras de algoddo em pluma
atingiram 186,5 mil toneladas, superando em 6% setembro/2022. Para
este ano, a expectativa é que as exportacbes brasileiras de algodao
atinjam 1,69 milhdo de toneladas. J& para a proxima safra a expectativa é
gue as exportacdes atinjam 2,47 milhdes de toneladas.

« A previsdo para os estoques finais na safra atual € de 2,12 milhdes de
toneladas. Mas para a safra 2023/2024, diante da expectativa de melhora
do consumo interno e das exportacdes, devera cair e ficar em 1,9 milhdo
de toneladas

’J) Conab <>
¢ B og




O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

« Com dolar alto, demanda interna fraca e a forte pressédo sobre
0S precos, os produtores focaram nas exportacdes do algodéo,
haja vista que os precos da fibra nacional estdo mais
competitivos no mercado externo.

« Até mesmo a alta na cotacdo do ddélar ndo foi suficiente para
estimular os precos internos diante da curta demanda,
principalmente na inddstria, a qual tem sido bastante comedida
em suas aquisicoes.

« A demanda interna enfraquecida e a Vvolatilidade dos
referenciais externos contribuiram para maior pressdo nos
precos internos da pluma de algodao.

A melhor opcdo para os produtores de algodao € o mercado
externo, onde o algodao brasileiro € mais competitivo e podem
aproveitar a oferta global mais curta.

()
(J Conab 9
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

ica Mensal Anual
Descricéao Set/23 (%) %)
Arroz - Produtor
0 0
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 98,60 8,01% 32,12%
Paridade Paraguai Produtor 80 50 0.50% > 439
(R$/saca)

Fonte: Conab

« A Safra 2022/23 foi a menor safra dos ultimos 20 anos.
» Atual periodo de entressafra no Brasil.

 Perspectiva de incremento de area em razdo da
recuperacéo dos precos e rentabilidade.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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2020 138,84 85,76 158,90 129,04 139,32 26,97 103,84 110,04 100,58 83,57 130,64 22849
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Fonte:MDIC.

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagoes - \onsal (%)
mil t.
Set/2023 81,79 -70,89% -53,75% -36,77%
Jan-Set/2023 1.322,96 - 5,82% 16,22%

Fonte: MDIC. Elaboracédo: Conab

* Intenso fluxo exportador ao longo de 2023, porém, atualmente,
com a significativa valorizacdo do grdo no mercado nacional,
nota-se um arrefecimento do viés de alta.

» Paridades de importacdo ja se apresentam abaixo dos precos
nacionais.

« Com cenario climatico de El Nifio, ha alta probabilidade de que
a producdo no Sudeste Asiatico, principal regido produtora
mundial, seja afetada negativamente.

@ Conab 14 <>
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.1 — safra 2023/24, 1° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2023 Safra 2024
Estimativas set/23 out/23 out/24
(a) (b) (c) (c/a)
Producéo 10,03 10,03 10,81 7,71% 7,71%
Exportacéo 1,70 1,70 1,70 0,00% 0,00%
Importacé&o 1,30 1,30 1,30 0,00% 0,00%
Consumo 10,25 10,25 10,25 0,00% 0,00%
Estoque Final 1,70 1,70 1,85 9,25% 9,25%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 1° levantamento.

Perspectiva de expansao produtiva na Safra 2023/24.

Com a ampliacdo da disponibilidade do gréo internamente, a
projecao € de crescimento das exportacdes brasileiras.

Em meio ao cenario de oferta e demanda, a evolucado absoluta
dos estoques de passagem devera ser reduzida.




O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Com o0s precos internos superando algumas paridades de
Importacao e exportacao, a tendéncia € que o vies de alta arrefeca,
porém, a menor disponibilidade do grao devera manter o elevado
patamar de precos, pelo menos até a intensificacdo da colheita da
Safra 2023/24, em marcgo de 2024,

@ Conab




O CARNE AgroConab
¢ BOVINA

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
30 -
25,61 25,59 26,04 25,83 25,05 25,42

05 23,97
220 1
&
%15 18,91 18,03 18,30 18,29 \/—\
o ] 16,07 16,50
) 10 13,81
210 -

5 i

0 T T T T T T

T T T T T T 1
set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/i23 ago/23 set/23

Fonte: Conab Meées/Ano

——Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) Ponta de Agulha - Varejo / SP (R$/Kg)
Tabela. Preco

Mensal Anual

Descricao Set/23 %) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP . )
(R$/Kg) 13,81 12,33% 26,98%
Ponta de Agulha - Varejo / SP o P
(R$/Kg) 25,42 2,53% 0,74%

Fonte: Conab

* Os precos meédios do boi gordo em setembro/2023
apresentaram reducao de 12,3% em relacdo ao més
anterior, fruto do aumento de oferta dos ultimos meses.
Tendéncia de precos firmes para o curto prazo.

« Os precos no atacado seguem também em queda em
funcdo da maior oferta e dos baixos precos das
concorrentes.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportagoes — Carne Bovina
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 178.706 173.350 197.030 181.418 244.346 235704 258.945 258.362 222191 253.044 263.219 224612
2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284.171 280.194 146.424 137.337 203.234
2022 209.553 231.554 256.851 248483 233.352 234403 255939 304.166 304.996 278.719 230.366 229.651
2023 240.833 193.315 197.318 178.261 254284 288.307 244.956 280.684 287.852

——5 anos (média) 177.467 183.517 211.483 186.702 205923 192.195 239.484 258.553 252.362 230.870 215.947 218.389
Fonte: MDIC. 2020 #2021 mmm 2022 mmm 2023 =5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Periodo Export_?cioes - Mensal Anual
R (%) (%)
Set/2023 287.852 2,55% -5,62% 14,06%
Jan-Set/2023 2.165.810 - -4,98% 13,53%

Fonte: MDIC. Elaboragdo: Conab

« As exportacdes de carne bovina, em setembro/2023, registraram
aumento de volume de 2,6% em relacdo ao més anterior. Porém, no
acumulado de janeiro a setembro deste ano, o volume exportado foi
5% menor em comparacdo com o0 mesmo periodo de 2022,
refletindo ainda o embargo as exportacdes neste inicio de ano em
funcéo do caso atipico de vaca louca.

« Embora a participacéo da China no volume exportado, no acumulado
de janeiro a setembro/2023, seja de 51%, esta vem reduzindo
gradativamente sua demanda, uma vez que no comparativo desse
periodo, em relacdo ao do ano anterior, a reducéao de volume foi de
7,2%.

« Os precos em doblar por tonelada em setembro mantiveram-se
relativamente estaveis (queda 0,2%), comparado ao més anterior.
No comparativo anual de setembro/2023 x setembro/2022, o recuo
dos precos foi de 23%.

« As projecOes atuais apontam para um desempenho do volume de
exportagdbes de carne bovina, em 2023, muito proximo dos
praticados no ano anterior, com possivel reducdo de até 3%, em
funcdo da menor demanda chinesa. <>

@ Conab 15 ..
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 224.602,1 227.443,3 230.284,5 1,2%
Producéo 8.328,5 8.673,7 9.064,7 4,5%
Importacéo 70,7 80,6 84,6 5,0%
Exportacéo 2.478,2 3.018,0 2.916,9 -3,3%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.736,3 6.232,4 8,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,1 0,5%
Disponibilidade per capita 29,3 28,2 30,5 8,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produc¢éo, importacdo, exportagéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagéo - milh8es de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018.

« Embora o embargo ja tenha encerrado, as projecdes indicam leve
recuo no volume a ser exportado em 2023, comparativamente a
2022.

 Observados o0s niveis de producdo e o recuo das exportacoes
anuais, a consequéncia é uma disponibilidade interna maior, onde
O consumo aparente per capita podera ultrapassar os 30
kg/habitante/ano em 2023.

@ Conab 16 <>
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado do boi gordo continua ofertado em plena entressafra,
resultado do atual momento do ciclo pecuario, caracterizado por
precos baixos de bezerro e alto abate de fémeas, favorecendo maior
producdo de carne, mas a demanda interna ainda encontra
dificuldade para reagir, pois 0s repasses ao longo da cadeia sao
amortecidos, com recomposicdo de margem dos frigorificos. Este
cenario tende a se manter até o final do ano, somado a entrada de
animais confinados.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

"
Descricéo Set/2023
5,00

Frango Vivo - Produtor / SP

% -14,09%

(R$/kg) 3,09% ,09%
Frango Cong. - Atacado / SP

1 17,87% -13,26%

(R$/kg) 8,18 ,87% 3,26%

Fonte: Conab

* Precos do frango vivo apresentaram movimento positivo nas
cotacOes (3,09%), com oferta mais controlada. Em nivel de
atacado, houve aumento de 17,87% em comparacao ao mes
anterior, resultado de uma demanda aquecida.

« Com demanda aquecida e oferta ajustada, ocorre o
favorecimento a aumento de precos em curto prazo.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes
Exportagdes - Mensal

Periodo
toneladas (%)
Set/2023 388.344 -10,9% 1,2% 6,2%
Jan-Set/2023 3.809.059 7,6% 18,1%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« O volume de carne de frango exportado, em setembro/2023,
registrou expressiva queda de 10,9% em comparagcdo com o
més anterior.

» As exportacdes, no periodo de janeiro a setembro/2023, foram
7,6% maiores que no mesmo periodo de 2022.

« A China segue como principal destino, acumulando alta de
34,2% dos volumes embarcados, de janeiro a setembro/2023,
comparativamente a igual periodo de 2022, participando com
14,5% do volume exportado pelo Brasil.

« A demanda chinesa pela carne de frango continua aquecida,
mas pagando bem menos em dolar por tonelada. O recuo foi
de 13,5%, no comparativo de setembro/2023 para igual periodo
de 2022. Em relacdo ao més anterior, a reducéo de precos foi
de 2,6%

@ Conab 19 O
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.856,8/ 7.048,17 2,8%
Producéo 15.232,8  14.782,8/ 15.210,40 2,9%
Exportacéo 4.467,6 4.652,8 5.126,82 10,2%
Disponibilidade Interna 10.770,5 10.134,9 10.088,5 -0,5%
Populacéo 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 53,3 49,9 49,4 -1,0%

Alojamento de pintos de corte — milhGes de cabecas; producéo, exportacéo,
disponibilidade interna - 1.000t equiv. carcac¢a; populacdo - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

Mantém-se a tendéncia de alta do consumo de carne de frango
em 2023, pois é a proteina mais acessivel.

O mercado externo segue aquecido em 2023, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Isto favorece as exportacoes
brasileiras caso as granjas comerciais se mantenham imunes ao
contagio do virus.

Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
muito proxima dos niveis de 2022, em torno dos 50 Kg/hab/ano.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A oferta ajustada favorece a sustentacdao dos precos com boa
demanda que tende a se manter firme. Exportacfes seguem em
bons patamares. O sistema de vigilancia sanitaria segue em
estado de alerta no monitoramento da gripe aviaria, sem registros
de contaminagdo nas granjas comerciais.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor

- ) . 0,
Integrado / SC (R$/Kg) 3,6% 0,19%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)

Fonte: Conab

16,27 1,12% -1,81%

 Precos do suino vivo apresentaram queda de 3,6% em
setembro/2023, quando comparado ao més anterior, em
razao de oferta elevada tanto de suinos prontos para abate,
guanto de carne em nivel de atacado.

« Contudo, os precos no atacado reagiram positivamente com
a maior demanda, apresentando acréscimo de 6,7% em
setembro/2023, comparativamente ao més anterior.

 Apesar do aumento da demanda, a carne suina sofre forte
concorréncia das outras proteinas, notadamente do frango.
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Grafico 2 - Exportagdes - Carne Suina
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Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal
FefiEte toneladas (%)
Set/2023 108.942 -2,3% 7,1% 42,8%
Jan-Set/2023 907.310 - 11,0% 42,4%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

* O volume das exportagcbes de carne suina em setembro/2023 foram
2,3% inferiores ao més anterior. O volume exportado no periodo
acumulado de janeiro a setembro/2023 foi 11% maior que o de 2022.

« A China segue como principal destino da carne suina brasileira,
absorvendo 34,6% do total exportado até setembro/2023. Contudo, a
demanda chinesa pelo produto vem se reduzindo paulatinamente,
com gueda de volume de 6,2% em setembro comparativamente ao
més anterior, como decorréncia da recuperacéo do plantel chinés.

« Os precos meédios internacionais em dolar por tonelada vém
apresentando sucessivas quedas nos ultimos meses. Em setembro,
a reducao foi de 2,1%, comparativamente ao més anterior. Em
relacdo a igual periodo de 2022, a queda em setembro/2023 foi de
7,1%

 Embora o plantel suino da China tenha sido recuperado, a demanda
chinesa pelo produto brasileiro ainda esta bem expressiva, mas com
precos bem deprimidos. A reducao de precos praticados pela China
em setembro/2023 é 15,3% inferior no periodo de 12 meses.
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2022 2023 % 2022/23
Rebanho 42.538,7 43.163,9 43.703,3 1,2%
Producéo 4.899,0 5.186,3 5.324,0 2,7%
Importacéao 29,5 22,6 22,9 1,0%
Exportacéo 1.131,0 1.109,1 1.220,6 10,1%
Disponibilidade Interna 3.797,5 4.099,9 4.126,2 0,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 18,8 20,2 20,2 0,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produ¢éo, importacéo, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca;
populacéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

A disponibilidade interna de carne suina indica, para 2023,
um consumo proximo aos patamares de 2022, isto é, 20

kg/hab/ano.

A producao de carne suina podera se manter acima dos 5
milhdes de toneladas no ano, considerando um mercado
externo com demanda aquecida e ainda uma demanda
interna crescente ano a ano.

A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padroes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do cenario restritivo no mercado interno, as exportacoes
seguem em bom ritmo, apresentando o melhor desempenho até
agora dentre as demais carnes, porém, com precos em dolar por
tonelada inferiores aos praticados em 2022. Mesmo com a
recomposicao do plantel chinés, a demanda pela carne brasileira
se mantém em bons patamares neste ano.
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Mensal Anual

Descricao (%) (%)

Feijao Cores - Produtor MG . ) )
(R$/60kQ) 196,90 0,23% 32,08%
Feijao Preto - Produtor PR ) . .

(R$/60kQ) 226,47 0,22% 24.63%

Fonte: Conab

* Projecao de retracdo na superficie cultivada, sendo a menor
cultivada no pais, em razdo da menor rentabilidade na
comparagao com as culturas que competem por area.

« Estima-se que existe uma boa quantidade da producao da 32
safra em Minas Gerais e, principalmente, no Mato Grosso a ser
disponibilizada para venda, o que acaba gerando instabilidade
nos precos. Em S&o Paulo, a intensificacdo da colheita esta
bem proxima, gerando forte expectativa quanto ao volume a
ser colhido, padrbes e precos.
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No geral, a maioria dos feijdes disponiveis continua apresentando
problemas de qualidade, como baixa umidade, em funcao do
clima seco. Tais mercadorias normalmente se partem durante o
beneficiamento e, independentemente do valor, sdo preteridas por
varias empresas, 0 que acaba dificultando ainda mais o
escoamento.

Notadamente neste periodo, boa parte da producéo € obtida por
produtores empresarios que além de contar com uma melhor
mercadoria adotam a estratégia de escalonar as vendas com o
proposito de forcar uma maior alta das cotacdes. Assim, mesmo
com uma maior oferta, os precos devem continuar atrativos,
oscilando de acordo com a quantidade ofertada e a demanda.

No primeiro semestre o produto esteve bem valorizado, chegando
a ser negociado ao produtor, no Estado de Minas Gerais, em
média, por R$ 436,84 a saca. Posteriormente, o mercado perdeu
forca e 0s precos seguiram em trajetoria de queda com o avanco
das colheitas/ofertas das 22 e 32 safras.

Com a significativa reducao da colheita/oferta na regiao noroeste
de Minas Gerais, principal fornecedora da mercadoria em Sao
Paulo, a tendéncia é de que os precos continuem valorizados.
Com isso, muitos produtores/corretores preferem aguardar para
negociar 0os seus lotes oportunamente, apostando numa menor
entrada de mercadorias e consequentemente em precos mais
vantajosos.

O feijdo preto esta mais caro que 0 carioca, e a expectativa é de
precos elevados, fato que normalmente acontece neste periodo
guando o produto nacional foi praticamente consumido. Muitos
cerealistas estdo cientes de que nao ocorrem colheitas no Brasil
no segundo semestre, e 0 pais passa a receber boa parte de
producdo externa, em especial da Argentina, maior fornecedor.
Desta forma, as cotacdes contam com maiores chances de
permanecerem firmes.

O atual quadro de oferta, cada vez mais enxuto, devera continuar
deixando o produto com precos remuneradores aos produtores, e
a expectativa é de um mercado mais movimentado em novembro
e dezembro, pois as ofertas podem nao atender a contento a
demanda dos mercados regionais, e as colheitas em curso nao
sao suficientes para a formacao de estoques.
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Grafico 2 - Exportagoes - Feijao
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportagoes
Mensal

Anual

Periodo

Exportagoes —

mil t. (%) (%)
Set/23 19,34 42,79% 10,52% -1,06%
Jan-Set/2023 93,14 12,03% -21,78%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« A balanca comercial é reduzida na comparacdo com O
tamanho do setor. Para a temporada 2022/2023, a projecao é
de estabilidade nas importagoes.

» As exportacOes seguem lentas no primeiro semestre, como €&
o usual no mercado. No entanto, mesmo com a estimativa de
uma menor area plantada para a producao de feijao caupi, no
Mato Grosso, a tendéncia é de aumento nas vendas externas

brasileiras, puxado pelo feijao rajado.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra 2023 Safra 2024
Estimativas set/23 out/23 out/24
Producéo 3,04 3,04 3,07 0,9% 0,9%
Exportacéo 0,17 0,17 0,17 0,0% 0,0%
Importacao 0,10 0,10 0,10 0,0% 0,0%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,33 0,33 0,48 44,9% 44,9%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

 Recuperacdo dos estoques de passagem em funcdo do baixo
consumo nacional e provavel reducéo da producéo.

O destaque desta temporada fica por conta da 32 safra que, apesar
de passar por adversidades climaticas, afetando principalmente a
gualidade do grao, encerrou com um volume colhido superior em
100 mil toneladas, em comparacéao a safra de 2021/2022.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A area a ser plantada na 12 safra da temporada 2023/2024, aponta
para um incremento de 3,5% em relagcdo a cultivada na safra
anterior, perdendo espaco para as lavouras de soja. O risco da
expansdo da area de plantio no Parana, deve-se, em parte, a
previsao dos diversos institutos de meteorologia do pais, que prevé
para esta temporada a presenca do fendmeno El Nino no Brasil, com
chuvas abundantes no final deste ano (dezembro), época de
intensificacéo da colheita.

« Boa parte dos lotes colhidos na 32 safra dos Estados de Minas
Gerais e Goias apresentam problemas de qualidade nos graos,
como: fundo elevado, peneira baixa, bandinhas e, principalmente,
baixa umidade. Ao longo de setembro, més de maior oferta,
ocorreram varias devolucdbes de mercadorias devido a esses
problemas, pois os feijoes muito secos acabam se partindo durante o
beneficiamento, formando bandinhas.

* Produtores alegam que o0s atuais precos praticados no mercado sao
pouco remuneradores. E importante frisar que, no primeiro semestre
deste ano, os valores recebidos pelos produtores oscilaram em
patamares elevados, e quem colheu bem teve um ganho expressivo.
Agora, com 0s precos registrando quedas, ndo sao todos que
conseguem uma margem positiva. Com isso, 0S mais capitalizados
estdo retendo parte de sua producdo no aguardo de melhores
precos, visando, pelo menos, minimizar o atual quadro da cadeia
que apresenta baixas remuneracdes. Por outro lado, os
compradores estao cautelosos nas aquisicoes e aguardam melhores
condi¢cOes para a comercializacao.

 Levando-se em conta as 3 (trés) safras, a producdo esta estimada
em pouco mais de 3,0 milhdes de toneladas, isso sujeito a condi¢coes
climaticas favoraveis, o que dificilmente ocorre em uma temporada
de feijdo. Entdo € uma oferta bastante apertada, vez que 0 consumo
gira em torno de 2,85 milhdes de toneladas por ano.

« O feijdo vem a cada temporada perdendo area para a soja/milho, e
gue pode ser agravada dependendo das condicdes climaticas. A
consequéncia imediata dessa reducao da colheita/producdo é o
reajuste dos precos para o consumidor.
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Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Set/2023 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 36,28 3,36% -45,32%

Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 43,30 -3,20% -43,19%

Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 186,49 -0,72% -30,50%

Fonte: Conab e CME Group.

» A safra 2022/23 apresentou uma producao recorde, com
destaque para a segunda safra de milho.

« Atualmente, nota-se uma forte demanda externa, com
destaque para as compras chinesas.

 Precos continuam a operar nos principais mercados
abaixo do preco minimo oficial.
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Grafico 2 - Exportagdes — Milho
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Tabela. Exportacdes

Expor:]ti?ct;oes | Mensal (%) Anual (%) |5 anos (%)

Set/23 8.757 -6,80% 36,36% 84,46%
Fev-Set/23 27.883 - 29,46% 138,39%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

 Apesar da revisao para baixa do numero da safra norte-
americana, volume colhido nos EUA ainda continua sendo
expressivo.

« Com as guerras no Leste Europeu e Oriente Médio, a
tendéncia € de elevacao das cotacOes das commodities.

* Previsao de recuperacao produtiva na Argentina, apés uma
Safra 2022/23 com baixo volume colhido em virtude dos
problemas climaticos advindos do fendmeno La Nifa.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2023 Safra 2024
Estimativas set/23 out/23 out/24
(a) (b) (c)
Producéo 131,87 131,89 119,40 -9,46% 9,45%
Exportacéo 50,00 50,00 38,00 -26,92% -24,00%
Importacao 1,90 1,90 2,10 10,53% 10,53%
Consumo 79,43 79,60 84,48 6,14% 6,14%
Estoque Final 12,26 10,52 11,28 9,73% -7,99%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

« Com o0s menores precos de mercado, a tendéncia €& de
reducao de area e producao da Safra 2023/24.

 Consumo brasileiro devera continuar com consistente viés de
crescimento, destacando a ampliagédo do uso de milho para a
producao de etanol.

« Em meio a menor disponibilidade prevista, a tendéncia € que
haja significativa reducao do volume exportado de milho pelo
Brasil.
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Apesar da projecao de amena recuperacdo dos precos internos,
estes ainda deverdo se manter em patamar nao atrativo até o
periodo de semeadura da Segunda Safra 2023/24, que devera
refletir em reducéo de area. Com isso, a menor producao estimada

devera afetar os precos nacionais apenas no segundo semestre de
2024,
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descricao Set/2023 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 119,69 1,46% -25,55%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kQ) 127,18 -2,43% -23,98%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents i 0 i 0
US$/Bushel) 1.324,23 4,62% 9,31%

Fonte: Conab e CME Group.

» Brasil bate recorde de exportacGes em setembro chegando a
6,4 milhdes de toneladas. De 2017 a 2022, as exportacdes
variavam entre 4 e 4,8 milhdes de toneladas.

« Com pior cotacao desde setembro/2020, precos nacionais de
setembro/2023 continuam baixos e com pouca variagao se
comparados a agosto. Tendéncia de estabilidade com leve
baixa para outubro. Baixa dos precos internacionais e
principalmente prémios de porto muito abaixo da média
seguram precos baixos.

* Inicio do plantio de soja no Brasil com leve atraso motivado por
chuvas inconstantes.
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Tabela. Exportacdes
Exportacdes -

Mensal

1 ()
Periodo mil t. (%) Anual (%)
Set-2023 6.396 -23,73% 59,85% 43,37%
Jan-Set/2023 87.248 23,81% 22,27%

Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

 USDA reduz mais uma vez a producao de soja norte-americana
para a safra 2023/24, mas estoques dos Estados Unidos
continuam estaveis, pois USDA reduz tambem estimativa de
esmagamentos estadunidenses.

* Precos (spot) tém forte baixa em setembro, terminando o més
abaixo de UScents 12/bu. Entrada da safra norte-americana e
expectativa de safra sul-americana recorde pressionam para
baixo 0s precos internacionais.

» ApOGs corte de producdo americana e mundial, além de um
aumento de consumo, ha uma tendéncia de alta para outubro.

O
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2023 Safra 2024

AgroConab

Estimativas Set/23 Out/23 Out/23 Var. Mensal
a b C c/a

Estoque Inicial 4,740 4.740 5.862 23, 7% 23, 7%
Producéo 154.617 154.606 162.003 4,8% 4,8%
Importacéao 200 200 200 0,0% 0,0%
Sementes/outros 96.949 96.949 96.949 0,0% 0,0%
Exportacéo 56.734 56.734 56.734 0,0% 0,0%
Processamento 5.874 5.862 14.383 145,3% 144,9%
Estoque final 4,740 4,740 5.862 23, 7% 23, 7%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2023 Safra 2024

Estimativas Set/23 Out/23 Out/24 Var. Mensal | Var. Anual
a o] c c/a

Estoque Inicial 1.385 1.385 1.968 42,0% 42,0%
Produc&o 40.405 40.405 40.405 0.0% 0.0%
Importacao 5 5 5 0,0% 0,0%
Exportac&o 21.827 21.827 21.827 0,0% 0,0%
[vendas no 18.000 18.000 18.000 0.0% 0.0%

Mercado Interno
Estoque Final 1.968 1.968 2.550 29,6% 29,6%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 11° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2023 Safra 2024

Estimativas Set/23 Out/23 Out/24 Var. Mensal
a o] (o c/a
508 508 158

Estoque Inicial -68,8% -68,8%
Producéo 10.622 10.622 10.622 0,0% 0,0%
Importagcéo 50 50 50 0,0% 0,0%
Exportagcéo 2.600 2.600 2.600 0,0% 0,0%
Vendas no 8.422 8.422 8.422 0,0% 0,0%
Mercado Interno
Estoque Final 158 158 -191 -220,7% -220,7%
Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento.
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A producdo de soja em graos para a safra 2023/24 é
estimada em 162,00 milhdes de toneladas. Com a area
estimada em 45,18 milhdes de hectares e uma produtividade
meédia de 3.586 kg/ha.

« As elevadas exportacOes brasileiras de 2023 devem
continuar em 2024, com o Brasil continuando a ser o maior
exportador de soja do mundo. Por este motivo, as
exportacOes sao estimadas em 102,14 milhdes de toneladas.

« Os esmagamentos sao estimados em 55,05 milhGes de
toneladas, motivados principalmente por um aumento de
producdo de oOleo de soja para a producao de biodiesel que
atualmente esta previsto para aumentar de 12% (B12) para
13% (B13), a partir de abril de 2023.

 Os estoques de passagem devem finalizar o ano de 2024 em
6,2 milhdes de toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

Tendéncia de alta nos precos internacionais devem dar um
pouco de sustentacao aos pre¢os nacionais. Safra americana € a
pior desde 2020 e condicOes climaticas no Brasil podem elevar
precos em Chicago.

@ Conab
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Trigo - Produtor/PR (R$/sc) —Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t
Fonte: Conab
Set/23
Trigo - Produtor/PR (R%$/sc) 50,26 -20,36% -46,41%
: o o
Trigo Futuro 1° entrega Argentina 313,81 2.43% -22.08%
US$/t
Paridade de Importacao ARG/Rio 1.684.33 417% 25.97%

Grande do Sul - R$/t
Fonte: Conab

 Mercado Doméstico de trigo segue atento aos trabalhos de
colheita no Sul do pais e as possiveis perdas de producao
e qualidade devido as intempéries climaticas ocorridas
(Excesso de precipitacdes).

* No Parana, ja foi colhido mais de 70% das lavouras e no
Rio Grande do Sul um pouco mais de 10%.

 Apesar dos problemas climaticos, a tendéncia de baixa
nas cotacdes segue sendo observada devido a estimativa
de uma nova safra recorde nacional.
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. Grafico 2 0 i

- Importacdes - Trigo
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Mil toneladas
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2020 02021 2022 w2023 —5 anos (média)
Fonte: MDIC

Tabela. Importacdes

Imp(r)T]ri'[Iat[goes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Set/23 409,5 46,48% 9,75% -13,67%
Ago-Set/2023 688,99 75,89% -33,96%

Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

« No mercado internacional, as cotacOes, enfim, alteraram a
tendéncia de baixa que vinha sendo observada.

« Os fatores que contribuiram para a valorizacdo foram: os
problemas climaticos na Australia e Argentina, que diminuiram
a estimativa de producdo dos dois paises, os conflitos no
Oriente Médio e a reducdo tanto da producdo quanto dos
estoques finais globais, segundo a ultima estimativa publicada
pelo USDA.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.1 — safra 2023/24, 1° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2023

Safra 2022

SENEES Set/23 Out/23
(a)
Producéo 10,55 10,82 10,46 3,31% -0,90%
Importacéao 451 5,00 5,00 0,00% 10,76%
Exportacéo 2,66 2,60 2,60 0,00% -2,13%
Consumo 12,39 12,64 12,64 0,00% 1,99%
Estoque Final 0,74 1,32 0,96 -27,21% 29,51%

Valores em milh8es de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 1° levantamento

* A nova estimativa de safras da Conab, divulgada no inicio de
outubro de 2023, alterou os dados de area, producdo e
produtividade. A estimativa € que sejam plantados 3.459,7 mil
ha (+12,1%), com produtividade de 3.023 kg/ha e colhidos
10.459,1 mil ton (-0,9%). Ademais, foi revisado o quantitativo
de consumo, no que se refere ao uso para sementes. Com as
alteracOes supracitadas, estima-se encerrar a safra 2023/24
com estoque de passagem de 957,7 mil toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Até 0 momento, 0 que se sabe sobre as perdas em relacdo aos
problemas climaticos é que parte da safra paranaense nao ira
atingir o potencial produtivo inicialmente esperado, devido a
incidéncia de brusone. Ja no Rio Grande do Sul, como a colheita
ainda estad no inicio, ainda nédo foram contabilizadas as perdas.

Diante deste cenario, é possivel que os precos tenham estancado
a trajetoria baixista.
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