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MERCADO

OALGODAO

Grafico 1 - Precos algodao
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——Algodéo - Produtor - Mato Grosso (R$/@)

Fonte: Conab e Ice Futures.

Més/Ano

jan/23 fev/23 mar/23 abr/i23 mai/23 jun/23 juli23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24

74

Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents US$/Ib)

w Mensal Anual
Descrigido Jan/24 A (%)
Algodao - Produtor

Mato Grosso (R$/@) 123,61 0.37% 2Tt
Algodao - 1° Entregal/N.Y. 82,56 2.83% -2,48%

(Cents US$/Ib)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

O mercado interno de algoddo comecou o0 ano com bastante
lentiddo em virtude dos recessos e das férias coletivas dos seus

agentes. Muitos deles postergaram as negociagoes.

e Durante todo o més de janeiro/2024, os negdcios foram mornos
e 0s precos cederam um pouco. Compradores e vendedores
tiveram muita dificuldade em conciliar preco e qualidade dos
lotes disponibilizados.

* Devido a pressao sobre os precos no mercado interno e diante
da boa competitividade da pluma brasileira no mercado
internacional, os produtores optaram por focar o embarque da
pluma para o exterior em detrimento dos negocios domesticos.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Pluma
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Mil toneladas

2021 2739 2355 2221 1769 1152 1006 60,9 50,8 140,2 2031 1664 270,6
2022 1904 1664 1858 136,0 81,6 62,7 19,7 628 1848 2601 2686 1757
= 2023 1240 432 758 61,0 60,3 60,3 726 1043 1865 2257 2537 350,8
2024 250,3
——5 anos (média) 204,3 1417 1457 1076 81,9 69,1 55,5 743  167,0 2437 2557 2891
2021 w2022 =m2023 w2024 —>5 anos (média)
Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacoes
. Exportagcoes — Anual 5 anos
Periodo . Mensal (%
mil t. (%) (%) (%)
Jan/24 250,3 -28,66% 101,84% 22.,52%
- -% -%

@ Conab <>

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

Os precos internacionais tiveram um ganho nesse més de
janeiro/2024 em comparacdo com dezembro/2023. As altas
do petrdleo ajudaram a impulsionar a cotagao do algodao na
ICE.

O ddlar valorizado perante outras moedas e o relatério de
oferta e demanda mundial do USDA, o qual indicou uma
expectativa de maior producdo e menor crescimento do
consumo deixaram o0 mercado mais receoso, principalmente
diante da dificuldade de conter a inflacdo nos Estados
Unidos.

O otimismo quanto a economia global, indicagcao de
demanda solida e noticias de que a China esta adotando
medidas para um maior crescimento econémico deram
animo ao mercado

70.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento
Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2023/24

Safra 2022/23 Jan/24 Fev/24 %
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 1,32 2,15 2,20 2,3% 66,6%
Producgao 3,17 3,10 3,29 6,1% 3,6%
Exportagao 1,62 2,48 2,48 0,0% 53,3%
Consumo 0,68 0,73 0,73 0,0% 7,4%
Estoque Final 2,20 2,04 2,28 11,7% 3,7%
Importacao 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

* Levantamento de Safra 2023/2024, realizado pela Conab, aponta
para uma producao histérica de 3,3 milhGes de toneladas,
ocasionado pelo crescimento de area de 12,8%.

* As exportagcbes brasileiras de pluma de algodao atingiram 1,6
milhdes de toneladas no ano de 2023. No primeiro més de 2024
ja foram embarcadas 250 mil toneladas. A expectativa é que
nesse ano elas crescam 53%, atingindo 2,48 milhdes de
toneladas.

* As industrias ainda permanecem adquirindo pequenas
quantidades, apenas o suficiente para atender suas demandas
pontuais. Mas a expectativa € que o consumo interno de pluma
cresca nesta safra 7,35%, chegando a 730 mil toneladas em
2024.

’JJ) Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

* O fraco desempenho em Nova lorque e em outros referenciais
externos afetaram as cotacgdes interna da pluma de algodao.

e Com noticias positivas da China os referenciais externos
tiveram ganhos, mas nao refletiram na mesma propor¢cdo nos
precos internos da pluma, os quais sofreram bastante pressao
baixista, contribuindo para afastar os vendedores do mercado
interno.

* Mercado interno teve uma baixa liquidez. A aquisicao da
industria foi fraca e pontual. Deste modo os produtores de
algodao focaram o mercado externo onde a pluma brasileira
esteve bastante competitiva, levando ao crescimento das
exportacoes do produto.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Prego

Descrigdo Jan/24 M*("::)"al A(I:/l:)al
Arroz - Produtor . .
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 126,30 4,41% 39,74%
Paridade Paraguai Produtor 110.15 4.94% 93 929,
(R$/saca) ’ 9470 ,22%

Fonte: Conab

* Intensificagdo da colheita do arroz ira ocorrer nos meses de
margo e abril, com isso, espera-se um significativo aumento
da oferta nacional no periodo.

« Com a proximidade da intensificacdo da colheita, precos
apresentam viés de baixa.

* (Cabe pontuar que cotagdes nacionais seguem acima das
paridades de importacao e exportacao.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Arroz
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2021 21,36 81,97 10440 111,15 86,89 70,21 96,60 114,59 130,25 137,94 26,36 161,78
2022 141,90 120,06 179,46 67,79 39,74 131,31 182,34 246,48 176,85 377,275 147,55 278,79
2023 148,83 90,66 11581 136,61 197,58 125,08 179,93 280,94 81,79 203,86 139,95 52,97
. 2024 83,67
=5 anos (média) 104,32 94,23 12848 118,02 143,35 134,00 171,75 192,10 113,52 191,24 103,46 154,62
2021 =m2022 =m2023 mm2024 -5 anos (média)

Fonte:MDIC.

Periodo

Jan-2024

mil t.

83,67

Tabela. Ex
Exportagoes -

Mensal (%)

57,98%

ortacoes
Anual

(%)

--43,78%

5 anos

(%)
-19,79%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* Expectativa de manutencdo do déficit produtivo mundial em
2024 e, consequentemente, a projegcao € de mais um ano de
reducao dos estoques de passagens.

* Agentes de mercado esperam que entre abril e maio o governo
indiano ira suspender as restricbes sobre as exportacdes do
pais.

* Recuperagao produtiva nos EUA. Nota-se atualmente um
intensa concorréncia entre os principais exportadores mundiais
(India, Tailandia e Vietna).

O
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

14 -
11,77

. 127 10,48 11,18 10,78 10,03 10,76
s 10,54 10,71 10,83 10,25 10,25 10,25
s 8
3
o 6
Q
Q
R
= 1,95 ,

L ETT e T

0 i

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/2024*
Safra
=== Estoque Final —Produgao ———Consumo Interno ——EXxportagoes

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.1 — safra 2023/24, 5° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
Safra 2024

Estimativas

Safra 2023
(a)

Jan/24
(b)

Fev/24
(c)

%

(c/b)

(c/a)

Estoque Inicial 2,57 1,75 1,79 2,40% |-30,31%
Producao 10,03 10,76 10,79 0,33% 7,55%
Exportagao 1,75 2,00 1,50 -25,00% |-14,48%
Importagao 1,44 1,30 1,30 0,00% | -9,88%
Consumo 10,50 10,25 10,50 2,44% 0,00%
Estoque Final 1,79 1,70 2,03 19,24% | 13,47%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2023/24, 5° levantamento.

« Safra 2022/23 apresentou a menor producao desde 1998;
Producdo estimada para Safra 2023/24 apresenta recuperacao,
em meio a um expansao de area e majoracao das produtividades
em campo.

* Projecao de reducao do volume exportado pelo Brasil, em meio
aos elevados valores comercializados internamente e a
recuperacao produtiva dos EUA, importante concorrente brasileiro
no mercado internacional de arroz.

O
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DESTAQUE DO ANALISTA

Precos deverao apresentar desvalorizagao nos proximos meses
com a entrada da safra nova para comercializacdo no mercado,
porém, € provavel que o precos médio comercializado ao longo de
2024 figue acima do identificado em 2023. Destaca-se que, apesar
da amena recuperagao dos estoques de passagem nacionais, a
oferta no pais n&o apresentara grandes excedentes, o que
possivelmente limitara uma queda mais acentuada das cotacdes
internas.

@ Conab
13
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Carne Bovina
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—Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) —— Traseiro- Atacado / SP- Scot (R$/Kg) — Dianteiro - Atacado / SP (R$/Kg)
Fonte: Conab e Scot Consultoria

Tabela. Precgo

Mensal Anual

Descricao Jan/24 (%) (%)

Boi Gordo - Produtor / SP

(R$/Kg) 16,29 2,70% -10,98%
'(I;g;;g)o - Atacado / SP- Scot 19,08 -5.22% -8,05%
?ng?égl)ro - Atacado / SP — Scot 12,65 577% -12.76%

Fonte: Conab e Scot Consultoria

* Os precos medios do boi gordo em janeiro/2024
apresentaram elevacdo de 2,7% em relacdo ao més
anterior.

* No atacado, os precos medios do bovino traseiro recuaram

5,2% em funcao da baixa demanda. Ja para o dianteiro,
com maior demanda, aumentaram em 5,8%.

@ Conab 14 O
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Bovina
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2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284.171 280.194 146.424 137.337 203.234
- 2022 209.553 231.554 256.851 248.483 233.352 234.403 255.939 304.166 304.996 278.719 230.366 229.651
- 2023 240.833 193.315 197.318 178.261 254.284 288.256 244.899 280.649 287.822 278.458 278.381 307.301
. 2024 268.641

=5 anos (média) 177.467 183.517 211483 186.702 205.923 192195 239484 258553 252362 230.870 215947 218.389
2021 m—2022 w2023 w2024 —5 anos (média)

Fonte: MDIC.

Exportagoes - Mensal Anual 5 anos
mite (%) (%) (%)

Periodo

Jan/2024 268.641 11,55% -12,58% 51,38%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* As exportagdes de carne bovina em janeiro/2024 foram 11,5% maiores
que no mesmo periodo do ano anterior.

 Porém, em relacdo ao més anterior, registrou-se um queda de 12,6%
no volume exportado.

. Os precos em ddblar por tonelada em janeiro/2024 também
apresentaram recuo de 0,4% comparado ao més anterior. No
comparativo anual de janeiro/2024 x janeiro/2023, o recuo dos pregos
foi de 6%.

 Em janeiro/2024, houve uma reducdo da demanda chinesa pela carne
bovina de 17,3% em relacdo ao més anterior. Ainda assim, a China se
mantem como maior importador, participando com 47,1% de todo o
volume exportado, seguido dos EUA com 10,2%.

« Com a recuperacio da producao interna de proteina animal pela China,
a expectativa € de queda na demanda pelo produto externo.

@ Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab
Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

e | e e

Rebanho 227.443,3 230.284,5 232.926,6 1,1%
Producgao 8.673,7 9.242,5 9.250,2 0,1%
Importagao 80,6 84,6 88,9 5,0%
Exportacao 3.018,0 2.916,9 2.957,4 1,4%
Disponibilidade Interna 5.736,3 6.410,2 6.381,6 -0,4%
Populagao 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 28,2 31,4 31,1 -1,0%

Rebanho - 1.000 cabecas; produgao, importagao, exportacéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populacao - milhées de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

* Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o maior
volume desde 2018.

* Embora o embargo no inicio do ano tenha comprometido as
exportacbes em 2023, ainda assim a recuperacao no segundo
semestre permitiu o alcance de niveis proximos aos de 2022.

* Observados os niveis de producdo e a estabilidade das
exportagcdes anuais, a consequéncia € uma disponibilidade interna
maior, onde 0 consumo aparente per capita devera situar-se em
torno dos 30 kg/habitante/ano em 2023.

@ Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Permanece a pressao baixista de pregcos, embora haja animais
prontos para o abate retidos nos pastos. O atual ciclo pecuario,
promove o descarte de fémeas e aumento da oferta interna, porém
em menor intensidade que em 2023. Na ponta consumidora, o
cenario ainda € de restricao da demanda, compensada, em parte,
pelos bons niveis de exportacgoes.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Carne de Frango
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—Frango Vivo - Produtor /| SP (R$/kg) Frango Cong. - Atacado / SP (R$/kg)
Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descrigao Jan/24

Z;;?kgg(; Vivo - Produtor / SP 5,42 1,31% 8,84%
fﬁg?kgg(; Cong. - Atacado / SP 8,81 -0,90% 5,13%

Fonte: Conab

* O frango vivo registrou aumento de 1,3% em janeiro,
comparado ao més anterior, com a oferta ajustada.

* No atacado , o frango congelado registrou recuo de 0,9% em
janeiro, comparado ao més anterior, com leve queda da
demanda no periodo pds festas.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: MDIC

Conab

Tabela. Exportacoes
Periodo Exportagdes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)
Jan/2024 392.216 -13,4% -3,6% 28,2%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

O volume de carne de frango exportado em janeiro/2024
registrou recuo de 13,4% em comparagao com o més anterior.

As exportacdes em janeiro/2024 foram 3,6% menores que no
mesmo periodo de 2023.

A China deixa de liderar as importacbes em janeiro/2024, com
participagao de 9,7% do volume exportado, sendo superada
por Emirados Arabes (9,8%) e Japao (10,2%).
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab
Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Estimativas

Alojamento de pintos de corte 6.856,8 7.097,5 7.292,5 2,7%
Producado 14.782,8 15.442,9 16.031,1 3,8%
Exportacao 4.652,8 5.069,6 5.251,9 3,6%
Disponibilidade Interna 10.134,9 10.378,2 10.784,3 3,9%
Populacao 203,1 2041 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 49,9 50,8 52,6 3,4%

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabegas; produgéo, exportacao,
disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaga; populagao - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

* Mantem-se a tendéncia de alta do consumo de carne de frango
em 2024, por ser a proteina mais acessivel ao consumidor.

* O mercado externo segue aquecido em 2024, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Contudo, a demanda chinesa
apresenta recuo com a recuperagao da sua producao interna.

* Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
em crescimento, em torno dos 52 Kg/hab/ano.

@ Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Para 2024 segue a expectativa de pregcos estaveis com
possibilidade de variagdes positivas em fungcdo da demanda interna
e do cenario internacional afetado pela gripe aviaria. Sendo a
melhor alternativa de precos dentre as proteinas animais
disponiveis, a tendéncia € de continuidade da boa demanda diante
de um cenario econémico interno bastante restritivo.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor
Integrado / SC (R$/Kg) 0,00% -3,09%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP
(R$/Kg)

Fonte: Conab e Scout

17,21 0,88% 2,26%

e O suino vivo mante-se com pregos estaveis em
janeiro/2024, comparado ao més anterior, com oferta
ajustada dando sustentacao.

* No atacado, a carcaca suina registrou elevagao de precos
de 5,2% em janeiro/2024, comparado ao més anterior.

@ Conab 29 O
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Suina
140000 -

AgroConab

120000 -~
100000 -
80000 +
60000 -

40000 -

Mil toneladas

20000 +

Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
e 2021 63.012 80.756 108.958 97.599 101.973 108.366 102.064 90.747 111.629 98.498 78.396 88.959
2022 74459 70.312 90.574 88.920 87.693 92.894 95619 115.126 101.761 97.562 92.473 101.674
2023 88.406 78.664 106.097 103.450 100.554 107.214 102.250 111.532 108.862 92.604 102.594 109.400
= 2024 94.015

——>5 anos (média) 60.269 60.234 71.857 64.761 73.732 73.694 79.867 76.268 76.274 76.589 69.251 71.692

e 2021 mmm 2022 mmm 2023 mmm 2024 =5 anos (média)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacoes
Exportagées - Mensal Anual 5 anos

Periodo

toneladas (%) (%) (%)
Jan/2024 94,015 -14,1% 6,3% 56,00%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

* O volume das exportacdes de carne suina em janeiro/2024 foi
14,1% menor que no més anterior. Porém, quando comparado
ao mesmo periodo de 2023, o aumento do volume foi de 6,3%.

* A China segue como principal destino da carne suina
brasileira. Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se
reduzindo paulatinamente, em decorréncia da recuperacao do
plantel chinés.

* Embora o plantel suino da China tenha sido recuperado, a
demanda chinesa pelo produto brasileiro ainda €& bem
expressiva, participando com 24,8% do volume exportado,
seguido pelas Filipinas com 11,7%.

* Contudo, os precos internacionais em doélar por tonelada vem
apresentando quedas sucessivas nos ultimos meses. A
reducdo em janeiro/2024 foi de 13,5% comparado ao mesmo
periodo de 2023. Em relacdo ao més anterior, a queda foi de
2,1%.

@ Conab <>
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

AgroConab

8000 1 5.186,3 ©.349,0 _is_i.rz,s
4.899,0 ’ e -
44820
g . pEpp——- ] - - - -
4000 - I —— o > = =
E e — 4-099,9 4.151 ,2 4.349,5
g o 3.797,5
9 3.470,1
@
o
¥ 2000 -
0
£ - s Ed SR D EE - e S -
= 1.027,80 1.130,95 1.109,07 1.220,62 1.246 85
0 i
2020 2021 2022 2023* 2024*
Safra
—Producéo de carne ( 1.000 t equiv. carcaca) ——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

—Exportagado (1.000 t equiv. carcaca)

Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina
Estimativas 2022 2023 2024 % 2024/23

Rebanho 43.163,9 43.703,3 44.139,5 1,0%
Produgao 5.186,3 5.349,0 5.572,3 4,2%
Importacgao 22,6 22,9 24,0 5,0%
Exportacao 1.109,1 1.220,6 1.246,9 2,1%
Disponibilidade Interna 4.099,9 4.151,2 4.349,5 4,8%
Populagao 2031 2041 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 20,2 20,3 21,2 4,2%

Rebanho - 1.000 cabecas; producgéo, importagao, exportacéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populacao - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

* A disponibilidade interna de carne suina em 2023 manteve-
se proximo ao consumo de 2022, isto €, 20 kg/hab/ano.

A producado de carne suina tem se mantido nos niveis de
demanda interna, ajustada ao crescimento vegetativo da
populagcao, bem como da demanda externa que tem se
mostrado crescente ano a ano.

* A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padroes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.

O
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DESTAQUE DO ANALISTA

Expectativa de precos internos estaveis, com possiveis
oscilagcdes para baixo em funcdo da demanda restrita nessa
época do ano. A reducido da demanda chinesa, o maior
importador, também afeta o horizonte de expansao da producao,
agravado ainda pelos precos internacionais deprimidos.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Descrigéo Jan/24 M?O?jal A?)Z;"
Feijao Cores - Produtor MG

(R$/60kg) 343,60 0,55% -11,69%
Feijao Preto - Produtor PR

(R$/60kg) 331,83 8,07% 19,58%

Fonte: Conab

* A partir de meados deste més de janeiro/24, os valores praticados
com as mercadorias abaixo de 8,5 apresentaram pequenas
reducdes, e as extras se mantiveram devido as poucas ofertas.
Contudo, a elevacao dos precos tende a ser limitada, dada a fraca
demanda e a evolucao da colheita da primeira safra.

* O volume de produgcdo estimado para a 12 safra esta muito
ajustado ao consumo, todavia, com a intensificacdo da colheita no
Sul do pais, e nos estados de Minas Gerais e Goias, a oferta de
mercadoria extra devera aumentar pressionando as cotagdes para
baixo.

* Feijao preto, apesar da fraca demanda, o mercado segue firme e
0S pregos registraram um pequeno aumento devido a oferta
bastante ajustada em funcdo da quebra da 12. safra ocorrida no
Estado do Parana. No atacado em Sao Paulo, apesar da auséncia

de ofertas fisicas, as empresas sdo atendidas via embarque, COT

vendas programadas.
@ Conab Prog
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e (O abastecimento do mercado no atacado paulista esta sendo
processado com produtos oriundos do proprio estado, e em menor
escala do Parana e Minas Gerais, sendo a maioria dos lotes ofertados
com volumes consideraveis de graos com baixa qualidade. A
tendéncia € de incremento na oferta com a intensificacdo das
colheitas que, com excecdo da Regido Sul, ainda se encontram no
inicio.

* No Parana, as chuvas ocorreram de maneira mais esparsa € as
temperaturas estiveram mais amenas, favorecendo o avang¢o da
colheita e também beneficiando as lavouras que estdo em enchimento
de graos e maturacdo. Ja nos Estados de Minas Gerais e Goias a
colheita segue avancando, no entanto, as lavouras vém sendo
prejudicadas em determinadas localidades pela presenca da mosca
branca, e a qualidade dos graos apesentando defeitos como
manchas, causadas pela ocorréncia de chuva durante a colheita,
prejudicando, dessa forma, a comercializagdo da mercadoria.

* Quanto a 2?2 safra, ou safra da seca, que comecou a ser cultivado no
inicio do més de janeiro, devendo se estender até margo, € estimado,
a nivel nacional, um modesto aumento no plantio. No Parana, maior
Estado produtor, segundo a Secretaria de Estado da Agricultura e do
Abastecimento do Parana — SEAB/DERAL, metade da area estimada
foi semeada e as lavouras atravessam as fases de germinacgao (32%),
e desenvolvimento vegetativo (68%).

e« O atacado paulista iniciou o corrente més com um bom volume de
ofertas esperando por uma demanda aquecida por ser comeco de
més e consequentemente uma valorizagdo do produto, fato este que
acabou ndo acontecendo. Com isso, os precos acabaram cedendo
diante da pouca demanda e quem precisou vender acabou aceitando
as ofertas dos compradores que pressionaram por um recuo,
entretanto, o volume de negdcios foi pequeno. Apds o feriado de
carnaval o mercado passou a operar com uma menor oferta, as
vendas melhoraram deixando o mercado firme, especialmente para os
melhores tipos, com tonalidade clara, nota 8,5 para cima.

» Caso nao haja reversao das condi¢des climaticas, as quebras na safra
das Regides Centro-Oeste e Sudeste do pais podem ser mais
expressivas. Entretanto, o volume colhido nesta 12 safra € pouco
inferior ao registrado na safra anterior, e 0 que deve ser levado em
consideracdo € a ma qualidade do grao comercializado, que esta
pressionado as cotacdes para baixo. Tal situacao deixa o comprador
em posicao de espera por melhores condicbes de compras — preco e
qualidade.

O conab O
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Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportagoes
Exportagoes — Mensal Anual

FIETERE mil t. (%) (%)
Jan/24 555  -68,66% 42,00%  -35.50%

-% -%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* A balanca comercial € reduzida na comparagcao com O
tamanho do setor. Para a temporada 2023/2024, a projecao é
de pequena reducao das exportacoes, € manutencao nas
importacoes.

* ldentifica-se um mercado exportador consolidado, porém sem
perspectiva de expansao em fung¢ao da reducio no plantio, e
ao limitado mercado internacional de caupi, tipo de grao
exportado pelo pais.

@ Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréaos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijao

Safra 2023
Estimativas | S22 2022 Jan/24 Fev/24 e
(a) (b) (c) (c/b) ((ZE))
Estoque Inicial| 0,21 0,33 0,33 -0,9% | 55,4%
Produgio 3,04 3,03 297 1.9% | 21%
Exportagio 0,14 0,17 0,15 9.1% | 7.9%
Importacéo 0,07 0.10 0,10 00% | 44,9%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,33 0,44 040 | -10,0% | 22.4%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

* Os problemas climaticos ocorridos nas principais regides
produtoras do pais fizeram a expectativa de producdo ser menor
que a do levantamento anterior;

 Para a segunda safra € esperado um pequeno aumento na area,
mas com expectativa de uma menor producao, deixando o quadro
de oferta e demanda bastante ajustado.

* Levando-se em conta as 3 (irés) safras, a producgéo brasileira esta
estimada em pouco mais de 2,97 milhdes de toneladas, isso sujeito
as condi¢des climaticas favoraveis o que dificilmente ocorre em
uma temporada de feijdo. Entdo € uma oferta bastante apertada,
vez que o0 consumo gira em torno de 2,85 milhdes de toneladas por
ano.

@ Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

* O feijao vem a cada temporada perdendo area para a soja/milho, e
a producao pode ser agravada, dependendo das condigdes
climaticas. A consequéncia imediata dessa reducao da
colheita/producéao € o reajuste dos precos para o consumidor.

e O quadro climatico adverso e as incertezas em relacdo aos
prognosticos climaticos para os proximos meses ainda preocupam
os produtores. Desta forma, as previsoes de intencdo de plantio
desta nova safra ainda estao sujeitas a reavaliagdes nos proximos
levantamentos.

« E importante mencionar que as bruscas elevacdes de precos aos
produtores registradas a partir do final de outubro/23 para ca, nao
foram embutidas, na sua totalidade, no pacote de 1 quilo ao
consumidor. De tal modo que qualquer reagcao nos precos,
possivelmente vira afastar boa parte dos consumidores, levando-
os a buscar outras alternativas de alimentacao.

« Segundo agentes de mercado, a expectativa € que a demanda
continue fraca com os negociantes efetuando suas aquisicoes
para pronto atendimento, em vista da baixa qualidade do produto
colocado a venda e a concentracio da colheita da primeira safra.

« Como a producao no atual contexto segue apertada, o produtor
continua realizando bons negocios e tendo um excelente retorno
econdmico.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos do Milho
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Descrigao Jan/2024 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 42,68 8,85% -33,35%

Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 48,64 -3,99% -32,60%

Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 177,85 -3,58% -36,99%

Fonte: Conab e CME Group.

* Avanco da colheita da primeira safra de milho, somada a
reducao das cotacdes internacionais, tem refletido em viés
de baixa dos precos internos.

« Com pregos menos remuneradores, a expectativa é de
reducao da area plantada de segunda safra de milho
brasileira.

* Atual arrefecimento da demanda chinesa por milho no
mercado mundial.

@ Conab 31 <>
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Grafico 2 - Exportacoes - Milho

10000 -

9000 -

& 8000

% 7000

§ 6000 ~

= 5000 -

= 4000 -

3000

2000 -

1000 -
~ Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2021 2.346 777 292 131 14 92 1991 4336 2850 1.797 2393 3.411
2022 2.732 768 14 690 1.088 989 4119 7446 6422 6.785 5890 6.245
2023 6.135 2274 1.335 471 385 1.034 4231 9363 8747 8448 7.406 6.064

2024 4.876

—>5 anos (média) 2.805 948 442 259 428 547 3.437 5.635 5.091 4.547 4157 4497

2021 ==m2022 ===2023 =m2024 —25 anos (média)

Fonte: MDIC.

O conab 9

Tabela. Exportacoes

Exponr‘tiai\c;:oes | Mensal (%) Anual (%) (5 anos (%)

Jan/2024 4.876 -19,58% -20,52% 73,85%

Fev/23-Jan/24 54.635 - 17,26% 63,69%
Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

Excesso de oferta no mercado norte-americano, apés uma
grande safra e reduzida exportacdo dos EUA.

A reducao das exportacdes norte-americanas foi reflexo do
deslocamento das compras chineses para o milho brasileiro,
apos a flexibilizacao das barreiras fitossanitarias.

Intensa recuperacao da safra argentina, apos a forte quebra
no inicio de 2023.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2023
Estimativas =~ 2122022 .24 Fevi24
C)) (b) (c) (c/b)
Estoque Inicial 8,10 5,94 6,39 -7,56% -21,08%
Producao 131,89 117,60 113,70 | -3,32% -13,80%
Exportacao 55,5 35,00 32,00 -8,57% -42,34%
Importacao 1,50 2,10 2,50 19,05% 66,67%
Consumo 79,60 84,37 84,12 -0,30% 5,68%
Estoque Final 6,39 6,28 6,47 3,05% 1,23%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

« Para a Safra 2023/24, apdés seguidos anos de consistente
aumente de area da cultura, a projecdo € de redugao de area
plantada, reflexo da baixa rentabilidade do setor.

* Em meio a menor produgao esperada, projeta-se uma menor
disponibilidade do grao e consequentemente um intensa reducao
do volume exportado pelo Brasil.

e Consumo nacional se mantém com consistente aumento,
resultado, principalmente, da expansao da producao de etanol de
milho.

@ Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com um demanda interna crescente e uma menor disponibilidade
de grao internamente, a projecdo € que 0s precos no segundo
semestre possam superar as paridades de exportacao.
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Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Precgo

@ Conab

Descrigao Jan/2024 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 109,09 -14,19% -29,71%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 110,56 -10,00% -32,33%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents ) o ) o
US$/Bushel) 1.230,09 6,16% 18,54%

Fonte: Conab e CME Group.

Desde o inicio de janeiro a meados de fevereiro, a média dos
precos nacionais tiveram uma queda de 17,82% passando de
R$ 125,38/60kg para R$ 103,04/60kg. Pior cotagdo para o
periodo desde 2020. O motivo desta queda s&do as baixas dos
precos internacionais e dos prémios de portos.

Os prémios de porto comegcam o ano negativo e tem a pior
cotacao da histdria, dolar tem pouca variagao e nao tem
grandes influéncia nos precos atuais.

&
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Grafico 2 - Exportacoes - Soja
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Fonte: MDIC

Tabela. Ex

Exportagcoes - Mensal Anual (%) 5 anos(%)
Jan/2024 2.855 -25,43% 240,03% 110,80%

ortacoes

Periodo mil t. (%)

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* Os precos internacionais tiveram elevadas quedas no més de
janeiro ainda sob a pressao negativa da elevada oferta mundial,
mesmo com a expectativa de quebra de safra no Brasil. O USDA
estima a safra brasileira em 156 milhdes de toneladas, muito
acima do estimado pela Conab de 149 milhdes de toneladas.

* Durante o Annual Agricultural Outlook Forum 2024, USDA
anunciou que a area plantada de soja prevista para a safra
2024/25 sera de 35,41 milhdes de hectares, representando um
aumento de 4,67% em relacdo a safra de 2023/24. Essa
projecao deve exercer uma pressao negativa adicional sobre os
precos em Chicago.

* O mercado esta preocupado com a fraca demanda mundial e as
vendas para exportacoes dos Estados Unidos, o que também
causa pressao baixista sob os precos que do inicio de janeiro

até meados de ferreiro teve uma queda de 8,8%. <>

@ Conab
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2023/24

Safra
Estimativas 2022/23 Jan/2024 Fev/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(a) (b) (c) (c/b) (cla)

Estoque Inicial 4.740 3.423 3.375 -1,4% -28,8%
Producao 154.610 155.269 149.404 -3,8% -3,4%
Importagao 200 200 200 0,0% 0,0%
Sementes/outros 100.024 98.454 94.163 -4,4% -5,9%
Exportagcao 55.928 56.863 56.711 -0,3% 1,4%
Processamento 3.598 3.576 2.104 -41,2% -41,5%
Estoque final 4.740 3.423 3.375 -1,4% -28,8%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2023/24

Safra
Estimativas 2022/23 Jan/2024 Fev/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(a) (9] (c) (c/b) (cla)

Estoque Inicial 1.385 1.642 1.688 2,8% 21,8%
Produgdo 40.092 41.131 41.087 -0,1% 2.5%
Importagao 1 1 1 0,0% 41,5%
Exportacao 21.628 21.500 21.500 0,0% -0,6%
:’e"das no Mercado 17.800 18.000 18.000 0,0% 11%
nterno

Estoque Final 2.050 3.275 3.275 0,0% 59,8%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2023/24

Safra
Estimativas 2022/23 Jan/2024 Fev/2024 | Var. Mensal | Var. Anual
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 508 310 31 0,2% -38,8%
Producao 10.497 10.781 10.770 -0,1% 2,6%
Importagao 28 20 20 0,0% -28,7%
Exportacao 2.400 1.500 1.500 0,0% -37,5%
Jencias no Mercado 8.365 9.311 9.300 0,1% 11,2%
Estoque Final 268 301 301 0,0% 12,0%
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento.
@ Conab <>
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* A produgao de graos de soja para a safra de 2023/24 teve
uma redugao de cerca de 5,86 milhdes de toneladas,
passando de 155,27 milhdes de toneladas para 149,40
milhdes de toneladas. Essa reducao na producao € resultado
de uma estimativa menor de produtividade, causada por
condicbes climaticas adversas nos principais estados
produtores do Brasil.

* Como consequéncia de uma menor producdo, as
exportagdes também foram reduzidas em cerca de 4,29
milhdes de toneladas, indo de uma estimativa de 98,45
milndes de toneladas para 94,16 milhdes de toneladas.

* Estima-se que os estoques finais em 2024 sejam de cerca de
2,10 milhao de toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

De acordo com o USDA, na temporada 2023/24, a producao global
de soja aumentou em 20,15 milhdes de toneladas em comparacao
com a safra 2022/23. Brasil, Estados Unidos e Argentina contribuiram
com 16,12 milhdes de toneladas para esse crescimento. Isso
resultou em um aumento de 12,46 milhdes de toneladas nos
estoques entre as safras mencionadas. Atualmente, o USDA estima a
produgcao de soja no Brasil em 156 milhGes de toneladas, numero
muito acima do esperado. Qualquer reducdo significativa nas
projecoes da producgao brasileira poderia ajudar a conter a atual
queda nos precgos internacionais, o que potencialmente geraria uma
valorizagdo em Chicago.

Z)) Cona <>
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Trigo
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Fonte: Conab

Jan/24

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 64,92 0,1% -29,49%
. o —

'lI'JrS|g$</>t Futuro 1° entrega Argentina 244,82 1,01% -34.71%

Paridade de Importacao ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

1.235,4 0,92% -36,86%

* Mercado doméstico segue com baixa liquidez,
caracterizado pelo fato de a industria ainda se encontrar
abastecida e os produtores com escassa oferta de trigo
com PH panificavel. A necessidade de liberar espaco nos
armazens para acomodar a safra de verao que esta sendo
colhida deve pressionar as cotagdes. Tendéncia de baixa
no curto prazo.
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. Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Fonte: MDIC
Tabela. Importacoes
Periodo Imporr;]tia:gioes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Jan/2024 614,03 55,15% 39,56% 7.37%
Ago/2023-Jan/2024 2.301,85 113,92% -16,62%

Fonte: MDIC. Elaboragcdo Conab

A ampla oferta internacional, ratificada com a divulgacdo do
ultimo relatério mensal do USDA, em que apontou maior oferta
mundial, deve contribuir para a desvalorizagao das cotagdes
no cenario internacional. Ademais, a menor demanda por trigo
dos EUA, o que eleva seus estoques finais também atuam
como fator de pressio.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.1 — safra 2023/24, 5° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo

Safra 2022 Safra 2023

Estimativas Dez/23 Jan/24
Producao 10,55 8,14 8,10 0,00% -23,29%
Importagao 4 51 6,00 6,00 -0,57% -37,34%
Exportagao 2,66 2,00 2,00 3,33% -24,72%
Consumo 12,39 12,64 12,64 0,00% 2,00%
Estoque Final 0,74 0,24 0,39 63,87% -46,70%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 5° levantamento

* Com a safra 2023 consolidada: Foram plantadas 3.473,4 mil ha
(+12,5%), com produtividade de 2.331 kg/ha (-31,8%) e
colhidos 8.096,8 mil toneladas (-23,8%). A quebra observada
foi em consequéncia das intempéries climaticas ocorridas no
Sul do pais. Em relacao a Balangca Comercial, os dados de
importacédo e exportacido so serao consolidados em julho/24. Ja
para a safra vindoura, que inicia em agosto/2024 e encerra em
julho/2025, a Conab iniciou a divulgacdo com levantamento
estatistico. A estimativa inicial € que sejam plantadas 3.477 mil
ha, com produtividade de 2.934 kg/ha e que sejam colhidas
10.199,8 mil toneladas de trigo.

@ Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Devido a quebra qualitativa e quantitativa de safra, sera
necessario incrementar as importagées. Com isso, estima-se que
haja um aumento na ordem de 37% para suprir a demanda
interna, principalmente de trigo para panificacdo (Com PH acima
de 78). O grande parceiro comercial do Brasil deve ser a
Argentina.

@ Conab
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