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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos, em seu relatério de abril, a
da produgao mundial de pluma na safra 2017/18
deverd fechar em 26,657 milhdes de toneladas,
ja a primeira projecao para a safra 2018/19 é de
uma producdo de 26,386 milhdes de toneladas.
Este resultado significaria uma queda de 1,02%
na producdo. Ainda é cedo para definir o
nuimero para a préxima safra mundial e esta
queda nos numeros é reflexo de problemas
climaticos vividos por EUA e China.

Ainda de acordo com o USDA, para esta safra
2017/18, teremos, depois de dois anos, uma
produgédo maior que o consumo. Fator este que

devera fazer crescer em 1,5% o0s estoques de
passagem. Ja para a safra vindoura, projeta-se
um aumento de quase 4% no consumo global, o
que faria os estoques cairem cerca de 5%.

Se num cenario de superavit de produgdo os
precos se mantiveram firmes neste ano,
principalmente devido a boa demanda pelo
algodao norte-americano e pela queda dos
estoques chineses, o projecéo inicial de déficit
para a safra 2018/19 ja indica mais um ano de
precos valorizados.

QUADRO 1 - SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA (milhdes de toneladas)
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Fonte: USDA (04/2018)

Ja em relagdo ao comportamento dos precos
durante o més de maio, cotagdo futura do
contrato de primeiro vencimento da ICE Futures
fechou em alta. A média de maio ficou em R$
86,88 por libra peso, valor 4,38% superior a
média de abril.

Principais fatores que Influenciaram na
valorizacdo da cotagdo internacional da pluma
durante o més de maio foram:

- O relatério de oferta e demanda do USDA, que
apontou para uma nova queda dos estoques
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4.Suprimento total (1+2+3)

9. Relagéo estoque X consumo

4.Suprimento total (1+2+3)

9. Relagéo estoque X consumo
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18.924
26.657
8.541
54.122
26.289
8.575
34.864
19.205
73,05%
19.205
26.386
8.954
54.545
27.311
8.952
36.263
18.234
66,76%

globais, de 19,2 milhdes para 18,2 milhdes de
toneladas, menor valor desde a safra 2011/12.

- Problema climatico nos EUA, o tempo quente e
seco pode vir a prejudicar o desenvolvimento da
lavoura.

- Problema climatico na China, pois as chuvas
intensas e as baixas temperaturas estao
prejudicando o inicio da semeadura do algodéo.
Fator que fez com que o mercado aguarde uma
importagdo maior do pais, para compensar a
menor produgéo.
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- Os EUA e a China selaram um acordo que
vem a acalmar a tensdo comercial entre os dois
paises, pelo menos no que tange ao algodao.
Fato que valorizou o preco internacional da
pluma. A China é o segundo maior comprador
de pluma dos EUA, s6 perdendo para o Vietna.

- O desempenho das exportagbes de pluma
norte-americano, que continua satisfatério.

GRAFICO 1 — PRECOS FUTUROS (Nova lorque - 1° Entrega)
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Outro fator importante é a alta que o petréleo
vem apresentando desde meados de 2017. O
6leo é um bem essencial na produgéo de varios
produtos sintéticos que sédo substitutos a fibra
de algoddo. A expectativa para 2018 é que o
preco do barril figue em patamares maiores que
o de 2017.

Como pode ser visto no Grafico 1, as cotagdes
da primeira entrega na Bolsa de Nova lorque
seguem em altos patamares.
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Fonte: Bolsa de Nova lorque, 04/2018 (média de maio: primeira semana)

1.2 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Problemas climaticos nos EUA e China

Projegdo de déficit da produgéo global na safra 2018/19
Bom desempenho das exportagdes norte-americanas
Conflito entre EUA e China caminha para um entendimento

Superavit da produgao global na safra 2017/18
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2. MERCADO NACIONAL

Segundo o 92 levantamento de safra da Conab, mil toneladas. Apesar do aumento estimado
a producdo brasileira de algodao estimada para para a produtividade ser de 2,2%, a companhia
a safra 2017/18 é de 1.958,7 mil toneladas de estima um aumento de 25,2% na area.

pluma, esse volume é 28,1% superior ao
produzido na safra anterior, que foi de 1.529,5

QUADRO 2 — ALGODAO EM PLUMA — 9°LEVANTAMENTO DE SASAFRA CONAB — EM MILHOES DE TONELADAS DE ALGODAO

1.596

4,8 92,0 1.596 = 4,0 7,7 92,5

RR

4,8 2,8 (41,1) 1.278 1.480 15,8 6,1 4,1 (32,8)
225 22,3 0,9) 1.566 1.641 35,2 36,6
PI 5,6 7,2 28,8 1.511 1.681 11,3 8,5 12,1 42,4
CE 0,4 1,2 200,0 379 273 (28,0) 0,2 0,4 100,0
RN 0,3 0,3 = 1.695 1.768 4,3 0,5 0,5 -
PB 0,4 0,6 50,0 295 360 22,0 0,1 0,2 100,0
201,6 265,1 31,5 1.717 1.764 346,2 467.,6 35,1
777,8 23,9 1.011,3 1.275,6 26,1
MS 28,6 30,0 5,0 1.784 1.820 2,0 49,1 54,6 11,2
26,2 33,0 25,8 1.598 1.610 0,8 41,9 53,1 26,7
15,6 25,0 60,0 1.496 1.470 (1,7) 22,7 36,8 62,1
107,4 1.317 1.626 23,5 154,1

Fonte: Conab / Nota: Estimativa em Abril/2018

A oferta de pluma segue baixa no mercado Quanto a safra 2018/19, o produtor ja
brasileiro do algodéo, o que leva a uma maior comercializou por volta de 30%. Com os pregos
sustentagdo dos precos internos. Com a atrativos, o produtor tem aproveitado para fazer
entressafra chegando ao fim, a disponibilidade negocios.

de pluma no mercado é escassa. O valor médio
do algoddo em pluma se elevou pelo sétimo
més consecutivo em abril, em razdo desse
cenario.

Neste més de junho a colheita da safra 2017/18
se inicia no Brasil. Segundo informantes, cerca
de 70% desta safra ja estd comercializada.
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SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA — BRASIL (em mil toneladas)

OFERTA 1.665,2
Estoque Inicial 3490
Producdo 1.289,2
- Centro/Sul 9596 9
- Norte/Mordeste 2023
Importacies 270

DEMANDA 1.4840
Consumo Interno 6600
Exportacies 8040

Estoque Final 201,2
Me=sez de Uso 16

1.764,3
201,2
1.529,5
1.129,3
400,2
3356

1.519,1
885,0
8341

2452
19

2.218,9
2452
1.9587
1.4295
5292
15,0

1.730,0
720,0
1.010,0

4889

3.4

Fonte: CONAB/ SECEX/SRF-MF/ SINDITEXTIL-ABIT/ANEA/COOPERATIVAS/ICAC (fevereiro/2018)

(*) Estimativa

Em maio, o Indicador do algodao
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
chegou a atingir o valor de R$ 123,98/@. A
média mensal foi de R$ R$ 117,83, valor 11,9%
maior que a de maio deste ano e 28,7% superior
a do mesmo periodo em 2017.

Os valores da pluma seguem sustentados pelo
tripé: escassez interna, pregos internacionais
em alta e dolar valorizado em relagéo ao real. A
demanda interna ja é bastante afetada pela alta
nos precos, a industria ja tem que conviver com
um aumento de cerca de 40% no prego da sua
principal matéria prima em seis meses. Este
fator deve desacelerar os investimentos e a
recuperagao do setor.

A esperanca da industria € que a entrada da
boa safra a ser colhida reverta este cenario, e
devera reverter. Porém, com a retomada do
crescimento do setor, mesmo que leve, e a alta
do délar, ndo é de se esperar que 0S precos
desgam a patamares muito baixos, mesmo
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diante de uma otima produgado, como sera o
caso da safra 2017/18.

De acordo com o MDIC, o Brasil exportou 18,5
mil toneladas em maio de 2018, esse valor é
5,6% menor que o exportado no mesmo més de
2017. Em receita, o Pais faturou US$ 33,8
milhdes com o embarque da pluma em maio,
montante 5,85% inferior ao total de US$ 35,9
milhdes registrado um ano antes.

Em comparagdo com abril deste ano, o pais
exportou 35,3% menos em volume e 32,7% em
receita. Corroborando a informagéao de escassez
de pluma no periodo atual. Ja no acumulado do
ano, até maio, o Brasil embarcou 227,6 mil
toneladas, com receita de US$ 398,1 milhdes. O
preco médio da tonelada de algodao exportada
em maio foi de US$ 1.826,20, ante US$
1.752,90 no més anterior e US$ 1.828,00 em
igual periodo de 2017.
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EVOLUCAO DOS PREGOS INTERNOS NO ATACADO - ESALQ/8DIAS EM SP
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Fonte: Esalq, jun/18

JAN

Os Quadros 4 e 5 mostram
uma avaliacdo da rentabilidade estimada
para a safra 218/19 de algodéo, utilizando
como base para a receita o pregco de
janeiro de 2018. Em relacdo a Barreiras,
houve um crescimento 22,11% no custo,

RENTABILIDADE BARREIRAS-BA

MAI/17

SET

JAN

MAI/18

pelos motivos explicados acima. Como
pode ser visto no Quadro 4, a rentabilidade
apresentou uma queda, porém, com a
atualizag@o do pacote tecnolégico feita pela
Conab na regido, podemos presumir que a
renda do produtor ndo sofreu uma queda
real tdo significativa no dltimo ano.

ITENS Unid. | 201516 | 2016/17 2017118°

1 - Produtividade/ha @ 70 108 108

2 - Preco Barreiras - BA R$ I @ 84,28 84,40 88,42
J - Receita - produgéo (172) R$/ha| 591084 | 911520 | 9.549.36
4 - Receita - carogo R$/ha| 772,01 1.188,83 | 1.188,83
5 - Receita Bruta (3+4) R$/ha| 6.682,85 | 10.304,03 | 10.738,19
6 - Custo Variavel Médio R$/ha| 523432 | 5.09508 | 6.221,64
7 - Margem Bruta (5-6) R$/ha| 1.44853 | 5.208,95| 4.516,55
8 - Rentabilidade (5/6) % 27,7% 102,2% 72,6%

Fonte/Elab: Conab

Precos: julho/2016, Julho/2017 e Janeiro/2018 (Barreiras-BA)
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Custo Producao: maio/2016; mar¢o/2017; e janeiro/2018

Ja em Rondonopolis, houve uma queda de 0,5%
no custo variavel de produgdo. Deste modo,
com a melhora no pre¢o recebido pelo produtor

RENTABILIDADE RONDONOPOLIS - MT

este ano, comparada com 2017, a rentabilidade
do produtor cresceu no ultimo ano.

ITENS Unid. | 201516 | 2016/17 | 2017/18"
1 - Produtividade/ha @ 98 107 107
2 - Pregos Rondonopolis -MT |R$ | @ 81,72 81,10 87,97
J - Receita - produgéo (172) R$/ha| 7.986,77 | 8.650,67 | 9.383,47
4 - Receita - carogo R$/ha| 1.07582 | 117415 | 1.17415
5 - Receita Bruta (3+4) R$/ha| 9.06259 | 9.82482 | 10.557,62
6 - Custo Variavel Médio R$/ha| 6.268,85 | 5.881,16 | 5.849.70
7 - Margem Bruta (5-6) R$/ha| 2.793,74 | 3.943,66 | 4.707,92
8 - Rentabilidade (5/6) % 44.6% 67,1% 80,5%

Fonte/Elab: Conab

Precos: julho/2016, Julho/2017 e Janeiro/2018 (Rondonopolis-MT)
Custo Producao: maio/2016; margo/2017; e janeiro/2018

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Desvalorizagdo cambial, incentivando as exportagdes
Escassez de pluma na entressafra
Expectativa de elevagdo do preco do petréleo

Retomada de crescimento da economia brasileira

Aumento da producéao

Expectativa: Apesar do forte aumento na produgao brasileira, a expectativa € que os pregos se mantenham firmes.

Os precos se encontram em patamares bem elevados nesta entressafra, pois ha pouca disponibilidade
de pluma. Apesar da boa safra que esta por ser colhida, o valor da pluma no mercado brasileiro deve
continuar dando boa rentabilidade ao produtor. Apesar da baixa procura, a oferta segue ainda menor.
A paridade de importacdo, hoje cerca de RS 125/@, seria o limite para este aumento, porém, os
precos ndo devem chegar a patamares tdo altos, pois a entrada da safra 2017/18 estd em sua

eminéncia.
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