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1. MERCADO INTERNACIONAL

Segundo o Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), em seu relatério de
outubro, a produgdo mundial de pluma na safra
2017/18 devera fechar em 26,896 milhdes de
toneladas, ja a projegao para a safra 2018/19 é
de uma produgdo de 26,488 milhdes de
toneladas. Este resultado significaria uma queda
de 1,52% na producdo. As primeiras estimativas
eram de que a produgdo novamente cresceria e
ficaria acima do consumo, porém, devido,
principalmente, a problemas climaticos vividos
por EUA, China e India, hoje o mercado trabalha
com um déficit para proxima safra.

Também de acordo com o USDA, para a safra
2017/18, teremos, depois de dois anos, uma
produg¢@o maior que o consumo. Ja para a safra
2018/19, como ja foi dito, o cenario deve ser
inverter novamente, pois de acordo com a
estimativa atual do departamento, o consumo
podera ficar 5,1% maior que a produgéo

1.Estoques

QUADRO 1 - SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA (mil toneladas)

Para a safra 2018/19 as informagdes
disponiveis apontam para uma sustentagao nos
precos da pluma. Segundo o relatério de oferta
e demanda do USDA de setembro, o déficit
projetado hoje para a proxima safra & préximo
de 1,3 milhdes de toneladas. Ao se analisar os 3
principais produtores, projeta-se manutengéo de
producdo na China e queda na India e nos
Estados Unidos. J& quanto aos principais
consumidores, projeta-se aumentos no consumo
chinés, indiano e paquistanés.

Diante de um cenéario global de déficit, o
produtor brasileiro pbde diminuir suas
preocupacoes diante da boa safra que acaba de
ser colhida. E, também, podera continuar
otimista para ainda aumentar a &rea para a
safra 2018/19.
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Fonte: USDA (10/2018)

No Gréafico 1, pode-se \visualizar o
comportamento das principais variaveis do
mercado mundial do algoddao nos dltimos
periodos. Da safra 2014/15 para ca houve uma
grande queda da proporgao dos estoques, isso
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ocorreu diante da reversdao da politica de
estoques publicos da China, que adquiriu
grande quantidade de pluma com a estratégia
de proteger sua industria. De la pra ca, essa
politica agressiva foi mitigada e, atualmente, a
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China ja se desfez de muito produto por meio de deve proporcionar, de acordo com as
leildes publicos, e, com isso, a relagdo estoque- perspectivas iniciais de mercado para a safra
consumo vem  diminuindo, impactando mundial 2018/19, o terceiro déficit nos ultimos 4

positivamente nos pregos. periodos.
Como pode ser visto no Grafico 1, no geral,
consumo e produgdo vém numa trajetédria
ascendente, porém, a demanda pela pluma
apresenta uma trajetéria mais constante, o que
Grafico 1: DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO MUNDIAL
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Fonte: USDA (10/2018); *Estimativa, **Projecao.

Diante deste cenéario de suprimento global
apresentado, o Grafico 2 mostra a evolugao dos
pre¢os nos ultimos anos no mercado futuro do
algodédo na Bolsa de Nova lorque. Mesmo com
um cenario de leve superavit, pouco mais de
1%, 0s pregos ainda se encontram em
patamares  remuneradores,  principalmente
devido a boa demanda pelo algodao norte-
americano e pela queda dos estoques chineses,
que fez com que o pais asiatico retomasse as
importagoes.

Segundo o relatério de oferta e demanda do
USDA de agosto, citado acima, o déficit
projetado hoje para a proxima safra é de 1,3
milhdes de toneladas. Ao se analisar os 3
principais produtores, mantém-se a proje¢ao de
queda de 1% na producédo da India e 5,5% na
dos EUA e de estabilidade na da China. Ja
quanto aos principais consumidores, projeta-se
aumentos de 3,6% no consumo chinés, 3,2% no
indiano e 1,8% no do Paquistdo. Ou seja, no
longo prazo os pregos devem seguir firmes.

Bruno Nogueira — Analista de Mercado E-MAIL: bruno.nogueira@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2315

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




____Analise MENSAL

Algodao

OUTUBRO DE 2018

Ja em outubro, os pregos continuaram a
trajetéria descendente recente, pois a colheita
norte-americana encontra-se em andamento. Os
Ultimos relatérios do USDA tém reportado que
as condigdes das lavouras melhoraram e que o
andamento da colheita segue sem problemas.

@ Conab

exportagdes dos EUA nas ultimas semanas e,
também, a desvalorizagédo do petroleo.

No final do més, a baixa nas cotagbes futuras
foram mitigadas diante de uma possivel
pacificagdo do impasse comercial entre EUA e

China.
Além disso, contribuiram para a desvalorizagédo
nos pregos futuros, o fraco desempenho das
GRAFICO 2 — PRECOS FUTUROS (Nova lorque - 1° Entrega)
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Fonte: Bolsa de Nova lorque, 10/2018

2.1 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Projegdo de déficit da produgao global na safra 2018/19 Melhora nas condi¢des da lavoura norte-americana

Queda nos estoques Chineses Bom andamento da colheita norte-americano

Expectativa de aumento do consumo chinés Conflito comercial entre EUA e China

Bruno Nogueira — Analista de Mercado E-MAIL: bruno.nogueira@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2315

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF ~ WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




\/\/ @ Conab
____Analise MENSAL
Algodao

De acordo com o 2° levantamento de safra da
Conab, a produgédo brasileira de algodao
estimada para a safra 2018/19 varia de 2.157 a
2.3337 mil toneladas de pluma, isso acarretaria
uma variacdo de 7,6% a 16,5% superior ao
produzido na safra anterior, que foi de 2.005,8
mil toneladas. A produtividade estimada ainda é
conservadora, mas o aumento de area podera
chagar a 21% no préximo plantio. Em se
confirmando esses nlmeros, seria mais um
recorde de produgédo no mercado algodoeiro.

O aumento de area ja era esperado pelo
mercado. O cenario do algoddo no mundo é
otimista, com o consumo devendo superar a
produgdo mais uma vez. Além disso, para o
Brasil, ttém-se que guerra comercial entre EUA e
China, justamente num periodo no qual o pais
asiatico prevé aumento no seu consumo de
pluma, devera abrir caminho para o produto
brasileiro. A China vem aumentando a sua cota
de importagdo, pois seus estoques estdo
menores e, como cerca de 500 mil toneladas
advém dos EUA, a tendéncia é que o pais
asiatico busque outros fornecedores apds as

sobretaxas impostas ao produto norte-
americano, o que podera favorecer o Brasil.

A demanda externa ¢é fundamental para
sustentagdo do setor algodoeiro do Brasil, visto
que a retomada do crescimento econdémico
interno continua lento e mostra-se incapaz de
absorver parte do aumento da produgao.

O fator negativo para a cadeia de algodao é que
a recuperagado econOmica brasileira esta sendo
mais lenta que o esperado. O Banco Central
revisou para baixo o crescimento em 2018, para
1,36%, devido as condigbes mundias mais
dificeis e a greve dos caminhoneiros. Para
2019, a instituicdo prevé um crescimento de
2,50%.

Com o resultado das elei¢des, a previsdo do
Bacen para a taxa de cambio caiu, ficando em
R$ 3,71 em 2018 e R$ 3,80 em 2019. Apesar
disso, o cenario ainda é bom para o exportador
de pluma. As informacgdes referentes a pluma
estdo nos Quadros 2 e 3.

ALGODAO EM PLUMA — 2°LEVANTAMENTO DE SASAFRA CONAB — EM MILHOES DE TONELADAS DE

PLUMA
NORTE 12,7 133 671 750
RR 4,8 48 48
RO = 45 45
T0 28 34 40 200 420
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MA 223 25,6 274 150 230
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CENTRO-SUL 87,9 %74  1.0424 98 196
BRASIL 11747 13163 14257 121 214

Fonte: Conab / Nota: Estimativa em 10/2018
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SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA — BRASIL (em mil toneladas)

OFERTA 1.665,2 1.764,3
Estoque Inicial 349,0 201,2
Producéao 1.289,2 1.529,5
- Centro/Sul 996,9 1.129,3
- Norte/Nordeste 292,3 400,2
Importacées 27,0 33,6

DEMANDA 1.464,0 1.519,1
Consumo Interno 660,0 685,0
Exportacoes 804,0 834,1

Estoque Final 201,2 245,2
Meses de Uso 1,6 1,9

2.266,0 2.823,3
2452 566,0
2.005,8 2.247,3
1.447,7 1.661,1
558,1 586,2
15,0 10,0

1.730,0 2.080,0
720,0 750,0
1.010,0 1.330,0

566,0 743,3

3,9 4,3

Fonte: CONAB/ SECEX/SRF-MF/ SINDITEXTIL-ABIT/ANEA/COOPERATIVAS/ICAC (10/2018)

(*) Estimativa

Durante o més de outubro, os compradores
apresentaram baixo interesse, diante dos altos
precos e do fraco desempenho do setor téxtil
atualmente, o que fez com que os pregos se
reduzissem.

Diante da boa safra colhida no periodo 2017/18,
industrias trabalham com estoques e adquirindo
apenas da “mao-pra boca”, pois aguardam uma
reducd@o ainda maior nos precos no decorrer da
comercializagdo da safra recém colhida. Diante
desse cenario, o Indicador do algoddo em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
caiu 7,67% em outubro, em relagdo ao més
anterior.

No final de outubro, e ainda inicio de novembro,
a disputa de precos entre compradores e
vendedores quanto ao prego e a qualidade
segue acirrada. Segundo informantes, muitos
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compradores tem reportado sobre uma baixa
qualidade dos lotes ofertados neste momento.

De acordo com o Cepea, esse cendrio esta
atrelado ao fato de cotonicultores priorizarem as
entregas de contratos, ndo ofertando a pluma no
spot e, quando disponibilizam, parte é de lotes
que foram contratados e ndo aprovados.

Foi exportado pelo Brasil em outubro um volume
de 163,0 mil toneladas de pluma, 2,9% a menos
que no mesmo periodo de 2017. As vendas
externas da pluma renderam US$ 282,8
milhoes, 5,91% acimado vendido em outubro de
2017. O preco médio da tonelada de algodao
exportada em outubro foi de US$ 1.735,20,
contra US$ 1.757,00 em setembro deste ano e
US$ 1.590,60 em outubro de 2017.
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GRAFICO 3 — EVOLUGAO DOS PREGOS INTERNOS NO ATACADO - ESALQ/ 8DIAS EM SP
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21 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Cambio desvalorizado, incentivando as exportagdes
Projecao de déficit da produgao global na safra 2018/19
Guerra EUA x China

Entrada da boa safra 2017/18
Lenta retomada do crescimento econdmico brasileiro
Expectativa de aumento da area para a préxima safra nacional

Retomada importagdes da China

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do 6timo momento para o cotonicultor, a industria nacional téxtil ndo tem muito o que
comemorar. Além do aumento do seu principal insumo, outro fator negativo interno para este elo da
cadeia de algoddo é que a recuperagdo econémica brasileira esta sendo mais lenta que o esperado. O
Banco Central revisou para baixo o crescimento em 2018, para 1,5%, devido as condicdes mundias
mais dificeis e a greve dos caminhoneiros. Para 2019, a instituicdo prevé um crescimento de 2,5%.
Além disso, no meio desse periodo o pais passara por elei¢gdes, que hoje em dia estd com um cenario
incerto.
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