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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos, em seu relatério de agosto,
a producdo mundial de pluma na safra 2017/18
devera fechar em 26,891 milhdes de toneladas,
ja a projecao para a safra 2018/19 é de uma
producado de 26,242 milhdes de toneladas. Este
resultado significaria uma queda de 2,41% na
producgdo. As primeiras estimativas eram de que
a producd@o novamente cresceria e ficaria acima
do consumo, porém, devido, principalmente, a
problemas climaticos vividos por EUA, China e
India, hoje o mercado trabalha com um déficit
para préxima safra.

Ainda de acordo com o USDA, para esta safra
2017/18, teremos, depois de dois anos, uma
produgdo maior que o consumo. Fator este que
devera fazer crescer em 0,49% os estoques de
passagem. Ja para a safra 2018, como ja foi
dito, o cenario deve ser inverter novamente, pois

de acordo com a estimativa atual do
departamento, o consumo é 5,88% maior que a
produgéo

Para a safra 2018/19 as informacgBes
disponiveis apontam para uma sustentacdo nos
precos da pluma. Segundo o relatério de oferta
e demanda do USDA de agosto, o déficit
projetado hoje para a proxima safra é de 1,54
milhdes de toneladas. Ao se analisar os 3
principais produtores, projeta-se quedas de
producdo na india, China e nos Estados Unidos.
Ja quanto aos principais consumidores, projeta-
se aumentos no consumo chinés, indiano e
paquistanés. Diante de um cenario global de
déficit, o produtor brasileiro pode diminuir suas
preocupacdes diante da boa safra que esti
sendo colhida. E, também, podera continuar
otimista para ainda aumentar a area para a
safra 2018/19.

QUADRO 1 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA (mil toneladas)

Safra Eventos Mundo
1.Estoques 18.309
2.Producéo 26.891
3.Importacéo 8.882
Eo' ’g‘ 4.Suprimento total (1+2+3) 54.082
= g 5.Consumo 26.725
S E 6. Exportagéo 8.881
&= 7. Demanda total (5+6) 35.606
8. Estoque final (4 -7) 18.400
9. Relacdo estoque X consumo 68,85%
1. Estoques 18.400
2.Producéo 26.242
3.Importacéo 9.100
l’g 4.Suprimento total (1+2+3) 53.742
‘g 5.Consumo 27.786
:.Q; 6. Exportacéo 9.104
7. Demanda total (5+6) 36.890
8. Estoque final (4 -7) 16.787

9. Relagéo estoque X consumo
Fonte: USDA (07/2018)

60,42%

No Gréafico 1, pode-se \visualizar o estoques publicos da China, que adquiriu

comportamento das principais variaveis do
mercado mundial do algoddo nos Ultimos
periodos. Da safra 2014/15 para ca houve uma
grande queda da proporcdo dos estoques, iSSO
ocorreu diante da reversdo da politica de

grande quantidade de pluma com a estratégia
de proteger sua industria. De |4 pra ca, essa
politica agressiva foi mitigada e, atualmente, a
China ja se desfez de muito produto por meio de
leildes publicos, e, com isso, a relagdo estoque-
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consumo  vem diminuindo, impactando
positivamente nos pregos.

perspectivas iniciais de mercado para a safra
mundial 2018/19, o terceiro déficit nos ultimos 4

Como pode ser visto no Gréfico 1, no geral, periodos.
consumo e produgdo vém numa trajetéria
ascendente, porém, a demanda pela pluma
apresenta uma trajetéria mais constante, o que
deve proporcionar, de acordo com as
Gréfico 1: DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO MUNDIAL
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Fonte: USDA (08/2018); *Estimativa, **Projecéo.

Diante deste cenario de suprimento global
apresentado, o Gréfico 2 mostra a evolugéo dos
precos nos ultimos anos no mercado futuro do
algodao na Bolsa de Nova lorque. Mesmo com
um cenario de leve superavit, pouco mais de
1%, os precos se mantiveram firmes neste ano,
principalmente devido a boa demanda pelo
algoddo norte-americano e pela queda dos
estoques chineses, que fez com que o pais
asiatico retomasse as importagées.

As informagbes disponiveis apontam para uma
sustentacdo nos precos da pluma para a
proxima safra 2018/19. Segundo o relatério de
oferta e demanda do USDA de agosto, citado

acima, o déficit projetado hoje para a proxima
safra é de 1,54 milhdes de toneladas, valor
maior do que o levantamento de julho. Ao se
analisar os 3 principais produtores, mantém-se a
projecdo de queda de 1% na producio da india
e 3,62% na da China, porém o déficit previsto
para os EUA subiu para 8%. Ja quanto aos
principais consumidores, projeta-se aumentos
de 3,65% no consumo chinés, 4,14% no indiano
e 1,87% no do Paquistéo.

J& em relacdo ao més de agosto, o primeiro
contrato da Ice Futures (NY), apresentou queda
de quase 8,25% em relagdo a média de julho
passado. Dentro os principais fatores para esse

Bruno Nogueira — Analista de Mercado E-MAIL: bruno.nogueira@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2315

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrAsiLIA-DF

WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241



____Analise MENSAL

Algodao

AGOSTO DE 2018

viés baixista, esta o inicio da colheita nos EUA e
a melhora nas condicbes da plantagéo.
Segundo o USDA, até 26 de agosto 44%
estavam entre boas e excelentes condigdes,
25% em situagdo regular e 31% em condigcbes

GRAFICO 2 — PRECOS FUTUROS (Nova lorque - 1° Entrega)

Conab
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entre ruins e muito ruins, na semana anterior, 0s
nimeros eram de 42%, 25% e 33%.
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Fonte: Bolsa de Nova lorque, 08/2018 (média de sete mbro: primeira semana)

2.1 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Condic6es da lavoura americana nédo é a ideal
Projecéo de déficit da producédo global na safra 2018/19

Melhora nas condi¢des da lavoura americana
Conflito comercial entre EUA e China

2. MERCADO NACIONAL

De acordo com o 12° levantamento de safra da
Conab, a produgédo brasileira de algoddo
estimada para a safra 2017/18 é de 2,005,8 mil
toneladas de pluma, esse volume é 31,1%
superior ao produzido na safra anterior, que foi
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da produtividade chegou aos 4,8% e o grande
destaque foi o aumento da é&rea, que foi de
25,1% em relagéo a safra passada.
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Um fator que deverd impactar positivamente no
cenério para o produtor e fazer com que ele
aumente a disposicdo de plantar algoddo na
safra 2018/19 é a atual guerra comercial entre
EUA e China. A China vem aumentando a sua
cota de importagcdo, pois seus estoques estdo
menores e, como cerca de 500 mil toneladas
advém dos EUA, a tendéncia é que o pais
asiatico busque outros fornecedores apds as
sobretaxas impostas ao produto norte-
americano, o que podera favorecer o Brasil.

mais lenta que o esperado. O Banco Central
revisou para baixo o crescimento em 2018, para
1,44%, devido as condicdes mundias mais

dificeis e & greve dos caminhoneiros. Para
2019, a instituicdo prevé um crescimento de
2,5%. Ja a previsdo para o ddlar subiu, ficando
em R$ 3,80 em 2018 e R$ 3,70 em 2019,
cenario bom par ao exportador. Além disso, o
panorama politico deixa esta variavel ainda mais
volétil. As informacgdes referentes a pluma estédo
nos Quadros 2 e 3.

O fator negativo para a cadeia de algodao é que
a recuperacdo econdmica brasileira esta sendo

QUADRO 2 — ALGODAO EM PLUMA — 12°LEVANTAMENTO DE SASAFRA CONAB — EM MILHOES DE TONELADAS DE ALGODAO

RR 2,5 4,8 92,0 1.596 1.596 = 4,0 7,7 92,5
2,8 (41,1) 1.278 1.500 17,4 4,2 (31,1)

22,5 22,3 (0,9) 1.566 1.565 (0,2) 35,2 34,9 (0,9)

Pl 5,6 7,2 28,8 1.511 1.656 9,6 8,5 11,9 40,0

CE 0,4 1,2 200,0 379 286 (24,6) 0,2 0,3 50,0

RN 0,3 0,3 = 1.695 1.695 = 0,5 0,5 =

PB 0,4 0,5 25,0 295 322 9,1 0,1 0,2 100,0

201,6 263,7 30,8 1.717 1.890 10,1 346,2 498,4 44,0

627,8 777,8 23,9 1.611 1.659 1.011,3 1.290,2 27,6

MS 28,6 30,4 6,2 1.784 1.845 3,4 49,1 56,1 14,3

26,2 33,0 25,8 1.598 1.615 1,1 41,9 53,3 27,2

15,6 25,0 60,0 1.496 1.586 22,7 39,7 74,9
103,6 1.317 1.482 12,6 127,0

Fonte: Conab / Nota: Estimativa em agosto/2018
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QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA — BRASIL (em mil toneladas)

ot | 2010 | 2017 | 010" |

OFERTA 16652 17643 2.2660
Estogue Inicial 3490 2012 2452
Producio 12882 15295  2.0058
- Centro/Sul 9969 11293 14477
- Norte/Mordeste 2623 4002 558 1
Importaciies 27.0 336 15,0
DEMANDA 14640 415191 1.730,0

Consumo Interno 6600 6385,0 T20,0
Exportacies 040 8341  1.0100
Estoque Final 201,2 2452 509,6

Mezes de U=zo 15 19 35

Fonte: CONAB/ SECEX/SRF-MF/ SINDITEXTIL-ABIT/ANEA/C OOPERATIVAS/ICAC (agosto/2018)

(*) Estimativa

Em agosto, o Indicador do algodao
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
acumulou queda de 5%, comparado com o0 més
anterior. Com o avanco da colheita, esta queda
nos precos ja era esperada. Além disso, o
movimento baixista se faz necessario neste
momento para adequar 0S precos internos as
cotacdes externas. Outro fator para explicar a
gueda interna é o baixo embarque de pluma ao
exterior, devido a problemas com frete, por
exemplo.

Apesar da queda, os pregos continuam em
patamares considerados altos. Diante de um

Quanto ao cambio, o ddlar apresentou variagao
de mais de 30% em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Com essa valorizacdo do
dolar, a pluma brasileira ganha competitividade
la fora, fator que impediu que os pregos de
depreciassem fortemente diante da safra
recorde.

Segundo a Secex, o Brasil exportou até agosto
de 2018 um volume de 266,5 mil toneladas de
pluma, receita de US$ 460,5 milhGes. S6 em
agosto foram exportadas 21,4 mil toneladas,

recorde de producdo, este cenario é queda de 68% em relagdo ao mesmo periodo
extremamente benéfico para o produtor. Os de 2017. A safra é grande e esses numeros
precos elevados séo consequéncias, terdo que subir, problemas com o a tabela de

principalmente, da combinacdo de precos
internacionais elevados e do real mais
desvalorizado frente ao dolar.
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para evitar prejuizos e atrasos.
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GRAFICO 3 — EVOLUGAO DOS PRECOS INTERNOS NO ATACADO - ESALQ / 8DIAS EM SP

130,00

122,00 A
114,00 indice Esalq  Pre¢o Minimo / \
106,00 /
98,00 /

90,00 | T f‘/

82,00 -
R$ / ARROBA
74,00
66,00
58,00 Y
50 ,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
SET/16 JAN MAI SETA7 JAN MAI SET/8

Fonte: Esalqg, agosto/18 (setembro: apenas primeira  semana)

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Desvalorizacdo cambial, incentivando as exportacdes Entrada da boa safra 2017/18
Projecéo de déficit da producio global na safra 2018/19 Lenta retomada do crescimento econdmico brasileiro
Guerra EUA x China Expectativa de aumento da area para a préxima safra nacional

Retomada importacdes da China

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do 6timo momento para o cotonicultor, a industria nacional téxtil ndo tem muito o que
comemorar. Além do aumento do seu principal insumo, outro fator negativo interno para este elo da
cadeia de algodao é que a recuperagdo econémica brasileira esta sendo mais lenta que o esperado. O
Banco Central revisou para baixo o crescimento em 2018, para 1,5%, devido as condi¢des mundias
mais dificeis e a greve dos caminhoneiros. Para 2019, a instituigdo prevé um crescimento de 2,5%.
Além disso, no meio desse periodo o pais passara por elei¢es, que hoje em dia estd com um cenario
incerto.
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