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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos, em seu relatério de julho, a
produgdo mundial de pluma na safra 2017/18
devera fechar em 26,931 milhdes de toneladas,
este volume é 318 mil toneladas maior do que o
consumo, 0 que, em se confirmando, provocara
um aumento nos estoques de passagem global.
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Fonte: USDA (07/2018)

No Grafico 1, pode-se visualizar o
comportamento das principais varidveis do
mercado mundial do algoddo nos (ltimos 5
periodos. Da safra 2014/15 para ca houve uma
grande queda da proporgdo dos estoques, iSso
ocorreu diante da reversdao da politica de
estoques publicos da China, que adquiriu
grande quantidade de pluma com a estratégia
de proteger sua indistria. De la pra ca, essa
politica agressiva foi mitigada e, atualmente, a
China ja se desfez de muito produto por meio de
leildes publicos, e, com isso, a relacéo estoque-
consumo  vem diminuindo, impactando
positivamente nos pregos.

Bruno Nogueira — Analista de Mercado

QUADRO 1 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA (mil toneladas)
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J& a projecdo para a safra 2018/19 é de uma
produgdo de 26,15 milhdes de toneladas,
resultado que significaria uma queda de 2,89%
na producdo. As primeiras estimativas eram de
que a produgcdo novamente cresceria e ficaria
acima do  consumo, porém, devido,
principalmente, a problemas climéticos vividos
por EUA e China, hoje o mercado trabalha com
um déficit para proxima safra.
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Como pode ser visto no Gréafico 1, no geral,
consumo e producdo vém numa trajetoria
ascendente, porém, a demanda pela pluma
apresenta uma trajetdria mais constante, o que
deve proporcionar, de acordo com as
perspectivas iniciais de mercado para a safra
mundial 2018/19, o terceiro déficit nos ultimos 4
periodos.
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DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO MUNDIAL
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Fonte: USDA (07/2018); *Estimativa, **Projecéo.

Diante deste cenario de suprimento global
apresentado, o Grafico 2 mostra a evolugdo dos
precos nos Ultimos anos no mercado futuro do
algodao na Bolsa de Nova lorque. Mesmo com
um cenario de leve superavit, pouco mais de
1%, os precos se mantiveram firmes neste ano,
principalmente devido a boa demanda pelo
algoddo norte-americano e pela queda dos
estoques chineses, que fez com que o pais
asiatico retomasse as importagdes.

As informagbes disponiveis apontam para uma
sustentacdo nos precos da pluma para a
préoxima safra 2018/19. Segundo o relatério de
oferta e demanda do USDA de julho, citado
acima, o déficit projetado hoje para a préxima
safra é de 1,49 milhdes de toneladas. Ao se
analisar os 3 principais produtores, projeta-se
quedas de 1% na producéo da india, 3,62% na
da China e 2,68% na dos Estados Unidos. Ja
quanto aos principais consumidores, projeta-se
aumentos de 3,65% no consumo chinés, 4,14%
no indiano e 0,95% no do Paquist&o.

Ja em relagdo ao més de julho, o primeiro
contrato da Ice Futures (NY), apresentou queda
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de quase 2% em relacdo a média de junho
passado. Apesar das constantes noticias de
pioras nas condicdes das lavouras norte-
americanas, a guerra comercial entre China e
EUA e o fraco desempenho das exportacdes
dos EUA fizeram com que na resultado final
apresentasse uma queda na média de julho,
quando comparado com o0 més anterior.

Além disso, em julho, o petréleo Brent caiu mais
de 6% e os contratos WTI cairam por volta de
7%. Esse recuo é o maior para as duas
referéncias desde julho de 2016. A queda do
petréleo deixa as fibras sintéticas mais baratas,
0 que exerce uma forca baixista no preco da
pluma.

Apesar da queda descrita acima, 0S pregos
internacionais estdo em patamares elevados,
como pode-se confirmar na Grafico 2. O suporte
para esses pre¢os mais elevados é a estimativa
de recuo nos estoques para a safra 2018/19, as
mas condi¢des das lavouras norte-americanas e
a retomada do consumo global.
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GRAFICO 2 — PRECOS FUTUROS (Nova lorque - 1° Entrega)
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Fonte: Bolsa de Nova lorque, 07/2018 (média de junh

2.1 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

0: primeira semana)

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Mas condigdes das lavouras norte-americanas
Projecgdo de déficit da producéo global na safra 2018/19

Superavit da produgdo no periodo 2017/18
Conflito comercial entre EUA e China

2. MERCADO NACIONAL

Segundo o 11° levantamento de safra da
Conab, divulgado no dia 09 de agosto, a
producéo brasileira de algod&o estimada para a
safra 2017/18 é de 1.979,4 mil toneladas de

pluma, esse volume é 29,4% superior ao
produzido na safra anterior, que foi de 1.529,5
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mil toneladas. O aumento estimado para a
produtividade é de 3,3% e de 25,2% para a
area. As informacOes referentes a pluma estéo
nos Quadros 2 e 3.
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QUADRO 2 — ALGODAO EM PLUMA — 11°LEVANTAMENTO DE SASAFRA CONAB — EM MILHOES DE TONELADAS DE ALGODAO
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Fonte: Conab / Nota: Estimativa em agosto/2018

QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA — BRASIL (em mil toneladas)
2017

OFERTA 16852 17643 22249

Estoque Inicial 3490 2012 2452
Producio 12892 15235 19847
- Centro/Sul 9959 11293 14295
-Norte/Nordeste 2923 4002 5352
Importacies 27,0 335 15,0

DEMANDA 14640 15194 1.730,0
Consume Interno 6600 6850 7200

Exportacies 8040 8341  1.0100
Estoque Final  201,2 2452 4949
Meses de Uso 1,6 19 34

Fonte: CONAB/ SECEX/SRF-MF/ SINDITEXTIL-ABIT/ANEA/C OOPERATIVAS/ICAC (agosto/2018)
(*) Estimativa
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Em julho, o Indicador do algodao
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
acumulou queda de 7,57%, comparado com o
més anterior. Com o avango da colheita, esta
gueda nos precos ja era esperada. Além disso,
0 movimento baixista se faz necessario neste

Apesar da queda, 0s pregos continuam em
patamares considerados altos. Diante de um

recorde de producdo, este cenario é
extremamente benéfico para o produtor. Os
precos elevados séo consequéncias,
principalmente, da combinacdo de precos

momento para adequar 0s precos internos as internacionais elevados e do real mais
cotacOes externas. desvalorizado frente ao dolar.
GRAFICO 3 — EVOLUGAO DOS PREGOS INTERNOS NO ATACADO - ESALQ / 8DIAS EM SP
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Fonte: Esalq, jun/18 (julho apenas primeira semana)

Segundo a Secex, o Brasil exportou 8,7 mil
toneladas em julho de 2018, esse valor é 56,9%
menor gque o volume do mesmo periodo em
2017. Essa queda é devido a escassez de
produto na entressafra, ja que o que 0 pouco
que foi colhido a partir de junho deste ano ainda
esti em processo de beneficiamento.

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

A receita advinda deste volume exportado em
julho foi de US$ 16,1 milhdes. O preco médio da
tonelada de algoddo exportada em julho foi de
US$ 1.853,90, ante US$ 1.847,20 no més
anterior e US$ 1.632,70 em igual periodo do
ano passado. No acumulado dos sete primeiros
meses de 2018, o Brasil exportou 245,1 mil
toneladas de algoddo, com receita de US$
421,5 milhdes.

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Desvalorizagéo cambial, incentivando as exportagdes
Projecédo de déficit da producéo global na safra 2018/19
Guerra EUA x China

Retomada importa¢g6es da China
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Entrada da boa safra 2017/18
Lenta retomada do crescimento econémico brasileiro
Expectativa de aumento da area para a préxima safra nacional
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3. DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do 6timo momento para o cotonicultor, a industria nacional téxtil ndo tem muito o que
comemorar. Além do aumento do seu principal insumo, outro fator negativo interno para este elo da
cadeia de algoddo é que a recuperagdo econdmica brasileira estd sendo mais lenta que o esperado. O
Banco Central revisou para baixo o crescimento em 2018, para 1,5%, devido as condi¢des mundias
mais dificeis e a greve dos caminhoneiros. Para 2019, a instituigdo prevé um crescimento de 2,5%.

Além disso, no meio desse periodo o pais passara por elei¢Ges, que hoje em dia esta com um cenario
incerto.
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