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1. MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos, em seu relatério de julho, a
da producdo mundial de pluma na safra 2017/18
devera fechar em 26,938 milhdes de toneladas,
ja a projecao para a safra 2018/19 é de uma
producédo de 26,151 milhdes de toneladas. Este
resultado significaria uma queda de 2,89% na
producgéo. Esta queda nos numeros € reflexo de
problemas climaticos vividos por EUA e China.

Ainda de acordo com o USDA, para esta safra
2017/18, teremos, depois de dois anos, uma
produgdo maior que o consumo. Fator este que
devera fazer crescer em 0,72% os estoques de
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Ja4 em relacdo ao comportamento dos pregos
durante 0 més de junho, cotacdo futura do
contrato de primeiro vencimento da ICE Futures
fechou em alta. A média de junho ficou em
89,16 cents por libra peso, valor 2,62% superior
a média de maio.

Principais fatores que Influenciaram na
valorizacdo da cotagdo internacional da pluma
durante o més de maio foram:

- O relatério de oferta e demanda do USDA, que

estimou uma nova queda dos estoques globais
e norte-americanos.
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passagem. Ja para a safra vindoura, o cenario
deve ser inverter novamente, pois de acordo
com a estimativa atual do departamento, o
consumo é 5,69% maior que a produgéo.

Se num cenario de superavit de producdo os
precos se mantiveram firmes neste ano,
principalmente devido a boa demanda pelo
algodao norte-americano e pela queda dos
estoques chineses, o projecéo inicial de déficit
para a safra 2018/19 ja indica mais um ano de
precos valorizados.

QUADRO 1 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA (milhdes de toneladas)
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- Problema climatico nos EUA, o tempo quente e
seco pode vir a prejudicar o desenvolvimento da
lavoura.

- Problema climatico na China, pois as chuvas
intensas e as baixas temperaturas estao
prejudicando o inicio da semeadura do algodéo.
Fator que fez com que o mercado aguarde uma
importagdo maior do pais, para compensar a
menor producao.

- Atrito comercial e tarifario entre EUA e a
China.

TEL: (61) 3312-2315

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




____Analise MENSAL

Algodao

JUNHO DE 2018

GRAFICO 1 — PRECOS FUTUROS (Nova lorque - 1° Entrega)
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Nova lorque 12 entrega

Fonte: Bolsa de Nova lorque, 07/2018 (média de junh

1.2 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

o0: primeira semana)

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Problemas climéaticos nos EUA e China

Projecéo de déficit da producéo global na safra 2018/19
Bom desempenho das exportagdes norte-americanas
Conflito comercial entre EUA e China

Superavit da produgdo no periodo 2017/18

2. MERCADO NACIONAL

Segundo o 10° levantamento de safra da
Conab, divulgado no dia 10 de julho, a produc¢éo
brasileira de algoddo estimada para a safra
2017/18 é de 1.964,7 mil toneladas de pluma,
esse volume é 28,5% superior ao produzido na
safra anterior, que foi de 1.529,5 mil toneladas.
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O aumento estimado para a produtividade é de
2,6% e de 25,2% para a area. Muitos produtores
reduziram a éarea de cultivo de milho para
ampliar a area cultivada com algodéo, em razéo
de melhores expectativas de mercado.
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QUADRO 2 — ALGODAO EM PLUMA — 9°LEVANTAMENTO DE SASAFRA CONAB — EM MILHOES DE TONELADAS DE ALGODAO

RR 2,5 43 92,0 1.596 1.596 = 4,0 7,7 92,5
2,8 (41,1)  1.278 1.560 22,1 a4 (27,9)
22,5 22,3 (0,9) 1.566 1.641 35,2 36,6
- 5,6 7,2 28,8 1.511 1.681 11,3 8,5 12,1 42,4
CE 0,4 1,3 2250 379 350 (7,7) 0,2 0,5 150,0
RN 0,3 0,3 - 1.695 1.768 43 0,5 0,5 =
B 0,4 0,6 38,0 295 341 15,4 0,1 0,2 100,0
201,6 265,1 31,5 1.717 1.785 346,2 4732 36,7
627,8 777,8 23,9 1.611 1.640 1.011,3 1.275,6 26,1
MS 28,6 30,0 5,0 1.784 1.820 2,0 49,1 54,6 11,2
26,2 33,0 25,8 1.598 1.610 0,8 41,9 53,1 26,7
15,6 25,0 60,0 1.496 1.470 (1,7) 22,7 36,8 62,1
107,4 1317 1.623 23,2 154,1

Fonte: Conab / Nota: Estimativa em julho/2018

QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE ALGODAO EM PLUMA — BRASIL (em mil toneladas)

2017
OFERTA 16852 17643 22249

Estoque Inicial 3490 2012 2452
Producio 12892 15235 19847
- Centro/Sul 9959 11293 14295
-Norte/Nordeste 2923 4002 5352
Importacies 27,0 335 15,0

DEMANDA 14640 15194 1.730,0
Consume Interno 6600 6850 7200

Exportacies 8040 8341  1.0100
Estoque Final  201,2 2452 4949
Meses de Uso 1,6 19 34

Fonte: CONAB/ SECEX/SRF-MF/ SINDITEXTIL-ABIT/ANEA/C OOPERATIVAS/ICAC (junho/2018)
(*) Estimativa
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Em junho, o |Indicador do algodao
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias,
caiu 3,9%. Desde de outubro de 2017, foi a
primeira queda acumulada mensal. Com a
entrada de alguns lotes de algod&o provenientes
da safra 2017/18, principalmente na segunda
metade do més de junho, e a espera pelos
compradores de uma maior oferta, contribuiram
para o inicio da queda nos pregos.

No acumulado do primeiro semestre, o brasil
exportou 236,4 mil toneladas de pluma, com
receita de US$ 405,4 milhdes. O preco médio da

tonelada de algoddo exportada em junho foi de
US$ 1.847,20, contra US$ 1.826,20 no més
anterior e US$ 1.829,00 em igual periodo de
2017.

Ja quanto ao més de junho, o pais exportou 8,8
mil toneladas, cerca de 37% a menos que no
mesmo periodo do ano passado, reflexo da
escassez do produto nesta entressafra. Em
receita, o montante recebido foi de US$ 16,3
milhdes, valor 36% menor que no ano passado.

EVOLUGAO DOS PRECOS INTERNOS NO ATACADO - ESALQ / 8DIAS EM SP
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Fonte: Esalq, jun/18 (julho apenas primeira semana)

Os Quadros 4 e 5 mostram
uma avaliacdo da rentabilidade estimada
para a safra 218/19 de algodao, utilizando
como base para a receita o preco de
janeiro de 2018. Em relagdo a Barreiras,
houve um crescimento 22,11% no custo,
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pelos motivos explicados acima. Como
pode ser visto no Quadro 4, a rentabilidade
apresentou uma queda, porém, com a
atualizacao do pacote tecnolégico feita pela
Conab na regido, podemos presumir que a
renda do produtor ndo sofreu uma queda
real tdo significativa no altimo ano.
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RENTABILIDADE BARREIRAS-BA

ITENS Unid. | 201516 | 201617 | 2017/18*

1 - Produtividade/ha @ 70 108 108

2 - Preco Barreiras - BA R$ /@ 84,28 84,40 88,42
3 - Receita - producgéo (1°2) R$/ha| 5.910,84 | 9.115,20 | 9.549,36
4 - Receita - carogo R$/ha| 772,01 1.188,83 | 1.188,83
5 - Receita Bruta (3+4) R$/ha| 6.682,85 | 10.304,03 | 10.738,19
6 - Custo Variavel Médio R$/ha| 5.234,32 | 5.095,08 | 6.221,64
7 - Margem Bruta (5-6) R$/ha| 1.44853 | 5.208,95| 4.516,55
8 - Rentabilidade (5/6) % 27,7% 102,2% 72,6%

Fonte/Elab: Conab
Precos: julho/2016, Julho/2017 e Janeiro/2018 (Barr  eiras-BA)
Custo Produgéo: maio/2016; mar¢o/2017; e janeiro/20 18

Ja em Rondondpolis, houve uma queda de 0,5%
no custo variavel de produgdo. Deste modo,
com a melhora no preco recebido pelo produtor

RENTABILIDADE RONDONOPOLIS - MT

este ano, comparada com 2017, a rentabilidade

do produtor cresceu no Ultimo ano.

ITENS Unid. | 201516 | 201617 | 2017/18*

1 - Produtividade/ha @ 98 107 107

2 - Pregos Rondonbpolis -MT |R$ | @ 81,72 81,10 87,97
3 - Receita - producgéo (1°2) R$/ha| 7.986,77 | 8.650,67 | 9.383,47
4 - Receita - carogo R$/ha| 1.07582 | 1.17415| 1.17415
5 - Receita Bruta (3+4) R$/ha| 9.062,59 | 9.824,82 | 10.557,62
6 - Custo Variavel Médio R$/ha| 6.268,85 | 5.881,16 | 5.849,70
7 - Margem Bruta (5-6) R$/ha| 2.793,74 | 3.943,66 | 4.707,92
8 - Rentabilidade (5/6) % 44.6% 67,1% 80,5%

Fonte/Elab: Conab
Precos: julho/2016, Julho/2017 e Janeiro/2018 (Rond  ondpolis-MT)
Custo Produc¢éo: maio/2016; margo/2017; e janeiro/20 18

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Desvalorizagéo cambial, incentivando as exportagdes

Expectativa de elevagéo do prego do petréleo

Retomada de crescimento da economia brasileira

Expectativa : Apesar do forte aumento na producéo brasileira, a expectativa € que 0s precos nacionais continuem

Entrada da safra 2017/18

remuneradores.
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3. DESTAQUE DO ANALISTA

Como ja era esperado, os pregcos comegam a entrar numa trajetéria de queda com a entrada da boa
safra 2017/18. Como a demanda interna ainda n3o absorve 1 milhdo de tonelada, os mercado ja
projeta uma exporta¢do de mais de 1 milhdo de toneladas. Com a valorizagdo do ddlar e os problemas
comerciais entre EUA e China, o brasil caminha para ser um dos mais exportadores mundiais de
pluma.
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