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QUADRO 1 — PARAMETROS DE ANALISE DE MERCADO DE ALGODAO — MEDIAS SEMANAIS

Unid. 12 meses 1més Semana anterior Semana Atual Variagao anual Variag&o mensal Variagdo Semanal
Precos ao Produtor
Mato Grosso R$/@ 98,67 7438 76,83 76,83 -22,13% 3,29% 0,00%
Bahia R$/@ 89,28 72,06 83,28 83,28 -6,72% 15,57% 0,00%
Séo Paulo (SP)2 R$/@ 105,44 81,22 81,40 81,77 -22,45% 0,67% 0,45%
Cotagdes Internacionais
N.Y. 1° entrega Cents 76,60 58,80 59,51 61,28 -20,00% 4,21% 2,98%
Liverpool ind.A /lbs 85,79 69,96 71,47 71,88 -16,21% 2,74% 0,57%
Preco Efetivo
Délar EUA R$/USS = ° = 4,1304 - -

Unid. Paridade Importacéo Paridade Exportacéo
Semara Al ]| GFeise | Powwer | Fopramapi | Poworm
N.Y. 1° entrega R$/@ 104,56 96,12 80,36 72,65
Liverpool ind.A R$/@ 120,55 111,56 94,71 86,81

(cd): Operagao com Drawback = imposto de importagéo 0%. / (1) MT, sem restituicdo de ICMS
Preco Minimo: Pluma: R$64,42/@

GRAFICO 1 E QUADRO 2 - FERRAMENTAS DE ANALISE DOS COMPONENTES DE PRECOS
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QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE PLUMA DE ALGODAO EM MIL TONELADAS

SAFRA 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020*

OFERTA 2.458,5 18934 2.210,9 2.217,2 2.029,1 2.148,2 2.664,9 3.7518 4.212,5
Estoque Inicial 5617 565,7 4455 652,3 729 585,1 629,1 1020,9 14918
Producéo 1893,3 1310,3 1734,0 1562,8 1289,2 1529,5 2.005,38 27259 2757

- Centro/Sul 1343,2 905,1 1192,0 10616 996,9 1293 14477 2.036,5 20B5
- Norte/Nordeste 550,1 405,2 542,0 5012 2923 400,2 558,1 689,4 702,2
Importacées 35 74 315 21 27,0 33,6 30,0 50 50
DEMANDA 1892,8 1447,9 1558,6 1504,3 1444.,0 1519,1 1644,0 2.260,0 2.530,0
Consumo Interno 840,0 875,0 810,0 670,0 640,0 685,0 670,0 70,0 730,0
Exportacdes 1052,8 5729 7486 8343 804,0 8341 974,0 1550,0 1800,0
ESTOQUE FINAL 565,7 445,5 652,3 712,9 585,1 629,1 1020,9 1.4918 1682,5
Meses de Uso 36 37 5,0 57 4.9 50 75 78 8,0

Fonte: Conab — setembro/2019
Nota: (*) Estimados
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QUADRO 4 — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE PLUMA DE ALGODAO - SAFRA 2018/19 e 2019/20

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (E m mil t)
REGIAO/UF

Safra 18/19 [Safra 19/20 [VAR. % [safra 18/19 [safra 19/20 v AR. % [safra 18/19 [safra 19/20
(d/c) (ile)

NORTE 15,6 12,6 -19,2 1605,1 1523,1 =51 25,0 19,1 -23,6

RR 6,0 30 -50,0 17556 16492 -6,1 0,5 49 -53,3
RO 52 52 0,0 1425,0 4250 0,0 74 74 0,0

NORDESTE 377,8 398,6 5 1758,9 1713,8 -2,6 664,4 683,1 2,8
MA 27,7 277 0,0 148238 1553,6 4.8 411 43,0 46
Pl 6,1 0,0 18,0 15428 16190 4,9 24,8 308 242
CE 10 10 0,0 304,9 3049 0,0 03 03 0,0
RN 03 03 0,0 14953 16636 13 04 05 25,0
PB 0,7 07 0,0 339,5 3510 34 0,2 02 0,0
BA 332,0 3499 54 1800,0 1738,0 -34 597,6 608,3 18

CENTRO-OESTE 1172,2 1168,2 =053 1665,2 1646,2 =11 1952,0 1923,0 =il
MT 10928 10928 0,0 16616 16428 =4l 18158 7953 -11
MS 37,0 33,0 -108 18294 18499 11 67,7 610 -99
GO 424 424 0,0 16154 1574,0 -2,6 68,5 66,7 -2,6
DF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

SUDESTE BiLe 56,4 8,7 1612,5 1576,7 -2,2 83,7 89,0

MG 42,0 42,0 0,0 1606,8 1565,6 -2,6 675 65,8

SP 9,9 na 454 1636,8 1609,1 -17 16,2 232
SuL 0,7 15 14,3 1.170,0 1004,3 -14,2 0,8 15

PR 0,7 15 1m.3 1170,0 10043 -4.2 0,8 15

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em setembro/2019

GRAFICO 2 — Exportagdo de Pluma de algodado em mil ton.(2018 e GRAFICO 4 — Exportagéo de Pluma de algod&o em mil ton.
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Nota: (*) Estimativa Conab
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QUADRO 5 — ANALISE DE RENTABILIDADE DO ALGODAO EM GRAFICO 5 — PRECO SEMANAL DA PLUMA — MT (R$/@)
PLUMA ESTIMADA PARA A SAFRA 2019/20

Pluma de Algodo - Campo Verde/MT

RS 100,00
Preco (R$/@) 93,79 79,56 67,95 85,26 RS 90,00
Produtividade identificada (@/ha) 110 110 110 110 7 6 8 3
RS 80,00 !
A- Receita bruta (I*Il) 10.316,90 8.751,60 7.474,50 9.378,60]
B - Despesas:
B1 - Despesas de Custeio (DC) 4.570,01] 5.259,09 5.259,09 5.259,09 RS 70!00
B2 - Custos Variaveis (CV) 6.193,34 6.979,44 6.979,44 6 .979,44|
B3 - Custo Operacional (CO) 6.859,08 7.713,14 7.713,14] 7.713,14] RS 60,00 / 6;\42
a) - Margem Brutas/DC (A - B1) 5.746,89 3.492,51 221541 4.119,51 ’
b) - Margem Bruta s/CV (A -B2) 4.123,56| 1.772,16 495,08 2.399,16 \ 56 22
¢) - Margem Liquida s/ CO (A - B4) 3.457,82] 1.038,46/ 238,64 1.665,46/ RS 50,00 !
.= |
Receita sobre o Custeio (A /B1) 2,26 1,66 142 1,78, RS 40100
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 1,67 1,25 1,07 1,34 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3) 1,50 1,13 0,97 1,22
Margem Bruta (DC) / Receita (a / A) 55,70% 39,91% 29,64% 43.92% =T - Produtor — e===Preco Minimo
Margem Bruta (CV) / Receita (b / A) 39.97% 20,25% 6,62 % 25,58%
Margem Liquida (CO) / Receita (c / A) 33,52%! 11,87% -3,19%) 17,76% Fonte: CONAB

Fonte: Conab

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Alta do petréleo devido & possivel crise no oriente médio Estagnacdo da economia brasileira

Grande porcentagem da safra nacional de algodéo ja vendida Expectativa de manutencdo da area plantada no Brasil para
2019/20

Demanda chinesa canalizada para a pluma brasileira, devido a crise Forte superavit interno
com os EUA

QUADRO 6 — SUPRIMENTO MUNDIAL DE ALGODAO EM PLUMA GRAFICO 6 — DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO
(mil ton.) MUNDIAL (em mil toneladas)
Estoque Inicial 23266 19637 17.486 17627 17502 27.000
Producéio 20.397 23227 26.951 25920 27.194 26.000 1 0655 26.507
Importagio 7717 8208 8961 9253 9424 25.000 — /
Oferta Total 51.380 51.072 53.398 52.800 54.210 24.000 U-d/
Consumo 24,655 25296 26734 26223 26507 23.000 /
Exportacdo 7.545 8244 9012 8.959 9.437 22.000 /
PERDAS 457 46 25 26 32 21.000 ’“}
Estoque Final 10637 17.486 17627 17.502 18.234 20.000
Fonte: USDA 15.000 1 39.637
18.000 [ 18232
17.000 B 17.627 17.592
16.000 -
15.000 T
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19* 2019/20%*
[JEstoque Final  =ll=Producio  =g=Consumo
Fonte: Conab
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GRAFICO 6 — COTACOES ALGODAO — BOLSA DE NOVA IORQUE (1° ENTREGA)
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Fonte: Conab

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Alta do petréleo devido & possivel crise no oriente médio Superavit global estimado para a safra 2019/20
Guerra comercial entre EUA e China

Desaceleracédo da economia mundial

DESTAQUE DO ANALISTA

Diante de uma oferta doméstica muita acima da demanda, os precos da pluma no Brasil deverdo continuar seguindo de perto a
paridade de exportagdo, pois ha a necessidade de se exportar uma grande quantidade de pluma. Deste modo, os pregos
internacionais vdo balizar os prego domésticos. A realizagdo de um acordo comercial satisfatério entre EUA e China ajudaria na
valorizagdo do prego da pluma.

A oferta e a demanda mundial estdo em equilibrio, mas com grande preocupagdo em relagdo a demanda, que vem sofrendo

sucessivas revisdes para baixo por parte do USDA nos ultimos meses, tanto para a safra 2018/19, quanto para a 2019/20.
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