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OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

No mercado internacional, segundo dados
do United States Department of Agriculture
(USDA), a producédo mundial de arroz base
beneficiado ficara acima dos 486,26
milhdes de toneladas na Safra 2017/18,
expansédo de 0,11 milhdes de toneladas em
relacdo a safra 2016/17. Esse resultado é
reflexo, principalmente, do incremento
produtivo da China, Tailandia e Vietna,
apesar de se identificarem redugbes nas
colheitas da India e do Estados Unidos da
América (EUA), que tiveram problemas
climaticos ao longo de 2017. Ademais, para
os EUA é previsto uma redugéo de area.
Sobre 0 consumo mundial, este esta
estimado em 480,5 milhdes de toneladas, o
que representa retracdo de 1,1 milhdo de
tonelada.

Apesar desse cenario de aumento da oferta
e dos estoques de passagem mundiais,
espera-se que o fluxo no mercado
internacional continue elevado, fato que
colabora com a manutencao da demanda
do produto de importantes paises
produtores, como exemplo da Tailandia e
da India. A China (principal pais produtor,
consumidor e importador) mantém a
tendéncia dos Ultimos anos de aumento
dos estoques de passagem, por meio,
majoritariamente, da aquisicdo de produto
de terceiros paises, vide Quadro 1.

Na Tailandia, maior exportador mundial na
Safra 2016/17, observa-se uma
recuperacao da produgcdo em meio um bom
cenario climatico para a cultura. Nota-se,
nesse pais, um incremento da demanda
externa advinda de paises do sudeste
asiatico e da Africa. Todavia,
recentemente, o fortalecimento da moeda
local (Baht) tem prejudicado uma maior
exportagdo tailandesa. Outro fator de

destaque na Tailandia € o baixo estoque de
passagem, especialmente quando se
compara com as Ultimas safras.

No Vietnd, identifica-se um estoque de
passagem reduzido e a expectativa para a
Safra 2017/18 € que os niveis permanegam
baixos. Essa conjuntura tem refletido tanto
nas cotagdes internas vietnamitas, como
nas cotacdes internacionais do arroz, haja
vista que o Vietnd é importante mercado
exportador.

Sobre a Indonésia, apés adquirir produto
tailandés em janeiro, em fevereiro, o pais
continuou sua politica de recomposicao dos
estoques estratégicos por meio de compra
de arroz indiano.

Acerca dos precos internacionais, apos a
desvalorizacdo das cotacbes, com a
introdugcdo da politica tailandesa de
formacdo de estoques publicos em 2013,
0S pregos voltaram a reagir apenas no ano
de 2016, com a alteracdo da politica
daquele pais e com a quebra da safra do
sudeste asiatico (resultado do fenémeno El
Nifio). Hoje, a tendéncia das cotacbes dos
principais exportadores de arroz é de alta,
em face da menor oferta de importantes
paises exportadores (India e EUA) e da
maior demanda, advinda de paises que
sofreram intemperes climaticas
(Bangladesh e Sri Lanka) e que buscam no
mercado internacional a reposicao de suas
ofertas nacionais. Atualmente, a Tailandia
comercializa por volta de US$430,00 a
tonelada de arroz beneficiado com 5% de
quebra.
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QUADRO 1 — ARROZ BENEFICIADO — BALANCO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PAISES PRODUTORES - EM
MILHOES DE TONELADAS DE ARROZ

T e T

1. Estoques iniciais 69,00 17,80 11,27 1,26 1,55 127,89
2.Producao 145,77 104,41 15,80 27,58 6,13 472,94
3.Importagao 4,80 0,00 0,30 0,30 0,77 38,33
4.Suprimento total (1+2+3) 219,57 122,21 27,37 29,14 8,45 639,16
5.Consumo 140,80 93,57 9,10 22,50 3,58 468,11
6. Exportacao 0,27 10,24 9,87 5,09 3,40 40,34
7. Demanda total (5+6) 141,07 103,81 18,97 27,59 6,98 508,45
8. Estoque final (4-7) 78,50 18,40 8,40 1,56 1,48 132,72
9. Relacéo estoque X consumo 55,75 19,66 92,31 6,93 41,34 28,35
1. Estoques iniciais 78,50 18,40 8,40 1,56 1,48 132,72
2.Producao 144,95 109,70 19,20 27,40 7,12 486,15
o 3.Importagao 5,30 0,00 0,25 0,50 0,75 41,43
.:2: 4.Suprimento total (1+2+3) 228,75 128,10 27,85 29,46 9,35 660,30
E 5.Consumo 141,45 96,33 12,00 22,00 4,17 481,58
E 6. Exportacao 0,81 11,22 11,62 6,49 3,70 46,75
= 7. Demanda total (5+6) 142,26 107,55 23,62 28,49 7,87 528,33
8. Estoque final (4-7) 86,50 20,55 4,24 0,97 1,46 137,29
9. Relac@o estoque X consumo 61,15 21,33 35,33 4,41 35,01 28,51
1.Estoques iniciais 86,50 20,55 4,24 0,97 1,46 137,29
2.Producao 145,99 110,00 20,40 28,45 5,66 486,26
3.Importagao 5,25 0,00 0,25 0,40 0,79 46,61
,’g? 4.Suprimento total (1+2+3) 237,74 130,55 24,89 29,82 7,91 670,16
'% 5.Consumo 142,45 97,55 11,50 22,10 3,81 480,49
é 6. Exportacao 1,30 13,00 10,20 6,70 3,18 47,34
7. Demanda total (5+6) 143,75 110,55 21,70 28,80 6,99 527,83
8. Estoque final (4-7) 93,99 18,00 3,19 1,02 0,93 143,06
9. Relac@o estoque X consumo 65,98 18,45 27,74 4,62 24,41 29,77

Fonte: Wasde marco/2018

GRAFICO 1 - COMPARATIVO DE PREGCO DE ARROZ BENEFICIADO

Comparativo de Precos de Arroz Beneficiado
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Fonte: Infoarroz — Janeiro/2018
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1.2 OFERTA E DEMANDA NO MERCOSUL

Com base nos dados divulgados pelo
FAS/USDA e expostos no Quadro 2, os
paises integrantes do Mercosul deverédo
produzir, na safra 2017/18, o total de 14,9
milhdes toneladas de arroz em casca
(retragdo de 5,7% em relacdo a safra
anterior em razdo de fatores climaticos),
sendo o Brasil responsavel por 77,1% da
producéo do bloco.

Argentina e Uruguai, segundo a estimativa,

Mais recentemente, ao longo da andlise
dos periodos comerciais, a partir de
2014/15, o Paraguai — com uma produgao
estimada de 0,96 milhdo de tonelada para
a proxima safra — apresenta-se como o
principal exportador para o mercado
brasileiro. Esse produto paraguaio é
basicamente direcionado para suprir a
demanda por arroz das induUstrias de
beneficiamento localizadas na Regiao
Sudeste, sobretudo Sdo Paulo e Minas

produzirdo cada um por volta de 1,2
milhdes de toneladas. Estes paises, na
série histérica da balangca comercial
brasileira se apresentam como importantes
mercados exportadores, suprindo, quando
necessario, os déficits brasileiros entre a
oferta e a demanda interna.

Gerais. Estas transagbes comerciais
elevaram-se, principalmente, em face do
dos precos paraguaios competitivos.

QUADRO 2 - BALANGO DE OFERTA E DEMANDA DO MERCOSUL — EM MIL TONELADAS DE ARROZ

= o= =

Producéo 1.560,0 12.448,5 780,6 1.395,7 16.184,8
E Consumo 769,2 11.654,4 25,4 78,6 12.527,6
E Exportagao 480,0 1.369,1 553,7 1.094,3 3.497,1
= Estoque Final 826,2 942,6 209,0 251,4 2.229,2
Producéo 1.400,0 10.602,9 671,6 1.304,3 13.978,9
§ Consumo 800,0 11.617,6 25,4 78,6 12.521,6
b=y Exportagéo 809,2 804,4 831,3 1.388,6 3.833,6
= Estoque Final 629,2 452,9 26,9 88,6 1.197,6
Produgao 1.327,7 12.327,9 749,3 1.410,0 15.814,9
Consumo 815,4 11.911,8 25,4 78,6 12.831,1
Exportagao 653,8 955,9 746,3 1.392,9 3.748,9
Estoque Final 4954 942,6 i85) 27,1 1.472,6
Produgao 1.215,4 11.500,0 959,7 1.245,7 14.920,8
Consumo 769,2 11.801,5 29,9 78,6 12.679,1
Exportagéo 615,4 882,4 776,1 1.157,1 3.431,0
Estoque Final 338,5 788,2 164,2 371 1.328,0
Fonte: PSD online - margo/2018 (www.fas.usda.gov, acessado em 21/03/2018)
1.3. TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

Aumento da demanda africana e do sudeste asiatico

Menores cotagdes no Mercosul
Redugéao dos estoques tailandeses Amena expansao dos estoques mundiais
Reducéo da producéo indiana, estadunidenses

Valorizagdo da moeda tailandesa (Bath)
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OFERTA E DEMANDA NACIONAL

No Brasil, a Safra 2015/16 foi também
significativamente influenciada pelo
fenbmeno El Nino, sendo o Rio Grande do
Sul (RS), principal estado produtor, 0 mais
afetado. O excesso de chuva danificou
areas e reduziu a produtividade média
brasileira, que refletiu na producao de 10,6
milhdes de toneladas base casca no Brasil,
volume 1,4 milhdes abaixo do volume
médio dos Ultimos 10 anos, de 12,0
milhdes de toneladas.

Em face da oferta restrita interna, os
precos internos valorizaram e o volume
importado, principalmente, do Paraguai e
Uruguai cresceu, com valores
comercializados abaixo do encontrado no
mercado brasileiro. Somado a isso, o
fortalecimento do Real, a partir do segundo
semestre de 2016, foi outro fator
determinante na expansao das importacdes
e retracdo das exportagdes brasileiras.

Na Safra 2016/17, a producao foi dentro da
normalidade e ficou em 12,3 milhées de
toneladas, vide Grafico 2 e Quadro 3. Em
principio, esta oferta ndo deveria ser fator
de desestabilizagdo de mercado, porém a
concentracdo produtiva, a estrutura de
financiamento dos produtores e o cambio
valorizado geraram, ao longo do periodo de
comercializacdo, fortes desvalorizacbes
nas cotagdes do grédo ao produtor.

Especificamente o Real valorizado e os
altos custos de produgdo nacional
refletiram na perda de competitividade do
arroz brasileiro e geraram um desequilibrio
na balanga comercial do grdo. Ressaltam-
se que, nos Ultimos dois periodos
comerciais, o Brasil apresentou resultado
deficitario no comercio internacional do
produto e, para a safra 2016/17, a balanca
comercial fechou proximo do equilibrio com
superavit de apenas 22,7 mil toneladas.
Esse resultado é consequéncia dos baixos
precos de comercializagédo internos ao final
da entressafra, vide Gréafico 4, o que
viabilizou uma significativa expansao

exportadora entre os meses de dezembro e
fevereiro.

Como resultado da expansdo da oferta e
da retracdo das demandas internas e
externas pelo arroz nacional, o estoque
final apresentou um volume atipicamente
elevado até o final de 2017, porém, com a
mudang¢a na comercializagdo internacional
ao final da Safra 2016/17, estima-se um
estoque final de 1.035,9 mil toneladas para
a safra 2016/17, e, deste montante, a
quase totalidade estd em posse do setor
privado. Logo, com a intensificagdo das
exportacdes nos ultimos meses, 0 volume
de estoque de passagem apresentou
significativa redugdo. Destaca-se, todavia,
que o0s pregos continuam retraidos, muito
em fungdo das expectativas pessimistas
criadas ao longo do ano de 2017.

Esse cenario de precos reduzidos ocorre
em meio a uma provavel menor safra
2017/18, que devera ficar em torno de 11,4
milhdes de toneladas, abaixo da média
histérica produtiva de 12,0 milhdes de
toneladas. Ou seja, pelo fato dos estoques
de passagens estarem em quase sua
totalidade em poder do setor privado e dos
acessiveis precos de comercializagdo do
arroz beneficiado mercosulino, os valores
comercializados no varejo e no atacado
brasileiro seguem o viés de desvalorizagdo
do mercado ao produtor. Esta conjuntura é
distinta do comportamento histérico do
setor, no qual o volume produzido
internamente é o fator principal na
formacdo dos precos, como ilustrado no
Gréfico 2.

Sobre as projecées de consumo, para a
Safra 2016/17, estima-se um incremento da
demanda interna para 11,5 milhdes de
toneladas, ap6s dois anos de consumo
atipico em funcdo da instabilidade
econbémica e politica do pais. Ja para a
Safra 2017/18, a Conab trabalha com a
média de consumo das Ultimas dez safras.
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Logo, projeta-se um consumo para a Safra
2017/18 de 12,0 milhdes de toneladas.

Ressalta-se que, a primeira vista, a
variagdo de 500 mil toneladas, de uma
safra para outra, pode parecer uma
oscilacdo elevada, porém, ao analisar o
histérico do quadro de suprimento do arroz,
observam-se diversos periodos nos quais a
variacdo foi semelhante ou superior ao
proposto para a préxima safra.

Outra caracteristica identificada é que as
variagoes foram tanto de aumento como de
retracdo do consumo. Ou seja, nos ultimos
10 anos, o consumo tem ficado em torno
dos 12,0 milhdes de toneladas e, em meio
a um persistente crescimento populacional
brasileiro, pode-se concluir que o consumo
per capita do pais tem retraido com o
passar dos anos.

Destaca-se que a variavel consumo é o
Unico fator do quadro de suprimento, o qual
ndo ha uma mensuracao oficial, ou seja, o
montante estimado é resultado da

@ Conab

equacao: [(producdo + importagbes +
estoque inicial = consumo + exportacdes +
estoque final). Como as variaveis
producdo, balanca comercial e estoques
sao numeros oficiais e confiaveis, o volume
fixado de consumo, que fecha a equagéo,
€, da mesma forma, fidedigno. E importante
registrar a dificuldade de medicdo do
consumo nacional separadamente, haja
vista a pulverizagdo e tamanho da
populacao brasileira.

Sobre o comércio internacional, para a
Safra 2017/18, a perspectiva é de equilibrio
entre importagdo e a exportagédo do gréo,
com uma provavel recuperagdo da
competitividade do produto nacional devido
aos menores valores comercializados
internamente (principalmente no primeiro
semestre) e a possivel desvalorizagdo
cambial em ano eleitoral. Segundo o
Boletim Focus, a expectativa, para a média
de 2019, é de cambio a R$ 3,40/US$.

EVOLUGCAO DA QUANTIDADE COLHIDA DE ARROZ NO BRASIL E DOS PREGOS NO RIO GRANDE DO SUL

Evolucao da quantidade colhida de arroz no Brasil e dos precos no RS
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Fonte: Conab — Marco/2018
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QUADRO 3 -~ COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE ARROZ — SAFRA 2016/17 e 2017/18

Produtividade (em kg/ha) Produgédo (em mil t)

Regiao/UF Safra16/17 | Safra17/18 | VAR% | Safra16/17 | Safra17/18 | VAR% | Safra16/17 | Safra17/18 | VAR %
(@) (b) (bra) (c) ()] (d/c) (e) (f) (E/f)

[ Norte | 2630 | 2556 | (28) | 4129 |  4.239 |
RR 12,3 12,3 - 7.077 7.100 0,3 87,0 87,3 0,3
RO 40,6 38,4 (5,4) 2.956 3.243 9,7 120,0 1245 3,8
PA 68,8 63,4 (7 3) 2.728 2.694 (1 3) 187,7 170,8 (9 0)
132,3 133,5 5.115 5.157 676,7 688,4
mmm
141,6 164,0 15,8 1.807 1.799 (0,4) 2559 2951 153
PI 65,2 66,1 1,4 1.629 1509 (7.4) 106,2 99,8 (6,0)
AL 2,8 28 5 6.220 5796  (6,8) 17,4 16,2 (6,9)
7.540 7128  (55) 354 33,5 (5.4)
-ﬁnmmﬂm
162,3 143,6 (11,5) 3.266 3.292 0,8 530,0 472,8 (10,8)
Ms 15,5 14,3 (7,7) 6.000 5900  (1,7) 93,0 84,4 9,2)
21,6 21,6 5.059 4.990 (1,4) 109,3 107,8 (1,4)
m-mmmmm
4.8 (20,0) 2.534 2.791 10,2 15,2 13,4 (118)
9,1 (6,2) 3.935 4.101 42 38,2 37,3 (2,4)
“mmm
25,1 23,8 (5,2) 6.506 6.058  (6,9) 163,3 144,2 (11,7)
sc 147,4 146,7 (0,5) 7.638 7.587 0,7) 1.125,8 1.113,0 (1,1)
1.100,7 1.077,6 2,1) 7.930 7.293 (8,0) 8.728,6 7.858,9 (10,0)

mm-mmmmm-n

" Gemvosu | vasar | vams | @y | vaw | e | 60 | tosar | eswa | @0
B | vsms | sz | (9 | ez | sem | e | reears | amss | 1

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em marco 2018

QUADRO 4 - SUPRIMENTO DE ARROZ EM CASCA EM MIL TONELADAS

2006/07 2.259,5 11.315,9 1.069,6 14.645,0 12.305,5 313,1 2.026,4
2007/08 2.026,4  12.074,0 589,9 14.690,3 11.866,7 789,9 2.033,7
2008/09 2.033,7 12.602,5 908,0 15.544,2 12.118,3 894,4 2.531,5
2009/10 2.531,5 11.660,9 1.044,8 15.237,2 12.152,5 627,4 2.457,3
2010/11 2.457,3 13.613,1 825,4 16.895,8 12.236,7 2.089,6 2.569,5
2011/12 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0 11.656,5 1.455,2 2.125,3
2012/13 2.125,3 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1
2013/14 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 11.495,1 1.362,1 962,9
2015/16 962,9  10.603,0 1.187,4 12.753,3 11.428,8 893,7 430,8
2016/17 (*) 430,8 12.327,8 1.042,0 13.800,6 11.700,0 1.064,7 1.035,9

2017/18 (**) 1.0359  11.384,7 1.000,0 13.420,6  12.000,0 1.000,0 420,6
Fonte: Conab/margo 2018
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ARROZ EM CASCA TIPO 1 — 58/10 — MEDIA ESTADUAL — PREGOS MEDIOS SEMANAIS NOMINAIS NO RS, EM

R$/50KG

@mmPregos Minimos

=@=Safra 2012/13 - Comercial 2013/14

©-Safra 2013/14 - Comercial 2014/15
Safra 2014/15 - Comercial 2015/16
—i—Safra 2015/16 - Comercial 2016/17

Fonte:Siagro/Conab — acessado em 09/04/2018.

Mais especificamente sobre o més de
margo, o0 mercado orizicola, em meio a
reducdo nos precos no Rio Grande Sul,
principal estado produtor e formador de
precos, apresentou menor volume de
nego6cios do que o usualmente registrado
para o periodo. Além do prego baixo, o
atraso na colheita em virtude do excesso
de chuva corrobora para a menor liquidez.
Hoje, com uma projecdo de redugdo dos

—o—Safra 2016/2017 - Comercial 2017/2018
=#=Safra 2017/2018 - Comercial 2018/2019

estoques de passagem ao longo do ano, de
retorno  do consumo, de maiores
exportacbes e de uma menor safra
brasileira, ha claros indicios de que, em um
futuro préximo os pregos devem se
valorizar. Hoje, a cotacdo do grdo segue
abaixo do Preco Minimo oficial de
R$36,01/sc e vem sendo negociado por
volta de R$34,00/sc no RS.
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PROJECOES ECONOMETRICAS DE MERCADO

Com o intuito de projetar cenarios para o
decorrer da comercializagdo da atual safra
e da préxima, foram elaborados seis
exercicios econométricos. Com isso,
realizaram-se modelos de regressao
simples com as varidveis explicativas
producdo brasileira, estoque inicial total,
estoque inicial privado, estoque inicial
publico, oferta nacional (estoque inicial
total+ producdo) e oferta nacional privada
(estoque inicial privado + produgdo).
Destaca-se que toda série de pregos do
RS, da Safra 1997/98 até a Safra 2016/17,
foi inflacionada com base no més de margo
de 2018, ou seja, todas as projecoes foram
realizadas a precos reais.

Apébs os resultados, constatou-se que o
modelo, com a varidvel explicativa
produ¢cdo nacional, foi o que melhor
explicou o comportamento dos pregos
reais, sendo esse exercicio estatistico
significativo ao nivel de significancia de 5%.
Todavia, €& importante ilustrar que o
modelo, com a variavel explicativa oferta
nacional, também  apresentou  boa
aderéncia ao comportamento dos precos
reais, sendo esse exercicio estatistico
significativo ao nivel de significancia de
10%.

No Quadro 5, segue descriminado os dois
modelos de regressdo simples, que
apresentaram os melhores resultados. Para
a safra 2015/16, o modelo produgéo
nacional estimou um preco médio de
R$50,70/50kg e o preco de fato identificado
ao longo do ano safra foi de R$48,68/50kg,
ou seja, muito proximo ao estimado. Para a
Safra 2016/17, todavia, o resultado nao se
apresentou tdo aderente, sendo que o
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modelo estimou um preco real de
R$43,90/50kg e o de fato constatado foi
R$38,76/50kg.

Para a atual Safra 2017/18, com base na
ultima estimativa de produgédo de 11.278,6
mil toneladas do 7% Levantamento de
Safras da Conab, o modelo produgao
nacional estima um preco médio de
R$48,00/50kg ao longo do periodo de
comercializacdo. Para a mesma Safra
2017/18, o modelo oferta nacional estima
um preco médio de R$49,60/50kg.

Ao ponderar o ano atipico de 2018 no
mercado orizicola, no qual os pregos atuais
encontram-se cotados abaixo do prego
minimo oficial vigente de R$36,01/50kg,
projetam-se para a Safra 2017/18 pregos
menores do que o indicado pelos modelos.
Ao longo do trabalho foi ilustrado os
diversos fatores que contribuem para a
construgdo da atual conjuntura de
mercado. Entretanto, espera-se um cenario
de precos mais elevados na entressafra,
com a expectativa que os pregos superem
o patamar dos R$40,00/50kg, porém o
preco médio devera ficar abaixo desse
patamar.

Para a préxima Safra 2018/19, a
perspectiva é que o mercado de arroz volte
a normalidade e os pre¢os voltem a melhor
aderir ao modelo econométrico, com a
variavel explicativa produgdo nacional,
calculado. Ou seja, a projecao para a Safra
2018/19 é de pregcos médios proximo dos
R$45,00/50kg, seguindo projecdes
econométricas.  Adicionando o fator
sazonalidade, as cotagdes esperadas para
0 inicio da Safra 2018/19 é de
R$42,00/50kg.
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QUADRO 5 — RESULTADO DOS ESTUDOS DE REGRESSAO PARA AS VARIAVEIS EXPLICATIVAS — PPRODUGAO NACIONAL E
OFERTA NACIONAL

s,
Safra 2015/16 m“ 2015/16 médio em 2016
-0,00395 0,00182 0,04397 10.603,0
s,
Safra 2016/17 m“ 2016/17 médio em 2017

43,9

Prod [} -0,00395 0,00182 0,04397 12.327,8

Safra 2016/17

Modelo — Ajuste do modelo tgr::gg;aionimsglrla Previsao do preco
Sere 2018 [ Estimativa ] DesvioPadrio | ——Sg_——| 201718 g

Produgao
Safra 2017/18 -0,00395 0,00182 0,4397 11.278,6

Modelo — Ajuste do modelo tgr::gg;aionimsglrla Previsao do preco
Ser B0 [ Estimativa ] DesvioPadrio | ——Sg_—| 201819 geee

-0,00395 0,00182 0,04397 12.000,0

Ajuste do modelo m(i?ftirézlglc?;f::l;ar?ra Previsao do preco
Sere 20T | Estimativa ] DesvioPadrio | ——Sg_—| 201718 geee

Ofert:
Safra 2017/18 -0,00317 0,00161 0,06493 12.587,2

2.4. RENTABILIDADE

Ao analisar as ultimas safras, identifica-se arroz de sequeiro (-9,83% de margem
uma rentabilidade historicamente superior liquida), com base no municipio de
da soja, ao se comparar com a do setor Sorriso/MT.

orizicola. Com os custos de produgao Para se igualar as rentabilidades de ambas
atualizados e pregos médios de 9

ializaca , Itur r mer rroz
comercializagao do atual periodo as culturas, o prego de mercado do arro

X . - MT  deveria estar cotado a
comercial, nota-se a confirmagado da no . .
atratividade de rentabilidade da cultura da R3$76,14/saco, ou seja, 89,33% superior a

soja (37,66% de margem liquida) em cotacdo atual de R$40,22/saco em MT.
detrimento da rentabilidade da cultura do
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QUADRO 6 — ANALISE DE RENTABILIDADE ENTRE PRODUTOS SUBSTITUTOS, EM R$/HECTARE (COM BASE NA
PRODUTIVIDADE EFETIVA COM BASE NOS LEVANTAMENTOS DA CONAB, EM KG/HA E PERCENTAGEM)

Arroz sequeiro - MT Arroz irrigado - RS Soja em gréos - MT

33,97 36,01 39,91 36,01 55,32 58,08
3.600 3.600 7.200 7.200 3.120 3.120
Andlise financeira

244584 259272  5.747.04 5.185,44 3.451,97 3.624,19
1.880,76  1.940,29  4.172,75 4.290,76 1.811,68 1.695,13
2.308,36  2.380,92  5.18598 5.343,39 2.208,96 2.064,18
274707 284755  5.729,70 5.956,40 2.387,32 2.259,24
56508 65243  1.574,29 894,68 1.640,29 1.929,06
137,48 211,80 561,06 157,95 1.243,01 1.560,01
301,23 254,83 17,34 770,96 1.064,65 1.364,95
Indicadores

o5 oo 10 og 145 160
2310%  2516%  27.39% 1725%  47.52% 53,23%

Margem bruta (CV) / Receita (b / A) 5,62% 8,17% 9,76% -3,05% 36,01% 43,04%

Margem liquida (CO) / Receita (c / A) -12,32% -9,83% 0,30% -14,87% 30,84% 37,66%

Fonte: Sistemas de Custos da Conab/Siagro nos municipios de Cachoeira do Sul(RS) e Sorriso(MT)

2.5. TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda africana Atual oferta maior do que a demanda no mercado brasileiro
Viés de alta nos pregos internacionais do arroz Endividamento dos produtores
Crescimento econdmico brasileiro Concorréncia do arroz mercosulino

Perspectiva de desvalorizacao do Real

Produgao brasileira significativamente abaixo da média histérica
Projecao de oferta e demanda interna ajustada no segundo semestre
Operagbes governamentais de apoio a comercializagdo

«

DESTAQUE DO ANALISTA

Com a revisdo para baixo do nimero de produgdo de arroz no RS, espera-se um cenario mais positivo
na ética dos pregos ao produtor para o segundo semestre. Ademais, caso a tendéncia atual de bons
volumes exportados se confirme ao longo da comercializagdo da Safra 2017/18, é projetado um
mercado ajustado para a entrada da préxima safra, com estoques finais estimados em 420,6 mil
toneladas, o que seguramente refletira nos valores comercializados no pais.
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