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QUADRO | — PREGCO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE*)

Variacao
Mensal

Variacao
Anual

Variacéo
bianual

Produtos Unidade 24 r(natjses 12 r(nbtjses 1 Ez)es Mes(gtual
(d/c) (d/b) (d/a)

Acucar
Cristal —
Cor 61,18

Saco/50 5511
ICUMSA Kg
130 a 180
Etanol
Anidro
Carburante
Etanol
Hidratado
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo Conab — Julho de 2019

1 litro 1,44 1,66

1 litro 1,30 1,45

59,69 -4,6% 8,3% -2,4%
1,85 0,0% 11,4% 28,5%
1,66 2,5% 14,5% 27,7%

QUADRO Il — PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

Acucar
Cristal
Santos —
SP Cor

Saco/50

Kg 61,38

55,44
ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Julho de 2019

. MERCADO INTERNO

1.1 ACUCAR

O aumento sazonal da oferta de agucar
contribuiu para a reducdo do preco médio de
julho no mercado de S&o Paulo, na comparacao
com o més anterior (quadros 1 e 2). O clima
seco favoreceu o avanco da colheita da cana-
de-acucar em julho, permitindo o crescimento da
producdo de agucar nos estados da Regido
Centro-Sul do pais. Analisando-se o histérico
das ultimas safras, observa-se que a colheita da
cana-de-agUcar no Brasil atinge seu apice em
julho e se mantém em patamares elevados em
agosto e setembro. Na comparagdo anual, o
preco médio de julho deste ano apresentou
aumento de 8,3% em relagdo ao mesmo
periodo de 2018.

Apesar do movimento de queda dos precos,
entre junho e julho deste ano, observou-se no
Ultimo més wuma maior sustentacdo das
cotacbes em relacdo ao més anterior. Isso
ocorre porque alguns fatores limitam o
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Variagao
Mensal

Variacéo
bianual

Variacao
Anual (d/b)

(d/a)

60,59 -2,5% 9,3% -1,3%

crescimento da producdo de aclcar na Safra
2019/20, como o aumento da demanda pelo
etanol, atraso da colheita no comego da safra,
reducdo da area de cultivo de cana-de-agucar e
menor concentragdo de AcUcares Totais
Recuperaveis — ATR na cana-de-agucar.

A demanda pelo etanol segue aquecida desde o
comec¢o da safra, estimulando a producdo do
biocombustivel em detrimento do acucar.
Segundo dados da Unido Nacional da Industria
da Cana-de-Acglcar — Unica, no acumulado da
Safra 2019/20, entre abril e julho deste ano,
apenas 35,3% da cana-de-agucar foi destinada
a produgdo de acucar na Regido Centro-Sul,
contra 36,4% no mesmo periodo da safra
anterior.

A safra atual apresenta ganho de produtividade
em rela¢é@o ao ciclo anterior, no entanto, houve
reducdo do ATR na planta, o que representa
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reducdo da qualidade da matéria-prima para
producdo de acgucar. A geada ocorrida na
primeira quinzena de julho atingiu algumas
regies produtoras e devera prejudicar tanto a

@

produtividade quanto a qualidade dos canaviais
atingidos, no entanto, os danos efetivos sobre a
producéo ainda estdo sendo mensurados.

GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PRECOS NOMINAIS DO AGUCAR CRISTAL A SER RETIRADO NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaborag&o: Conab — Julho de 2019.
1.1.2. EXPORTACOES

O Brasil exportou cerca de 1,82 milhdo de t de de superavit no balango entre oferta e consumo

acucar em julho deste ano, o que representa um mundial, contribui para manter as cotacdes

aumento de 19,7% em relacdo ao més anterior internacionais pouco atrativas para as usinas

(1,52 milh&o de t) e uma redugdo de 2,5% em brasileiras. Nem mesmo um cenario cambial

relagdo a julho de 2018 (1,86 milhdo de t), mais favoravel as exportagbes brasileiras nos

segundo dados divulgados pelo Ministério da quatro primeiros meses da Safra 2019/20,

Economia, disponiveis no sistema Comex Stat. quando comparado com o mesmo periodo da
safra anterior, foi suficiente para reverter a

No acumulado da Safra 2019/20, entre abril e tendéncia de queda das exportacoes.

julho deste ano, o Brasil exportou cerca de 6,18

milhdes de t de agucar, uma queda de 10,6% Os principais paises de destino do acgucar

em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. brasileiro nos quatro primeiros meses da Safra

Entre os motivos para este recuo nas 2019/20 foram: China (837,6 mil t); Argélia

exportagbes estd a reducdo da producéo de (831,4 mil t); Arabia Saudita (479,3 mil t);

aclcar nos quatro primeiros meses da Safra Bangladesh (447,3 mil t) e Emirados Arabes

2019/20, na comparagdo com o mesmo periodo Unidos (392,8 mil t). O grafico 2 mostra a

do ciclo passado. evolucdo das exportacdes brasileiras ao longo
dos Ultimos anos e o acumulado nos quatro

A projecéo de aumento da producdo mundial de primeiros meses de cada safra.

acucar na Safra 2019/20, somada a estimativa
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GRAFICO 2 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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TENDENCIAS DOS PREGCOS NO MERCADO BRASILEIRO DE AGUC AR

FATORES DE ALTA

Maior interesse na produgdo de etanol, em detrimento do agUcar;

Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;

Estimativa de reducéo dos estoques mundiais da Safra 2019/20.

Avanco da moagem da Safra 2019/20;

Reducgéo das exportagdes de aglicar no inicio da Safra 2019/20;

Auge da colheita da cana-de-aglcar em julho.

FATORES DE BAIXA

1.2. ETANOL

O aquecimento da demanda do etanol em julho
voltou a sustentar as cotagbes do
biocombustivel no mercado de Séo Paulo, apés
sucessivas redugBes nos precos médios de
maio e junho. Em julho, o etanol hidratado
apresentou valorizacdo de 2,5% em relacéo ao
més anterior e de 14,5%, em relagdo ao mesmo
periodo da safra passada. O preco médio do
anidro apresentou estabilidade em julho, em
relachio ao més anterior, mas atingiu um
aumento de 11,4% na comparacao com julho de
2018.

O crescimento continuo da oferta de etanol no
decorrer da safra atual levou a redugdo dos
precos médios em maio e junho, resultado do
avanco da colheita da cana-de-agUcar na
Regido Centro-Sul do Brasil. A queda dos
precos do etanol nos meses anteriores e
variagdes positivas nas cotages do petréleo
resultaram em maior competitividade do
biocombustivel em julho, com uma elevagao

expressiva da demanda em relagdo ao més
anterior. Segundo dados da Unica, as vendas de
etanol hidratado pelas usinas da Regido Centro-
Sul do Brasil apresentaram alta de 12,94% em
junho de 2019, na comparagdo com 0 mesmo
més de 2018.

Apesar do mix mais alcooleiro das usinas e da
demanda  aquecida, a  producéo do
biocombustivel nos quatro primeiros meses da
Safra 2019/20 segue inferior ao volume
observado no mesmo periodo da safra passada.
A produgcdo de etanol dos quatro primeiros
meses da Safra 2019/20 foi limitada pela
reducdo da area de cultivo da cana-de-acgucar,
pelo atraso das atividades de colheita no
comeco da safra e pela redugdo do ATR.

O gréfico 3 apresenta a evolugdo dos precos
dos etanodis anidro e hidratado ao longo dos
Ultimos anos no mercado de Sdo Paulo.

Fabio Silva Costa — Analista de Mercado E-MAIL: fabio.costa@conab.gov.br
SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrAsiLIA-DF

TEL: (61) 3312-6244

WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




_____ ?) Conab
\ // (

| Analise MENSAL

Cana-de-acucar

PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA - SP
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboracéo: Conab - Julho de 2019.

Quando se analisam os dados da balanca
comercial do etanol nas Ultimas dez safras da
cana-de-agucar no Brasil, em termos de volume,
observam-se seguidos superavits entre as
Safras 2009/10 e 2016/17, no entanto,
revertendo-se em déficits de 99,2 milhdes de
litros na Safra 2017/18 e de 224,15 milhdes de
litros na Safra 2018/19.

No acumulado da Safra 2019/20, entre abril e
julho deste ano, o saldo da balanca comercial
do etanol apresentou um déficit de 76,24
milh&es de litros. Esse resultado parcial da safra
atual indica uma provéavel reducdo do déficit da
balanga comercial do etanol, em relacdo aos
dois ciclos anteriores, ou até mesmo uma
reversdo para superavit ao final desta safra.

As  exportagbes brasileiras de  etanol
apresentam crescimento continuo desde o
comecgo da Safra 2019/20 e j& totalizam cerca
de 519,7 milhSes de litros entre abril e julho
deste ano, segundo dados divulgados pelo
Ministério da Economia, através do sistema
Comex Stat. O volume de etanol exportado nos
primeiros quatro meses desta safra representa
um aumento de 7,3% em relagdo ao mesmo
periodo da safra anterior.

Entre os principais fatores de estimulo ao
aumento das exportagdes nos quatro primeiros
meses da Safra 2019/20 esta o fator cambial,
uma vez que o Real apresenta-se mais
desvalorizado em relagcdo ao Ddlar quando
comparado com igual periodo da safra passada.
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O aumento da oferta de etanol no decorrer dos
quatro primeiros meses da Safra 2019/20,
acompanhando a evolugéo da colheita da cana-
de-acicar na Regido Centro-Sul do Brasil,
também contribuiu para o crescimento das
exportagdes brasileiras.

O Brasil exportou cerca de 209,6 milhdes de
litros de etanol em julho, significando aumentos
de 22,0% em relagcdo ao més anterior e de
14,4% na comparagdo com julho de 2018. O
Real apresentou recuperacdo em relagdo ao
Ddlar, entre junho e julho deste ano, no entanto,
a ampliacéo da oferta do etanol e a valorizagéo
das cotagBes do petrdleo contribuiram para o
crescimento da exportagdo de etanol no
periodo.

Os principais destinos do etanol exportado pelo
Brasil nos primeiros quatro meses da Safra
2019/20, entre abril e julho deste ano, foram:
Estados Unidos (378,5 milhdes de litros); Coreia
do Sul (86,6 milhdes de litros); Japdo (25,9
milhGes de litros); Nigéria (5,6 milhfes de litros)
e Holanda (5,1 milhdes de litros).

A importacéo brasileira de etanol no acumulado
dos quatro primeiros meses da Safra 2019/20,
entre abril e junho deste ano, foi de
aproximadamente 595,9 milhdes de litros. Esse
volume representa uma reducdo de 15,8% em
relagdo ao quantitativo registrado em igual
periodo da safra passada. Entre os fatores que
limitaram a importa¢do de etanol no acumulado
de abril a julho do atual ciclo estdo a
desvalorizagdo do Real em relagdo ao Délar e o
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aumento dos precos do biocombustivel no
mercado dos Estados Unidos, na comparagao
com o mesmo periodo da safra passada.

O Brasil importou cerca de 96,1 milh8es de litros
de etanol em julho deste ano, o que representa
um aumento de 11,7% em relagdo ao més
anterior e uma reducéo de 32,7% em relacédo a
julho de 2018. Cerca de 90,5% do etanol

importado pelo Brasil entre abril e julho deste
ano foi proveniente dos Estados Unidos e
destina-se, principalmente, ao atendimento da
demanda da Regido Nordeste do Brasil.

Os gréficos 4 e 5 apresentam, respectivamente,
0s volumes exportados e importados pelo Brasil
nas Ultimas safras e o acumulado nos primeiros
quatro meses de cada safra.

GRAFICO 4 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragdo: Conab — Julho de 2019.

GRAFICO 5 — IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragdo: Conab — Julho de 2019.
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TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO DE ETAN OL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Demanda aquecida em muitas pracas de comercializacéo;
Crescimento da oferta limitado no comego da safra;

Valorizacéo dos precos do petréleo e desvalorizagédo do Real.

Oferta tende a aumentar para atender a demanda aquecida;
Avanco da colheita de cana-de-acUcar na Regido Centro-Sul;
Aclcar com precos enfraquecidos.

2. MERCADO INTERNACIONAL

O agucar negociado no mercado futuro da bolsa
de Nova lorque apresentou um recuo de 2,3%
no preco médio de julho, quando comparado
com o0 més anterior. Entre os motivos para esta
reducdo dos precos internacionais esta a
ampliagdo da disponibilidade de acgucar para
exportacdo no Brasil. O pais é o principal
exportador mundial de aglcar e o apice sazonal
de sua producdo ocorre justamente no més de
julho. Outro fator que contribuiu para a reducao
dos precos do aclcar em Nova lorque durante
0s primeiros quatro meses da safra atual foi a
desvalorizagdo do Real em relagdo ao Dolar,
guando comparado com igual periodo da safra
anterior.

A ampliagdo da produgdo de aglcar em paises
da Asia também contribui para a queda dos
precos, embora dados do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos - USDA

QUADRO IIl = PRECO INTERNACIONAL

Sugar 11 -
12 Entrega

Centro de
comercializacao

Ice Future

14,11 11,17

Nova York

Periodos anteriores

indiguem que a demanda mundial acompanhe
esse crescimento da oferta.

A Ultima atualizacdo dos dados do quadro de
suprimento mundial do agucar, divulgada pelo
USDA em maio deste ano, indica redugdo dos
estoques da Safra 2019/20, na comparagdo com
o ciclo anterior. Apesar do aumento de 1,0% na
producdo de aclcar da safra em andamento,
que esta estimada em 180,7 milhdes de t, o
consumo apresenta um aumento de 1,4%,
posicionando-se em 177,3 milhdes de t. A
demanda mundial vem apresentado crescimento
continuo ao longo dos ultimos anos e a safra
atual deverd apresentar um superdvit mais
estreito entre a producdo e o consumo.

O Gréfico 6 mostra a evolugédo das cotagdes do
acUcar na bolsa de Nova lorque, ao longo dos
ultimos cinco anos.

Més Atual Variagao Variagao Variagéo
(d) Mensal (d/c) | Anual (d/b) | bianual (d/a)
12,44 12,15 -2,3% 8,8% -13,9%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elabora¢@o Conab — Junho de 2019. (*) Valores sem incidéncia de impostos
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GRAFICO 6 — EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE

22 - A
o1 ] A\
0 ] / \n~
0 ] Ir” Vo
17 4 /
mAJiﬁTﬂ;\ﬁ
o] \ | N (AR
. N A\
. \J N
VvV

US Cents/lb

i ¥
10 : : : | : . : | : . : : : : :
Ly % %y, %o, M Ky, o, M My, o, % My, %, % My
% %, S, 5, L, S, % L, %, % L, %, 7 L, %, 7,
¥ % S s @ B 7 > T @ s o 0

Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboragéo: Conab — Julho de 2019.

TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO INTERNACIONAL DE A CUCAR

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda mundial de agUcar; Crescimento da producéo mundial na Safra 2019/20;

Reducéo dos estoques mundiais. Ampliagdo sazonal da oferta de acUcar no Brasil.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

No dia 22 de agosto de 2019, a Conab disponibilizard em sua pagina na internet o 2°
Levantamento da Safra de Cana-de-Aclcar 2019/20, atualizando as estimativas de area,
producéo e produtividade da cana-de-acucar, além de informagdes sobre producédo de aclcar
e etanol, qualidade da matéria-prima, clima e avaliacdo da safra por estado.
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