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LEITE E DERIVADOS ABRIL / 2017

1. Mercado internacional
1.1 Cenario macroecondmico

A safra 2017/18 de gréos, fibras e producédo pecuaria deve ocorrer em um ambiente de
crescimento da economia mundial, o qual devera ser de 3,5 % em 2017 e de 3,6% em 2018
(+ 3,1% em 2016), relativamente ao ano anterior, conforme o ultimo relatério divulgado pelo
International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook, de abril/2017.

O crescimento estimado para a economia mundial levou em consideracdo aspectos que
demonstram riscos no meédio prazo para a trajetéria de evolucdo estimada: o direcionamento por
parte dos paises para politicas internas, inclusive de protecionismo, com redu¢do do comeércio e
investimentos externos; aumento da taxa de juros nos Estados Unidos que podera desencadear
condigbes financeiras adversas na economia mundial, aliado a valorizagdo do ddlar;
desmantelamento das regulamentacdes financeiras nos Estados Unidos com aumento da
probabilidade de futuras crises financeiras; vulnerabilidades no sistema financeiro da China;
algumas economias desenvolvidas apresentando demanda fraca, baixa inflacdo, pouco
crescimento da produtividade e excesso de capacidade ociosa; importancia de fatores néo-
econdmicos, como tensdes geopoliticas, discordancias politicas internas, baixa governanca,
corrupcgao, adversidades climéticas e problemas de terrorismo e seguranca.

Em 2017, estima-se que as economias desenvolvidas deverao crescer 2,0% (1,7% em
2016 e 2,0% em 2018) e as economias emergentes e em desenvolvimento 4,5% (4,1% em 2016
e 4,8% em 2018).

Os Estados Unidos devem crescer sua economia em 2,3% em 2017 (1,6% em 2016 e
2,5% em 2018) e a Unido Européia (area do Euro) em 1,7% (1,7 em 2016 e 1,6% em 2018). O
Japéao devera crescer 1,2% em 2017 (1,0% em 2016 e 0,6% em 2018).

Os principais paises emergentes e em desenvolvimento devem apresentar as seguintes
taxas de crescimento em 2017: Russia 1,4% (- 0,2% em 2016 e + 1,4% em 2018); China, que se
estima devera importar 630 t de leite em po6 no corrente ano, 6,6% (6,7% em 2016 e 6,2% em
2018); india 7,2% (6,8% em 2016 e 7,7% em 2018); e Brasil 0,2% (- 3,6% em 2016 e + 1,7%
em 2018). O México, grande importador de leite em po desnatado e queijo devera crescer 1,7%
em 2017 (2,3% em 2016 e 2,0% em 2018).

Os cinco paises pertencentes & Associacédo das Nacbes do Sudeste da Asia (ASEAN - 5),
Indonésia, Tailandia, Malasia, Filipinas e Vietnam, importadores de leite em p6 devem aumentar
seu crescimento de 4,9% em 2016 para 5,0% em 2017 e 5,2% em 2018. Os treze paises da
Europa Emergente e em Desenvolvimento, apés evoluirem 3,0% em 2016 devem crescer pelo
mesmo percentual em 2017 e aumentarem a taxa de crescimento para 3,3% em 2018.

Os principais mercados das exportacdes brasileiras em 2016 devem apresentar o seguinte
crescimento de suas economias em 2017: Venezuela, que representou 53,3% do valor das
exportacdes lacteas brasileiras em 2016, - 7,4%; Arabia Saudita, que representou 8,0% do valor
das exportacdes, 0,4%; Angola, que absorveu 6,0% do valor das exportacdes lacteas, 1,3%;
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Estados Unidos, que representou 5,8% do valor das exporta¢cfes brasileiras de lacteos, 2,3%; e

os Emirados Arabes Unidos, que representou 3,7% do valor exportado, 1,5%.

O comércio global em volume, de bens (excluindo servicos), de exportacdes e
importacdes, que aumentou 2,2% em 2016 devera evoluir 3,9% em 2017 e 4,0% em 2018.

Em termos de valor, medido em ddlares norte-americanos, o preco medio do comeércio
global de alimentos, ponderado pelas quantidades transacionadas no periodo 2002-04, que
aumentou 2,0% em 2016, devera aumentar 3,0% em 2017; e o de matérias-primas agricolas, que
diminuiu 5,7% em 2016, devera aumentar 7,0% em 2017.

O preco medio anual do barril de petréleo em 2016 situou-se em US$ 42,84/barril e as
projecOes para 2017 indicam o valor de US$ 55,23/barril, um aumento estimado de 28,9%.

Conforme informacdes divulgadas pela Food and Agriculture Organization, na publicacéo
Food Outlook, de outubro/2016, o comércio total de lacteos aumentou 0,4% em 2016, situando-se
em 72,3 milhdes de t, representando 8,9% da producdao mundial de leite. Entre as causas do
pouco aumento do comércio internacional de lacteos encontram-se a diminuicdo da demanda da
China e o embargo russo as importacfes de alimentos da Unido Européia (UE), Estados Unidos,
Canada, Noruega e Australia, em vigéncia desde agosto/2014 e prorrogado até dezembro/2017.

1.2 Producado em paises selecionados

A Tabela 1 apresenta a producédo de leite de vaca ente 2012 e 2017 (estimativas para 0s
ultimos dois anos) para paises selecionados, divulgadas pelo United States Department of
Agriculture / Foreign Agricultural Service - (USDA/FAS), na publicacdo Dairy: World Markets and
Trade, de dezembro/2016; pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), pelo
Instituto Nacional de la Leche (INALE); e pela Food and Agriculture Organization (FAO).

Os quinze paises e a Unido Européia apresentados na Tabela 1 tém o aumento de sua
producédo estimada em 1,4% em 2017 (apdés aumento de 0,7% em 2016) situando-se em 513,4
milhdes de t. Estima-se que, com excecdo da China (- 2,0%), da Russia (- 0,5%), Ucrénia
(- 1,7%) e do Japao (- 0,3%), os demais paises e bloco devem aumentar as suas producdes em
2017.

Conforme as informacdes divulgadas pelo USDA/FAS, a projecdo de crescimento da
producdo em 2017 dos cinco principais exportadores, Nova Zelandia, Unido Européia, Estados
Unidos, Australia e Argentina, esta estimada em 1,1%, situando-se em 292,5 milhdes de t, apds
um crescimento de 0,5% em 2016.

Este aumento da produ¢cdo acompanha a recuperacdo prevista para as exportacdes
mundiais das quatro principais commodities lacteas em 2017, queijo, manteiga, leite em po6
integral e desnatado, de + 4,1%, apos um recuo de 0,2% em 2016, principalmente com a
recuperacdo das exportacdes de leite em po integral (4,4%) e leite em pd desnatado (8,1%).

Em 2016, a producdo estimada da UE situou-se em 152,0 milhdes de t, + 1,2% na
comparacdo com o ano anterior, ap0s um crescimento médio de 2,6% aa no periodo 2012 - 15.
Em 2017, a producéo deve alcancar 152,5 milhdes de t, reduzindo a taxa de crescimento para
0,3%, mesmo com a recuperacao dos precos pagos ao produtor a partir de junho/2016, mas que
nao impediram a reducdo de margens dos produtores. A Comissdo Européia estabeleceu
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programas de ajuda financeira aos produtores e de estimulo para a reducdo da producdo.
Adicionalmente, instituiu melhorias no programa de compras governamentais de leite em po
desnatado e apoio ao armazenamento privado.

A producao adicional dessa regido deve ser direcionada para a producéo de queijo e leite
em po integral. As exportacdes de leite UHT estdo sendo direcionadas principalmente para a

China.
Tabela1 Leite : Produgdao mundial de leite de vaca (paises selecionados)
2012 a 2017
Em 1.000 t

Prod. Part. Taxa de crescimento (%)
i \ média no|média na| 2017/ 2016/ 2015/

Pais / Bloco 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (p) periodo | prod.(%) 16 15 12
2012-15 % % % aa
Unido Européia | 139.000 140.100 146.500 150.200 152.000 152.500 | 143.950 29,6% 0,3% 1,2% 2,6%
Estados Unidos | 91.010 91.277 93.485 94.620 96.343 98.339 92.598 19,0% 2,1% 1,8% 1,3%
india 55.500 57.500 60.500 64.000 68.000 72.000 59.375 12,2% 5,9% 6,3% 4,9%
China 32.600 34.300 37.250 37.550 35.700 35.000 35.425 7,3% =2,0% -4,9% 4,8%
Brasil 32.304 34.255 35.124 35.000 34.650 34.997 34171 7,0% 1,0% =-1,0% 2,7%
Rissia 31.831 30.529 30.499 30.560 30.350 30.195 30.855 6,3% -0,5% -0,7% -1,3%
Nova Zelandia 20.567 20.200 21.893 21.582 21.370 21.600 21.061 4,3% 1,1% -1,0% 1,6%
México 11.274 11.294 11.464 11.736 11.934 12.100 11.442 2,4% 1,4% 1,7% 1,3%
Argentina 11.679 11.519 11.326 11.552 10.397 10.605 11.519 2,4% 2,0% -10,0% -0,4%
Ucrania 11.080 11.189 11.152 10.584 10.380 10.200 11.001 2,3% -1,7% -1,9% -1,5%
Australia 9.811 9.400 9.700 9.800 9.200 9.500 9.678 2,0% 3,3% -6,1% 0,0%
Canada 8.614 8.443 8.437 8.773 9.100 9.450 8.567 1,8% 3,8% 3,7% 0,6%
Japéo 7.631 7.508 7.334 7.379 7.420 7.400 7.463 1,5% -0,3% 0,6% -1,1%
Belarussia 6.766 6.633 6.703 7.047 7170 7.245 6.787 1,4% 1,0% 1,7% 1,4%
Uruguai 1.936 2.018 2.014 1.974 1.775 1.793 1.985 0,4% 1,0% -10,1% 0,6%
Paraguai 515 518 527 537 546 552 524 0,1% 1,0% 1,8% 1,4%
TOTAL 472,119 476.683 493.909 502.894 506.336 513.476 | 486.401 100,0% 1,4% 0,7% 2,1%

Fonte: IBGE e MAPA/EMBRAPA (p/ o Brasil), INALE (p/ o Uruguai); FAO (p/ Paraguai); e USDA/FAS (p/ demais paises). MHF/abr 17.

Mota: Para o Brasil considerou-se 1 litro = 1,032 kg.

Nos Estados Unidos, a produgdo em 2016 aumentou 1,8% e devera aumentar 2,1% em
2017, alcancando 98,3 milhdes de t. A partir de maio/2016, observou-se a recuperacdo dos
precos pagos ao produtor. Em 2016, as exportagbes norte-americanas em equivalente leite
aumentaram 5,0%, mesmo com o fortalecimento do dolar e a concorréncia da Unido Européia
gue, com o euro desvalorizado, passou a conquistar os mercados asiaticos, procurando
neutralizar a perda de mercado derivada do embargo russo.

Em 2017, estima-se um aumento de 6,0% das exportacées norte-americanas de leite em
po desnatado e de 2,0% das exportacdes de queijo. As exportacdes de manteiga devem recuar
para 21,0 mil t, devido ao aumento da demanda interna.

O Brasil, quinto maior produtor mundial em 2016, aumentou a sua produc¢do a um ritmo de
2,7% aa no periodo 2012 - 2015, estimando-se haver alcancado 34,6 milhdes de t em 2016, uma
reducdo estimada de - 1,0% na comparacdo com o ano anterior. A producdo de leite sob
inspecao, que representa aproximadamente 70,0% da producéo total do pais, recuou 2,8% em
2015 e 3,7% em 2016. Em 2017, estima-se que a producdo total podera aumentar 1,0%,
alcancando 34,9 milhdes de toneladas.
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A demanda interna esta retraida apos a reducéo do PIB em 3,8% em 2015 e de 3,5% em
2016. As importacdes em equivalente leite representaram 8,2% da producédo sob inspecdo em
2016. A reducéo do rebanho leiteiro em 5,5%, em 2015, acrescenta restricdo a recuperacdo da
producéo.

Na China, a producéo recuou 4,9% em 2016 e devera recuar adicionais 2,0% em 2017,
gracas aos baixos precos pagos ao produtor, que ocasionaram perdas financeiras, abandono da
atividade e reducéo do rebanho.

Nesse pais, as importacdes de leite UHT devem aumentar 38,0% em 2017, alcancando
800,0 mil t, face ao preco competitivo, ao tempo de prateleira e & preocupa¢do originada nos
escandalos de sanidade do leite no passado. Os principais fornecedores de UHT para o mercado
chinés em 2016 foram a Unido Européia e a Nova Zelandia. Estima-se que o pais devera
importar 450,0 mil t de leite em p6 integral e 180,0 mil t de leite em p6 desnatado em 2017.

Na Nova Zelandia, a producgéo recuou 1,0% em 2016, devido aos baixos precos pagos ao
produtor, com reducdo do rebanho e da alimentacdo suplementar ao rebanho. Em 2017, o
aumento dos precos pagos ao produtor pela Fonterra devera incentivar a utlizacdo de
alimentacao suplementar e de pastagens pelos produtores, estimando-se uma recuperacao de
1,1 % na producao, que devera alcancar 21,6 milhdes de t.

O aumento da producao na Argentina em 2017 esta estimado em 2,0%, devendo alcancar
10,6 milhdes de t, recuperando-se da reducao de 10,0% em 2016 e de uma tendéncia de recuo
meédio da producdo de 0,4% aa, entre 2012 e 2015. A reducdo de 2016 deveu-se as
adversidades climaticas do El Nifio, aos baixos precos pagos ao produtor e a alta da inflacdo. A
partir da segunda metade de 2016, os precos dos derivados apresentaram recuperacao,
impulsionados pelo aumento dos precos internacionais das commodities lacteas.

A producdo na Australia recuou 6,1% em 2016, devido aos baixos precos pagos ao
produtor, ocasionando reducdo do rebanho, e estima-se que devera se recuperar em 3,3% em
2017, devendo alcancar 9,5 milhdes de t. Em 2017, a recuperacdo dos precos das commodities
deverd traduzir-se em maiores precos e margens aos produtores, assumindo condi¢des
climaticas normais, principalmente no segundo semestre.

As exportacdes australianas de UHT até outubro/2016 aumentaram 21,0% na comparagao
com o mesmo periodo do ano anterior, principalmente para China, Hong Kong e Singapura.

A producdo na Belarssia esta estimada em 7,2 milhdes de t em 2017, um aumento
estimado de 1,0% na comparacdo com 2016, impulsionada pela demanda russa por produtos
lacteos, mas situando-se em patamares inferiores a taxa média anual de crescimento da
producédo de + 1,4% aa, entre 2012 e 2015.

O Uruguai, principal pais exportador de produtos lacteos para o Brasil (52,3% do total
importado em 2016) devera aumentar a sua producdo em 1,0% em 2017, apés reducéo de 10,1%
em 2016. No periodo entre 2012 e 2015, a produ¢do nesse pais aumentou a uma taxa média de
+ 0,6% aa.

1.3 Precos internacionais: pagos ao produtored as commodities lacteas

Comparando-se os precos médios mensais pagos ao produtor, nos paises apresentados
no Grafico 1 e Tabela 2, dos ultimos doze meses até janeiro/2017, com a média dos doze meses
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anteriores, observa-se que, com excecao da Nova Zelandia (+ 11,4%) e Brasil (+ 34,5%), os
demais apresentaram reducdo dos precos pagos, cotados em US$/100 kg: Estados Unidos
(3,2%); Unido Européia (8,2%); Uruguai (1,2%); e Argentina (13,6%).

Em janeiro/2017, os precos pagos aos produtores nesses paises situaram-se nos
seguintes patamares: Argentina (US$ 31,11/100 kg), sendo o pais com menor pre¢co pago ao
produtor, entre os paises aqui apresentados; seguido por Uruguai (US$ 31,56/100 kg); Unido
Européia (US$ 35,03/100 kg); Nova Zelandia (US$ 35,48/100 kg); Brasil (US$ 40,54/100 kg); e
Estados Unidos (US$ 42,29/100 kg).

Esses precos dependem, principalmente, do comportamento dos pre¢cos das commaodities
lacteas no mercado internacional, das politicas cambiais dos paises e das suas participacdes no
mercado internacional de lacteos, fatores aliados ao comportamento da demanda dos principais
importadores.

Gréafico1 Precos pagos ao produtor na Unido Européia, Nova
Zelandia, Estados Unidos, Brasil, Argentina, e Urug  uai - jan/2012 a
20.0 fev/2017 - Em US$/100 kg

Fonte: LTO Nederland,
Magyp, INALE e CEPEA.
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Relativamente as commodities lacteas, os seus precos na Oceania, FOB porto, iniciaram
recuperacdo a partir de junho/2016 e, com excecdo da manteiga, apresentaram recuo nas
cotacBes de marco/2017 (Grafico 2).

Nos ultimos doze meses, entre a segunda quinzena de mar¢o/2016 e a segunda quinzena
de marco/2017, os precos nessa regido apresentaram recuperacdo: leite em po desnatado
(14,4%, situando-se em US$ 1.987,5/t na segunda quinzena de marco/2017); leite em pdé integral
(44,8%, situando-se em US$ 2.987,5/t); manteiga (89,5%, situando-se em US$ 5.212,5/t); e
gueijo cheddar (41,7%, situando-se em US$ 3.612,5/t).

As cotacdes das commodities lacteas, FOB porto Norte da Europa, também apresentaram
recuperacdo a partir de maio/junho de 2016, no entanto apresentaram comportamentos mistos
em mar¢o/2017, com recuo dos precos do leite em po integral e desnatado e aumento dos precos
da manteiga e do soro em p6 (Grafico 3).
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Entre a segunda quinzena de marco/2016 e a segunda quinzena de margo/2017, os
precos na Unido Européia, apresentaram o seguinte comportamento: leite em pd desnatado
(+ 8,0%, situando-se em US$ 1.862,5/t na segunda quinzena de marg¢o/2017); leite em po integral
(+ 41,3%, situando-se em US$ 2.950,0/t); soro em po (+ 87,5%, situando-se em US$ 1.125,0/t); e
manteiga (+ 78,1%, situando-se em US$ 4.675,0/t).

Tabela 2 Precos médios pagos ao produtor
fev 2016 a jan 2017 / fev 2015 a jan 2016
Em US$ /100 kg

Pais/regido fev 2016 a jan 2017 fev 2015 a jan 2016 V ar. %
Brasil 40,12 29,82 34,5%
Estados Unidos 38,08 39,32 -3,2%
Unido Européia 30,97 33,75 -8,2%
Uruguai 28,73 29,08 -1,2%
Nova Zelandia 28,72 25,77 11,4%
Argentina 27,03 31,30 -13,6%

MHF/abr 17.

Fonte: LTO Nederland, MINAGRI, INALE e CEPEA.

Grafico 2 Oceania: Precos internacionais quinzenais do leite em po
desnatado, integral, manteiga e queijo cheddar, FOB porto, jan/2013
a mar/2017 - Em US$/t
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Conforme as informacdes divulgadas pelo USDA/FAS, comparando-se as exportacdes
mundiais previstas para 2017, em quantidade, com as efetivadas em 2016, encontram-se 0S
seguintes resultados: leite em poé integral + 4,4%, de 2,01 milhdes de t em 2016 para 2,10
milhdes de t em 2017; leite em p6 desnatado + 8,1%, de 1,96 milhdo de t em 2016 para 2,12
milhdes de t em 2017; manteiga + 1,5%, de 991 mil t em 2016 para 1,0 milhdo t em 2017; e queijo
+ 1,0%, de 1,93 milhdo de t em 2016 para 1,95 milhdo de t em 2017 (Tabela 3).

Com a recuperacdo da demanda internacional, estima-se que o0s pre¢cos das commodities
devem permanecer estaveis em 2017.
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No que se refere aos pre¢os de paridade em nivel de produtor, em mar¢o/2017, tomando-
se como base o preco do leite em po integral e a taxa de cambio do més, decompondo-o até o
preco pago ao produtor de leite no interior de S&o Paulo, obteve-se os seguintes resultados para
o0 més de marco: a paridade efetiva de importacao, origem na América do Sul, situou-se em R$
0,8560/I; a paridade de exportacdo, base FOB Norte da Europa, situou-se em R$ 0,6614/l;
enguanto o preco pago ao produtor em Sdo Paulo, situou-se em R$ 1,3614/l; e o preco minimo
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em vigéncia é de R$ 0,82/l para as regifes Sul e Sudeste (Grafico 4).

Grafico 3 Europa Ocidental: Precos quinzenais internacionais do
leite em p6é desnatado, integral, soro em p6é e manteiga, FOB porto,
jan/2013 a mar/2017 - Em US$/t

Fonte: USDA.
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Tabela 3 Lacteos: Exportacdes mundiais em 2015, 2

016 e 2017 (est)

Em mil t
COMMODITY 2015 2016 2017 2016/2015 (%) | 2017/2016 (%)
Leite em p6 integral 2.125 2.019 2.107 -5,0% 4,4%
Leite em pd desnatado 2.077 1.968 2.127 -5,2% 8,1%
Manteiga 916 991 1.006 8,2% 1,5%
Queijo 1.815 1.939 1.959 6,8% 1,0%
TOTAL 6.933 6.917 7.199 -0,2% 4,1%

Fonte: USDA/FAS.

A paridade de preco de importacdo apresentou aumento a partir do segundo semestre de
2016, acompanhando a recuperacdo dos precos internacionais, apresentando, no entanto, recuo
a partir de janeiro/2017, o que indica a continuidade do incentivo as importacdes, principalmente
de leite em po integral, que representou 51,3% do valor total das importacfes lacteas do pais em
2016 ou 126,0 mil t, e de leite em pd desnatado, que representou 8,12% do valor total importado

ou 19,7 mil t.
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A variacdo dos pregos internacionais determinou também o comportamento da paridade

de exportacdo, que apresentou aumento a partir de abril/2016, recuando a partir do inicio de
2017.

Seu nivel é bastante inferior ao pre¢co pago ao produtor, o que indica que o mercado
interno permanece como o grande consumidor dos produtos lacteos nacionais.

Grafico4 Sao Paulo (interior): Pregos de paridade importagao (base FOB América
do Sul, LPI) e exportagao (base FOB Norte da Europa, LPI), prego pago ao

produtor em SP e prego minimo, jan/2011 a mar/2017 - Em R$%/I
1,8000 mar 2017 -
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2. Mercado nacional
2.1 Quadro de oferta e demanda

A Tabela 4 apresenta o quadro de oferta e demanda de leite entre 2011 e 2016, sendo
estimativa a informagé&o sobre a producao total em 2016.

A producédo nacional de leite cresceu a uma taxa média anual de 2,2% aa, entre 2011 e
2015, evoluindo de 32,0 bilhdes de litros para 35,0 bilhdes de litros, havendo apresentado
reducdo de 0,4% no ultimo ano. Em 2016, estima-se que a producao total voltar4 a apresentar
reducédo de 1,0%, acompanhando a reducao de 3,7% da produc¢ao sob inspecéo federal, estadual
e municipal, que situou-se em 24,0 bilhdes de litros, de acordo com as informacfes publicadas
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O nivel de producdo em 2017 ira depender do cenario interno, onde varios fatores podem
influenciar a evolugdo da atividade nos proximos meses. A recente reducdo da oferta da
producdo sob inspecdo por dois anos consecutivos, em 2015, de 2,8%, e em 2016, de 3,7%,
deve oferecer algum suporte aos precos pagos ao produtor em 2017, evitando maiores quedas
da producdo, mesmo com os produtores enfrentando aumento dos custos e das importacdes.

A reducéo do rebanho nacional em 5,5% em 2015, de 23,0 milhGes para 21,7 milhdes de
vacas ordenhadas, acrescenta limites ao aumento da producéo.
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SGAS 901 Conjunto A Lote 69 70390 010 Brasilia-DF
Tel: (61) 3312-6000 | www.conab.gov.br

Este texto pode ser reproduzido por qualquer meio, desde que seja citada a fonte.



CONJUNTURA MENSAL ESPECIAL lj)} Conab

Companhia Nacional de Abastecimento
Pelo lado da demanda, a expectativa de recuperagéo do PIB em + 0,2% em 2017, aliada

ao controle da inflacdo, pode significar melhoria da situacdo do emprego e da renda, incentivando
0 CcONsSumMo e a recuperacao da producao.

Em equivalente leite, estima-se que as exportacdes recuaram 48,2% em 2016, para 229,0
milhdes de litros e as importagbes aumentaram 72,7%, alcancando 1,889 bilhdo de litros,
representando 8,2% da producgédo nacional sob inspecdo. Estima-se que o consumo per capita
tenha evoluido 0,8% em 2016.

Tabela 4 Brasil: Quadro de oferta e demanda de leite (equivalente) ***

2011 a 2016
Em milhées de litros
Produgao total | Produgao sob inspegao Exportagoes Importagoes Consumo
Ano Total Var. | Total Var. Sobinsp./| Total Var. Xs/Prod.| Total Var. Ms./Prod.| per capita**
% % total (%) % Insp. % % Insp. % [Litros/hab. Var.%

2011 32.096 4,5% |21.795 3,9% 67,9% 126 -706% 0,6% | 1.219 545% 5,6% 168,1 5,8%
2012 32304 0,6% |22.338 25% 691% 117 -7,5% 0,5% | 1.278 48% 57% 168,0 -0,1%
2013 34.255 6,0% |23.553 5,4%  68,8% 134  14,6% 0,6% | 1.071 -16,2% 4,5% 1751 4,2%
2014 35124 2,5% |24.747 51% 70,5% 450 237,4% 1,8% 727 -321%  2,9% 1749 -0,1%
2015 35.000 -0,4% |24.062 -2,8%  68,7% 41 -2,0% 1,8% | 1.094 50,5% 4,5% 174,4 -0,3%
2016 * 34.650 -1,0% |23.169 -3,7% 66,9% 229 -482% 1,0% |1.889 72,7% 8,2% 175,9 0,8%

Fonte: IBGE, MDIC/Alice, MAPAJ/AGE, Embrapa/SGE, Embrapa Gado de Leite e Viva Lacteos. MHF/mar 17

* Estimativas para a producéo totalem 2016.

** Populacéo estimada residente em 1° de julho (Fonte: IBGE). Estimativa para os trés Gltimos anos.

*** | eite de vaca.

Nota: Os dados de comércio exterior incluem as NCMs 0401 0000 a 0406 9999, leite modificado (NCM 1901 1010), doce de leite (NCM 1901 8020) e coalho e

seus concentrados (NCM 3507 1000).

2.2 Producao nacional de derivados lacteos

As projecoes feitas pela Organization for Economic Cooperation and Development e Food
and Agriculture Organization (OECD/FAQ), publicadas no Agricultural Outlook 2016 - 2025, de
2016, indicam que o Brasil devera produzir, em 2017, as seguintes quantidades das principais
commodities lacteas: 795,98 mil t de queijo; 615,63 mil t de leite em p0 integral; 159,98 mil t de
leite em p6 desnatado; e 88,13 mil t de manteiga (Grafico 5).

Entre 2017 e 2025, a produgdo de queijo devera aumentar 19,0% (2,2% aa) alcangando
946,96 mil t no final do periodo; a de leite em p6 integral em 34,3% (3,8% aa) alcancando 826,90
mil t em 2025; a de leite em po desnatado em 13,3% (1,6% aa) alcancando 181,24 mil t; e a de
manteiga devera aumentar 8,0% (1,0% aa) alcancando 95,19 mil t em 2025.
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Grafico 5 Brasil: Produgao histérica e estimada
de manteiga, queijo, leite em po6 desnatado e
integral, 2010 a 2025 - Em mil t
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3. Conjuntura de mercado: abril de 2017
3.1 Mercado nacional
3.1.1 Precgos pagos ao produtor

O preco nominal médio bruto! pago ao produtor em abril, média nacional ponderada pela
producdo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia
Aplicada, da Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de Sao Paulo
(CEPEA/ESALQ/USP), para o leite entregue em marco, situou-se em R$ 1,3688/I (US$ 0,4365/1),
apresentando aumento de + 2,1% na comparagdo com o més anterior, reducéo de - 1,9% na
comparacdo com a meédia dos ultimos doze meses e aumento de + 13,1% na compara¢cdo com o
mesmo més do ano anterior (Tabela 5). O preco nominal médio nacional, liquido de frete e
CESSR, situou-se em R$ 1,2584/I.

A alta dos precos em todos os estados da pesquisa deve-se a reducdo da producdo
durante o periodo de entressafra, movimento que esta sendo limitado, no entanto, pela demanda
fraca.

Conforme as informacdes do CEPEA, para os sete estados da pesquisa, houve, em
marco, reducao de - 3,0% no indice de captacéo de leite (ICAP) relativamente ao més anterior e
aumento de + 4,0 % na comparacdo com o mesmo més do ano anterior.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de abril/2017, o preco real pago ao produtor em abril foi
superior em + 3,2% na comparacdo com o més anterior e em + 9,4% na comparacdo com 0

! Inclui o valor do frete (variavel) e da Contribuicdo Especial da Seguridade Social Rural (CESSR), antiga Contribuicao
Previdenciaria sobre a Comercializacdo Rural/FUNRURAL.
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mesmo més do ano anterior. O IGP-M recuou 1,1% na comparagdo com 0 MEés anterior e

aumentou + 3,4% entre abril/2016 e abril/2017.

Tabela5 Leite in natura: Pregos médios pagos ao produtor (bruto, inclusos frete e CESSR)
nos estados e média nacional (sete estados) - Em R$/litro

Abril / 2017
Periodos anteriores Pregos de paridade (est.) Partic. na Pregos
Estados/Média | Abril Média Marco | Abril Variagéo (%) Base: Leite em pé integral, int. SP | producéo sob| Minimos
nacional 2016 12 meses' 2017 2017 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB | inspeg¢do em | 2016/17
(1) (2) (3) (4) (4)/(3) (4)/(2) (4)/(1) |Am.do Sul (ABR)|N. Europa (ABR)| 2016 (%)
MG 1,2480 1,4305 1,3630 | 1,4036 | 3,0% -1,9% 12,5% 26,4% Sul e SE:
RS 1,1430 1,3597  1,3440 | 1,3493 | 04% -0,8% 18,0% 14,0% R$ 0,821,
PR 1,556  1,3827 1,3260 | 1,3610 | 2,6% -1,6% 17,8% 11,8% GO, MS e DF:
SP 1,1822 1,391  1,3614 | 1,3833 | 16% -06% 17,0% 0,9188 0,6386 11,0% R$ 0,801;
sC 1,2370  1,3509  1,3281 | 1,3379 | 0,7% -1,0% 82% 10,5% Norte e MT:
GO 1,2833 14155 1,2936 | 1,3287 | 2,7% -6,1% 3,5% 10,0% R$ 0,73/
BA 1,0273  1,2373 1,2806 | 1,2842 | 03% 3,8% 25,0% 1,4% NE: R$ 0,84/
Média nacional| 1,2106 1,3948  1,3409 | 1,3688 | 21% -1,9% 13,1% 85,1%
Fonte: CEPEA, IBGE e Conab. MHF/mai 17.

1 Excluindo o Gltimo més.

3.1.2 Precos dos derivados lacteos no atacado

Conforme as informacdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os precos
dos derivados lacteos, em abril, no atacado, na cidade de Sdo Paulo, apresentaram, com
excecao do leite em po integral instantaneo (estavel), aumentos de pre¢cos na comparacdo com o
més anterior: leite longa vida (+ 4,7%); leite tipo C (+ 2,7%); queijo mussarela (+ 1,1%); queijo
prato (+ 3,7%); e manteiga sem sal (+ 2,0%) (Tabela 6).

Apesar da demanda fraca, os precos apresentaram aumento em abril para os derivados
apresentados na Tabela 6.

Tabela 6 Sao Paulo (cidade) : Pregos dos derivados lacteos no atacado
Em R$%/kg e R$/litro
Abril / 2017

Periodos anteriores
Derivado Abril Média 1 Marco Abril Variagao (%)
2016 12 meses 2017 2017
(1) (2) (3) (4) (4)/(3) 4)/(2) (47(1)
ATACADO
Leite em po integral > | 17,65 22,75 20,60 20,60 | 0,0% -9.5% 16,7%
Leite longa vida 3 2,61 2,74 2,55 2,67 4,7% -2,6% 2,3%
Leite tipo C ° 2,20 2,29 2,56 2,63 2,7% 148% 19,5%
Queijo mussarela 4 16,36 13,52 16,72 16,90 1,1% -3,70/0 3,3%
Queijo prato 4 13,00 21,22 19,33 20,62 3,?% -2,30/0 14,5%
Manteiga sem sal * 14,97 19,62 20,54 20,96 20% 6,.8% 40,0%
Fonte: IEA. MHF/mai 17.

" Excluindo o dltimo més.

Motas: < Quilo, em lata de 400 gramas, instantdneo. ® Litro. * Quilo.
Conab — Companhia Naclional de Abastecimento

SGAS 901 Conjunto A Lote 69 70390 010 Brasilia-DF
Tel: (61) 3312-6000 | www.conab.gov.br

Este texto pode ser reproduzido por qualquer meio, desde que seja citada a fonte.



CONJUNTURA MENSAL ESPECIAL ’Jj} Conab

Companhia Nacional de Abastecimento

3.1.3 Balanca comercial de lacteos

Entre janeiro e abril/2017, a balan¢ca comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
apresentou déficit de US$ 169,7 milhdes, tendo sido de US$ 99,7 milh6es no mesmo periodo do
ano anterior, com exportacdes de US$ 37,9 milhdes e importagdes de US$ 207,5 milhdes (Tabela
7 e Grafico 6). As exportacdes apresentaram aumento de + 3,8% e as importacfes aumentaram
em + 52,4%, ambas em valor, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

O principal produto importado nesse primeiro quadrimestre foi o leite em po integral (NCM
0402 2110), representando 53,5% das importagdes lacteas do periodo, a um preco médio de US$
3.351,3/t (US$ 110,9 milhdes e 33,1 mil t).

Os paises de origem das importacdes dessa commodity foram: Uruguai (57,5% do valor
total importado de leite em p6 integral, a um preco médio de US$ 3.325,9/t); Argentina (36,4% do
valor total, a um preco médio de US$ 3.405,5/t); Chile (4,8% do valor total importado, a um preco
médio de US$ 3.286,6/t); e Paraguai (1,3% do valor total importado desse produto, a um preco
médio de US$ 3.242,2/t).

As importacdes de leite em pod integral em 2017, até abril, aumentaram + 34,3% em
guantidade e + 86,7% em valor, relativamente ao mesmo quadrimestre do ano anterior.

O segundo produto mais importado em 2017 foi o leite em p6 desnatado (NCM 0402
1010), representando 10,0% do valor total importado ou US$ 20,7 milhdes e 7,2 mil t (US$
2.860,1/1); seguido pelo queijo mussarela (NCM 0406 1010), que representou 8,1% do valor total
importado no ano, ou US$ 16,7 milhdes e 4,3 mil t (US$ 3.825,4/t). Outros dezessete derivados
complementam o valor total importado pelo pais em 2017, até abiril.

O principal produto importado em abril foi o leite em pd integral (NCM 0402 2110),
representando 58,1% das importacdes lacteas do més, a um preco médio de US$ 3.539,1/t (US$
26,8 milhdes e 7,5 mil t).

Os paises de origem das importa¢gdes dessa commodity em abril foram: Uruguai (60,7% do
valor total importado de leite em po6 integral no més, a um preco médio de US$ 3.510,1/1);
Argentina (37,3% do valor total, a um preco médio de US$ 3.585,3/t); Chile (1,4% do valor total
importado, a um preco médio de US$ 3.636,9/t); e Paraguai (0,6% do valor total importado desse
produto no més, a um preco médio de US$ 3.450,0/t).

As importacdes de leite em po integral em abril recuaram - 38,9% em quantidade e
-11,1% em valor, relativamente ao mesmo més do ano anterior.

O segundo produto mais importado em abril foi 0 queijo mussarela (NCM 0406 1010), que
representou 9,1% do valor total importado no més, ou US$ 4,2 milhdes e 1,0 mil t (US$ 3.935,3/t);
seguido por Outros leites e cremes (NCM 0402 1090), que representou 5,1% do valor total
importado no més, ou US$ 2,3 milhdes e 751,2 t (US$ 3.147,9/1).

Relativamente as exportagfes brasileiras de lacteos no primeiro quadrimestre de 2017, o
produto mais exportado foi Outros leites, cremes de leite/leite condensado (NCM 0402 9900)
representando 49,2% do valor total exportado, ou US$ 18,6 milhdes e 8,5 mil t (US$ 2.168,6/t);
seguido pelo leite em p6 integral (NCM 0402 2110), representando 20,8% do valor total exportado
no ano, ou US$ 7,8 milhdes e 1,3 mil t (US$ 5.744,1/t); e por Outros cremes de leite (NCM 0401
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5029) representando 14,1% do valor total exportado nesses quatro primeiros meses de 2017, ou
US$ 5,3 milhdes e 2,2 mil t (US$ 2.353,2/t).

Tabela 7 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)*
Em US$ milhoes, mil t e variacao 2017 / 16 (%)

Exportacdes Importagées
Periodo US$ milhdes Mil t 2 US$ milhdes Milt?
Exp Var.% | Exp Var.% Imp Var. % Imp Var.%
2017 (jan a abr) 37,9 3,8% 13,7 1,4% 207,5 52,4% 64,3 19,1%
2016 (jan a abr) 36,5 13,5 136,2 53,9
2017 (abr) 4,2 -10,2% 1,6 -36,3% | 46,2 -13,8% 13,5 -36,1%
2016 (abr) 4,7 2,5 53,6 21,2
Fonte: MDIC. MHF/mai 17.

' Nao inclui as NCMs 3507 1000 (coalho e seus concentrdos), 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).

* Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2017 / 16 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
UsS$ milhdes Var.% |Milt2 Var.% |US$ milhdes Var.% Milt2 Var.%
-169,7 70,2% -50,6 25,1% 2454 42.1% 78,0 15,6%
-99,7 -40,4 172,7 67,5
-42.0 -14,1% -11,9 -36,1% 50,4 -13,5% 15,1 -36,1%
-48,9 -18,7 58,3 23,7
Fonte: MDIC. MHF/mai 17.

' Nao inclui as NCMs 3507 1000 (coalho e seus concentrdos), 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportadofimportado.

Outros vinte e um derivados lacteos complementam o valor total das exportacdes
brasileiras de lacteos em 2017, até abril.

Em abril, o produto mais exportado foi Outros leites, cremes de leite/leite condensado
(NCM 0402 9900), representando 46,9% do valor total exportado no més, ou US$ 1,9 milhdo e

923,6 t (US$ 2.132,911).

Foi seguido por Outros cremes de leite (NCM 0401 5029) representando 23,8% do valor
total exportado no més, ou US$ 999,9 mil e 388,1 t (US$ 2.576,6/t) e por Outros queijos frescos
(NCM 0406 1090), que representou 7,4% do valor total exportado no més, ou US$ 309,0 mil e

70,8 t (US$ 4.359,5/1).
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Grafico 6 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999),
2005 a 2017 (até abr) - Em US$ milhdes
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3.2 Mercado internacional: pregcos das commodities lacteas

Os precos internacionais das commodities lacteas na Oceania (média das cotacgles
minima e maxima divulgadas) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United
States Department of Agriculture / Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de
abril, apresentaram, com excecao da manteiga (+ 4,7%) redugdes na comparagdo com 0 més
anterior: leite em po6 integral (- 1,6%); leite em p6 desnatado (- 12,2%); e queijo cheddar (- 6,8%)
(Tabela 8).

Na Australia, o nivel atual de precos pagos ao produtor é insuficiente para estimular o
aumento da producédo. Na Nova Zelandia, as chuvas e dois ciclones afetaram a evolucédo da
atividade.

Na Europa Ocidental, os pre¢cos das commodities (média das cotacfes minima e maxima
divulgadas durante o més), publicados pelo USDA/AMS durante o més de abril, com excecao da
manteiga (+ 7,0%), apresentaram reducfes na comparacdo com o0 meés anterior: leite em po
integral (- 3,7%); leite em p6 desnatado (- 2,7%); e soro em pd (- 5,6%) (Tabela 8).

Na América do Sul, o preco do leite em po integral (média das cotagcdes minima e maxima
divulgadas durante o més), publicado pelo USDA/AMS durante o més de abril, situou-se em US$
3.437,5/t, um aumento de + 7,1% na comparacao com o més anterior. O preco medio do leite em
po6 desnatado nessa regido, no més de abril, situou-se em US$ 2.675,0/t, uma reducéo de - 2,4%
na comparacdo com a média de precos do més anterior (Tabela 8).

Na Argentina as condi¢Bes climéaticas sdo normais e observa-se aumento da producéo.
Uma das maiores cooperativas de processamento de lacteos deverd receber ajuda
governamental devido a dificuldades financeiras. Devido ao atraso no repasse desses recursos,
algumas de suas fabricas estao fechando.
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No Uruguai, a producdo esta de acordo com as necessidades de processamento da

industria. Observa-se aumento da demanda por leite UHT destinado a programas institucionais,
como merenda escolar.

Tabela 8 Commodities lacteas: Precos internacionais mensais médios na
Oceania, Europa e América do Sul, FOB porto - Em US$/t
Abril / 2017

Periodos anteriores s = o
Centro de Variacéo (%)
Referéncia / Abril Media Marco Abril
Commoaodity 2016 12 meses? 2017 2017
(1) (2) (3) (4) (4)/(3) (4)(2) (4)/(1)
Oceania '
Leite em p& integral 2.037,5 2.719,2 3.079,1 | 3.031,2 | -1,6% 11,5% 48,8%
Leite em poé desnatado 1.737,5 2.141,8 2.241,6 | 1.968,7 | -12,2% -8,1% 13,3%
Manteiga 2.650,0 3.705,2 4.875,0 | 5.106,2 4,7% 37,8% 92,7%
Queijo cheddar 2.587,5 3.330,7 3.687,5 | 3.437,5 | -6,8% 3,2% 32,9%
Europa Ocidental
Leite em pé integral 2.037,5 2780,7 3.037,5 | 2.925,0 | -3,7% 5,2% 43,6%
Leite em pé desnatado 1.725,0 2.057,5 1.933,3 | 1.881,2 | -27% -8,6% 9,1%
Manteiga 2.612,5 3.937,0 4.5041 | 4.818,7 7,0% 22,4% 84,4%
Soro em poé 600,0 872,6 1.112,5 | 1.050,0 | -5,6% 20,3% 75,0%
América do Sul
Leite em p& integral - - 3.208,3 | 34375 | 7T1% - -
Leite em pé desnatado - - 2.741,6 | 2.675,0 =2.4% - -
Fonte: USDAMAMS. MHF/mai 17.

' Média aritmeética das cotagdes (médias) divulgadas para o més em questdo pelo "Intermational Dairy Market News - Reporfs and Prices”, USDAMAMS.
? BExcluindo o dltimo més.

Maria Helena Fagundes
E-mail: mh.fagundes@conab.gov.br
Tel.: 55 (61) 3312 6375
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