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Os precos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotacbes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture / Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de setembro, apresentaram as
seguintes modificac8es relativamente a média do més anterior: leite em p6 integral - 3,3% situando-se em
US$ 2.950,0/t; e leite em po desnatado - 4,6%, situando-se em US$ 2.225,0/t (Quadro 1 e Grafico 1).

Quadro 1 Commodities lacteas: Precos internacionais
mensais médios na Ameérica do Sul, Oceania e Europa Ocidental,
FOB porto - Em US$/t - Setembro / 2018

Periodos anteriores
Centro de Variagdo (%)
Referéncia / Setembro Agosto Setembro
Commodity 2017 2018 2018
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1)
Ameérica do Sul '
Leite em pod integral 3.337,5 3.050,0 2.950,0 -3,3% -11,6%
Leite em pé desnatado 2.775,0 2.333,3 2.225,0 -4.6% -19,8%
Oceania '
Leite em pd integral 3.131,2 3.004,2 2.818.,8 -6,2% -10,0%
Leite em pd desnatado 1.943,7 20125 2.081,3 3,4% 7T.1%
Manteiga 6.237,5 4.791,7 4.356,3 9.1% -30,2%
Queijo cheddar 4.143,7 3.712,5 3.618,9 -2,5% -12,7%
Europa Ocidental’
Leite em pd integral 3.750,0 3.308,3 3.406,3 3,0% -9,2%
Leite em p6 desnatado 1.862.,6 1.816,7 1.931,3 6,3% 3,7%
Manteiga 8.062,5 6.512,5 6.406,3 -1,6% -20,5%
Soro em po 975,0 983,3 1.012,5 3,0% 3,8%
Fonte: USDA/AMS. Elab - MHF/out 18

* Média aritmética das cotacdes (médias) divulgadas para o més em questdo pelo "infemnational Dairy
Market News - Reporis and Prices”, USDAMAMS .

Conforme as informacdes do United States Department of Agriculture / Agricultural Marketing
Service (USDA/AMS), a producdo na América do Sul esta se desenvolvendo conforme o padrao sazonal
da alta estacao produtiva, com inicio a partir de setembro/outubro.

O governo argentino implementou tarifas de exportagdo sobre derivados lacteos numa
tentativa de alcancar o controle fiscal do pais. Essas tarifas variam de 3 pesos por US$ 1,00 exportado
para produtos acabados e 4 pesos para US$ 1,00 exportado para produtos primarios.

No Uruguai, o fundo garantidor de 36 milhdes de pesos uruguaios criado ja ha algum tempo
deverd alcancar agora os produtores, aliviando a situacéo de alto endividamento do segmento de producéo
primaria.

Na Oceania, os precos das commodities (média das cotagBes minima e maxima), publicados
pelo USDA/AMS durante o0 més de setembro, apresentaram o seguinte comportamento na comparagao
com o0 més anterior: leite em po integral (- 6,2%); leite em p6 desnatado (+ 3,4%); manteiga (- 9,1%); e
gueijo cheddar (- 2,5%) (Quadro 1 e Grafico 2).

Na Austrdlia, a producdo deve alcancar seu pico sazonal em outubro. Os produtores
estimam que a atual estagdo produtiva sera financeiramente pior do que a anterior e aguardam a
ocorréncia de seca decorréncia do El Nifio.

Na Nova Zeladndia, as pastagens estdo em bom estado e os produtores aguardam uma
producdo na atual estacdo produtiva superior a anterior, apesar de ser bastante cedo para as previsdes.
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Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotacbes minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o0 més de setembro, apresentaram o seguinte comportamento na
comparacdo com o més anterior: leite em pé integral (+ 3,0%); leite em po desnatado (+ 6,3%); manteiga
(- 1,6%); e soro em po (+ 3,0%) (Quadro 1 e Grafico 3).

Nessa regido a producdo encontra-se em seu menor nivel do ano, pois a baixa estacéo
produtiva ocorre entre maio e setembro. Os precos pagos ao produtor sédo considerados razoavelmente
bons e os niveis de producao devem ser adequados.

A partir de 2/10, iniciou-se um movimento popular para alcancar um milhdo de assinaturas,
em sete paises da Unido Européia, para exigir a identificacdo de origem nos rétulos (labeling) para todo o
alimento.

Entre janeiro e julho a producdo na Unido Européia aumentou 1,7% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior.

No Reino Unido analisa-se uma proposta que modifica as condigBes para os pagamentos
aos produtores, atualmente realizados com base no tamanho da propriedade, para pagamentos
condicionados a observancia de padrées ambientais.

Produtores na Turquia e em paises europeus estdo confiantes na construcdo de moderna
linha de trem entre a Turquia e China, passando pela Georgia e Azerbaijan, que ird reduzir o tempo de
transporte de 30 dias (por navio) para 15 dias, aumentando o comércio de alimentos. A escassez de agua
na China podera reduzir a taxa de aumento da producédo de alimentos naquele pais.
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TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Ainda conforme as informacdes do Milk Market
Observatory, e relativamete as exportacdes de leite em pd
integral, os dez principais exportadores reduziram as suas
exportacdes em 1,1% entre janeiro e julho na comparacao
com o mesmo periodo do ano anterior, situando-se em
1,27 milhao de t.

No caso dos queijos, as exportacées dos dez principais
exportadores dessa commaodity ficaram estaveis entre
janeiro e julho na compara¢édo com o mesmo periodo do
ano anterior, situando-se em 1,26 milh&o de t.

Em setembro, observou-se a continuidade da reducéo dos
precos da manteiga na Oceania, de - 9,1% na comparagao
com o més anterior, €, em menor intensidade, na Europa,
de - 1,6%.

Conforme informag6es divulgadas pelo Milk Market Observatory,
em 11/9/2018, entre janeiro e julho de 2018 os dez principais
exportadores de manteiga e 6leo de manteiga aumentaram as suas
exportacdes em 8,3% na comparagdo com o mesmo periodo do
ano anterior, alcangando 518,2 mil t.

No caso do leite em p6 desnatado, 0 aumento das exportacdes dos
dez principais exportadores, entre janeiro e julho na comparagéo
com o mesmo periodo do ano anterior, foi de 6,6%, situando-se em
1,4 milhdo de t.

2. MERCADO NACIONAL

2.1 PRECOS PAGOS AO PRODUTOR

O preco nominal médio bruto pago ao produtor em setembro, média nacional ponderada pela
producdo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada, da
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de S&o Paulo (CEPEA/ESALQ/USP),
para o leite entregue em agosto, situou-se em R$ 1,5864/1 (US$ 0,3294/) reducao de 4,4% na
comparacdo com o més anterior e aumento de 33,4% na comparacdo com 0 mesmo més do ano
anterior. (Quadro 3 e Gréfico 4).
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Quadro 3 Leite in natura : Pregos médios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CESSR) nos estados e média nacional (sete estados)

Em RS litro - Setembro / 2018

Periodos anteriores Variagéo (%) Precos de paridade (est.) Partic. na Precos
Estados/Média | Setembro Agosto | Setembro Base: Leite em pé integral, int. SP | produgio sob Minimos
nacional 2017 2018 2018 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB | /nspe¢do em 2018119
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1) |Am. do Sul (SET)|N. Europa (SET) 2017 (%)
MG 1,2080 1,7248 1,6177 -6,2%  33,9% 24,8% Sule SE:
RS 1,1592 1,5724 1,5220 -3,2%  3M,3% 14,2% R$ 0,04/
PR 1,1990 1,6594 1,5866 44%  32,3% 11,3% GO, MS e DF:
SP 1,2836 1,6456 1,6308 -09%  27,0% 1,0369 0.9766 11,9% R$ 0,92/
sC 1,1109 1,6325 1,5051 -1,8%  355% 11,4% Norte e MT:
GO 1,1324 1,7875 1,6600 71%  46,6% 10,2% R$ 0,84/
BA 1,1990 1,3990 1,4386 28% 20,0% 1,5% NE: R$ 0,96/
Media nacional 1,1890 1,6589 1,5864 44%  33,4% 85,3%

Fonte: CEPEA, IBGE & Conab Elab.: MHF/out 18.

Com excecdo da Bahia (+ 2,8%), todos os demais estados apresentados no Quadro 3
experimentaram reducdo dos pre¢cos nominais brutos pagos ao produtor, que oscilaram de uma reducdo
de 0,9% em Sé&o Paulo a uma reducdo maxima de 7,1% em Goias. O pre¢co nominal médio nacional,
liquido de frete e CESSR, situou-se em R$ 1,4748/I.

A reducdo dos pregos pagos ao produtor deve-se a fragilidade da demanda, tendo sido

observadas promocdes na venda de derivados lacteos em agosto e setembro, e a entrada da alta
estacdo produtiva.

Ainda conforme as informacBes publicadas pelo CEPEA, espera-se a continuidade da
reducdo dos precos pagos ao produtor no préximo mes devido ao desenvolvimento da alta estacao
produtiva, aliado ao patamar ainda baixo de consumo. O aumento dos custos de producédo e a possivel
ocoréncia do El Nifio, prejudicando as pastagens e a safra de grdos, podem reduzir a expansédo da oferta
e resultar em aumento ou pouca reducao dos pre¢gos no segmento primario.

Nesse primeiro semestre de 2018, a producdo sob inspecéo recuou 0,3% na comparagao
com o memo periodo do ano anterior, situando-se em 11,4 bilhdes de litros.

O IBGE publicou em 27/9 a produgédo total de leite em 2017 que recuou 0,5% na
comparacao com o ano anterior, situando-se em 33,5 bilhdes de litros, apds reducdes de 1,5% em 2015
e de 2,8% em 2016. Por outro lado, em 2017, a producé&o sob inspe¢cdo aumentou 5,0% na comparacdo
com o ano anterior, evoluindo de 23,1 bilhées de litros para 24,3 bilhdes de litros, revelando um aumento
da producéo destinada ao processamento sob inspecéo federal, estadual e municipal.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de setembro/2018, o preco pago ao produtor em setembro
foi inferior em 5,8% na comparacdo com o0 més anterior e superior em 21,3% na comparagcdo com O
mesmo més do ano anterior (Grafico 5). O IGP-M aumentou 10,0% entre setembro/2017 e setembro/2018.
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Grafico 5 Brasil: Pregos reais pagos ao produtor leite (corrigidos pelo IGP-M
base set/2018) em 2017 e 2018, e quantidades sob inspegdo em 2017 e 2018

Grafico 4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete (pesquisa CEPEA, até maio) - Em R$/l e n° indice (jun 2004 = 100)
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O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou em setembro a producdo
nacional de leite sob inspecéo, federal, estadual e municipal, no primeiro semestre de 2018, que recuou
0,3% na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, situando-se em 11,4 bilh8es de litros
(Quadro 3).

As regides Norte (- 9,6%); Sudeste (- 1,3%); e Centro-Oeste (- 4,7%) reduziram as suas
producfes no primeiro semestre de 2018 na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, € as
regibes Nordeste (+ 9,2%) e Sul (+ 2,4%) aumentaram as suas producdes na comparacdo dos dois
periodos.

Na regido Sudeste, principal regido produtora, que representou 39,9% da producéo de leite
sob inspecdo em 2017, enquanto o estado de Minas Gerais (1,3%) e Espirito Santo (8,2%) aumentaram
as suas producdes, Rio de Janeiro (- 7,6%) e Sao Paulo (- 6,3%) diminuiram as suas produgdes nesse
semestre na comparag¢do com 0 mesmo periodo do ano anterior.

Na regido Sul, segunda regido maior produtora, responsavel por 37,5% da producédo
inspecionada em 2017, todos os estados aumentaram as suas producdes nesse primeiro semestre na
comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior: Parana (+ 4,3%); Santa Catarina (+ 3,0%); e Rio
Grande do Sul (+ 0,2%).

Na regido Centro-Oeste, que representou 12,8% da producdo inspecionada em 2017,
somente o Distrito Federal aumentou a sua producdo nesse primeiro trimestre em 24,5%, enquanto os
demais estados as reduziram: Mato Grosso do Sul em (-12,0%); Mato Grosso (- 2,4%); e Goias
(- 4,9%).

Na regido Nordeste, que foi responsavel por 5,1% da produgdo inspecionada em 2017,
Piaui (- 0,2%) e Pernambuco (- 7,9%) reduziram as suas producdes no primeiro semestre, enquanto 0s
demais estados as aumentaram: Maranhédo (+ 3,9%); Ceara (+ 4,1%); Rio Grande do Norte (+ 3,1%);
Paraiba (+ 14,5%); Alagoas (+ 41,0%); Sergipe (+ 4,4%); e Bahia (+ 24,6%).
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Quadro 3 Produgao de leite sob inspec¢ao (federal, estadual e municipal) adquirido, 2013 a
a 2018 (até junho), por estados, regides e total Brasil - Em mil litros

’J) Conab

Brasil/ Janeiro a junho Partic. Variacéo
Regides/ prod. 2017/ 2013 a

Estados 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018 Var.% 2017 2016 2016
% %o % aa
Brasil 23.552.830 24.747.038 24.062.308 23.169.654 24.333.511 | 11.509.518 11.474.248 -0,3% 100,0% 5,0% -0,5%
Rondonia 782.427 760.087 698.907 699.611 699.134 354.810 329.810 -7,0% 2,9% -0,1% -3,7%
Acre 12.516 11.826 12.412 11.603 11.787 5.273 5.247 -0.5% 0.0% 1.6% -2.5%
Amazonas 5.499 5.651 2.902 2.932 7.326 3.078 4.254 38,2% 0,0% 149,9% -18,9%
Roraima 1.613 1.507 1.138 400 974 316 686 1M171% 0.0% 143.5% -37.2%
Para 320.436 311.397 236.343 252.296 276.700 148.701 124.764 -16,1% 1.1% 9.7% -1.7%
Tocantins 135.958 127.946 109.053 124.648 131.060 70.705 62.360 -11.8% 0.5% 9.1% -2.9%
Norte 1.258.449 1.218.414 1.060.755 1.091.490 1.126.981 582.883 527121 -9,6% 4,6% 3,3% -4,6%
Maranhéo 77.960 84.450 64.618 51.208 59.652 30.771 31.981 3,9% 0,2% 16,5% -13,1%
Piaui 15.820 19.151 17.523 15.570 16.405 7.785 7.773 -0,2% 0,1% 5,4% -0,5%

Ceara 222.450 270.907 257.311 223.149 238.170 119.358 124.296 4,1% 1,0% 6,7% 0,1%

R.Grande Norte 47.398 48.569 46.190 52.227 70.230 33.097 34.136 31% 0.3% 34.5% 3.3%
Paraiba 41.303 54.025 51.624 45.184 54.265 25.860 29.611 14,5% 0,2% 20,1% 3,0%
Pernambuco 211.931 227.634 241.454 242.650 240.670 122.364 112.650 -7,9% 1,0% -0,8% 4,6%
Alagoas 74.524 79.858 70.036 52.916 52.508 22.637 31.927 41.0% 0.2% -0.8% -10.8%
Sergipe 127.844 169.137 165.150 169.967 157.614 76.871 80.280 4,4% 0,6% -7,3% 10,0%

Bahia 326.532 363.629 332.449 320.477 360.716 170.551 212.441 24,6% 1,5% 12,6% =0,6%

Nordeste 1.145.762 1.317.360 1.246.355 1.173.348 1.250.230 609.294 665.095 9,2% 5,1% 6,6% 0,8%
Minas Gerais 6.171.001 6.589.511 6.442.432 6.106.296 5.990.229 2.883.482 2.921.623 1,3% 24,6% -1,9% -0,4%
Espirito Santo 302.844 320.970 290.500 254.022 256.361 132.736 143.623 8,2% 1,1% 0,9% -5,7%
Rio de Janeiro 496.350 511.718 939.779 558.477 598.531 300.747 277.848 -7.6% 2,5% 7.2% 4,0%

Séo Paulo 2.531.510 2.524.793 2.607.478 2.558.581 2.871.631 1.384.406 1.297.815 -6.3% 11.8% 12,2% 0.4%

Sudeste 9.501.705 9.946.992 9.880.189 9.477.376 9.716.752 4.701.371_ 4.640.909 -1,3% 39,9% 2,5% -0,1%

Parana 2.818.337 2.972.084 2.838.258 2.744.028 2.934.679 1.355.471 1.414.252 4,3% 121% 6,9% -0,9%

Santa Catarina 2.117.665 2.339.723 2.348.391 2.438.160 2.757.983 1.159.369 1.194.024 3,0% 11,3% 13,1% 4,8%
R.Grande Sul 3.459.966 3.430.747 3.488.321 3.249.626 3.426.034 1.559.214 1.562.729 0,2% 14,1% 5,4% -2,1%
Sul 8.395.968 8.742.554 8.674.970 8.431.814 9.118.696 4.074.054 4.171.005 2,4% 37,5% 8,1% 0,1%
Mato Gr. Sul 197.812 206.459 189.706 150.666 118.940 62.694 55.169 -12,0% 0,5% 21,1% -8,7%
Mato Grosso 595.004 618.000 548.288 521.945 528.012 269.374 262.827 -2,4% 2.2% 1.2% -4,3%
Goias 2.445.863 2.685.137 2.449.590 2.313.472 2.465.422 1.205.914 1.147.226 -4,9% 10,1% 6,6% -1,8%
Distrito Federal 12.270 12124 11.349 8.522 8.479 3.935 4.898 24,5% 0,0% -0,5% =11,4%
Centro-Oeste 3.250.949 3.521.720 3.198.933 2.994.605 3.120.853 1.541.917  1.470.120 -4,7% 12,8% 4,2% -2,7%
Fonte: IBGE |/ Pesquisa Trimestral do Leite. MHF/set 18.
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Conforme as informacdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os precos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 4, em setembro, no atacado, na regido metropolitana de
Sao Paulo, apresentaram, com excec¢ao do leite tipo C, cuja cotacdo se manteve estavel, reducao de
precos na comparagcdo com o més anterior: leite em po integral (- 9,6%); leite longa vida (- 7,7%); queijo
mussarela (- 1,8%); queijo prato (- 0,3%); e manteiga sem sal (- 0,4%) (Quadro 4 e Grafico 6).

Quadro 4 Sao Paulo (regido metropolitana) : Pregcos dos derivados lacteos
no atacado - Em R$/kg e R$/litro

Setembro / 2018
Periodos anteriores Variagéio (%)
Derivado Setembro  Agosto Setembro
2017 2018 2018
(1) (2) (3) (B)/(2) (@)1
ATACADO
Leite em po integral ' 18,73 20,30 18,35 9,6% -20%
Leite longa vida 2 2,23 3,13 2,89 7,7%  29,6%
Leite tipo C2 2,50 2,95 2,95 0,0%  18,0%
Queijo mussarela * 15,80 19,85 19,49 1,8%  23,4%
Queijo prato * 18,74 2258 22,51 -0,3% 201%
Manteiga sem sal ® 22,89 24,55 24,44 -0,4% 6,8%
Fonte: IEA. MHF/out 18

Notas: * Quilo, em lata de 400 gramas, instanténec. * Litro. * Quilo.
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Grafico 6 Sdo Paulo (regido metropolitana): Pre¢os no atacado do leite
em po integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato, queijo
mussarela e manteiga, jan/2012 a set/2018 - Em R$/kg e R$/I
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Nos trés primeiros trimestres de 2018, a balanga comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a
0406 9999) apresentou déficit de US$ 288,5 milhdes, tendo sido de US$ 383,7 milh6es no mesmo
periodo do ano anterior, com exporta¢cées de US$ 40,0 milhdes e importacdes de US$ 328,6 milhdes
(Quadro 5). As exportacfes apresentaram reducao de 48,4% e as importacbes recuaram 28,8%,
ambas em valor, na comparagcdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Quadro5 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)°
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2018 / 17 (%)

Exportagdes Importagdes

Periodo US$ milhdes Mil t 2 US$ milhdes Mil t 2

Exp Var.%| Exp Var.%| Imp Var.%| Imp Var.%

2018 (jana set) | 40,0 -484% 155 -43,3%| 328,6 -28,8% 1032 -259%

2017 (jan a set) | 77,6 27,3 461,3 139,2
2018 (set) 63 14% 27 64% | 381 148% 119 141%

2017 (set) 6,2 25 33,2 10,4
Fonte: MDIC. MHF/out 18.

" Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
? Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2018 / 17 (%)
Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)

US$ milhdes Var.% |[Milt? Var.% |US$milhdes Var% | Milt? Var.%

-288,5 24,8% 87,7 -21,6% 368,6 -31,6% 118,66  -28,7%

-383,7 -112,0 538,8 166,5
-31,8 178% 9.2 16,5% 444 12,7% 14,5 12,6%
27,0 -7,9 39,4 12,9

Fonte: MDIC. MHF/out 18.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
% Peso liquido do produte exportado/importado.
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Os trés principais produtos importados nesse periodo foram o Leite em p6 integral (41,8%
do valor total importado); Queijo tipo mussarela (10,8% do valor total importado); e Leite em poé
desnatado (9,8% do valor total importado). Outros dezessete derivados lacteos complementaram o valor
total importado pelo pais entre janeiro e setembro.

As importacdes de leite em poé integral entre janeiro e setembro de 2018, recuaram 31,1%
em quantidade e 38,0% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportacdes brasileiras de lacteos, nesses primeiros nove meses de
2018, os trés derivados mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (31,6%
do valor total exportado); Outros cremes de leite (20,4% do valor total exportado); e Queijos fundidos
(13,8% do valor total exportado).

Outros vinte e oito derivados lacteos complementaram o valor total das exportagfes
brasileiras de lacteos nesses trés primeiros trimestres de 2018.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais entre janeiro e setembro de 2018,
83,6% teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros dezesseis
paises complementaram as origens das importacées brasileiras de lacteos em 2018, até setembro.

Os principais trés destinos das exportacfes brasileiras de lacteos entre janeiro e setembro
de 2018, foram: Chile (8,7% do valor total exportado entre janeiro e setembro); Trinidad e Tobago (8,6%
do valor total exportado entre janeiro e setembro); e Angola (8,3% do valor total exportado entre janeiro
e setembro). Outros cingiienta e oito paises complementaram os destinos das exportacdes brasileiras
de lacteos em 2018, até setembro.

De acordo com as informacdes do CEPEA, verifica-se Devido ao retorno das chuvas, ao desenvolvimento da
baixa de estoques mesmo com a demanda retraida. alta estacao produtiva e a fraca demanda devido a
Observou-se também alta de 2,2% nos precos das crise econdmica, e depois de sete meses de alta
negociacoes do leite spot em Minas Gerais entre a primeira continua, o preco pago ao produtor recuou 4,4% em

e a segunda quinzena de setembro. setembro, situando se em R$ 1,5864/l. Na comparagdo

De janeiro a junho de 2018, os dados do IBGE divulgados = com o mesmo més do ano anterior, 0 preco pago ao
em setembro revelaram uma reducéo de 0,3% na producdo produtor apresentou alta de 33,4%.

de leite sob inspecao, na comparagcdo com 0 mesmo Os precos no atacado, em setembro, em Sao Paulo
periodo do ano anterior, situando-se em 11,4 bilhdes de revelaram reducao de precgos para os principais
litros no periodo. derivados lacteos, com excec¢éo do leite tipo C, cuja
A possivel ocorréncia do El Nifio em novembro e dezembro cotagdo se manteve estavel, refletindo a fraca

pode prejudicar as pastagens e a safra de graos, demanda.

aumentando o custo de producéo pelo aumento dos precos
da racgéo, influenciando negativamente a produgéo, com
reflexo nos pregos pagos ao produtor.

Expectativa : Conforme o CEPEA, cresce a expectativa entre agentes do setor que a produgdo em 2018 fique
estavel ou caia em relagéo a 2017. A reducao de precos pagos ao produtor deve continuar nos proximos meses,

mas a intensidade da queda deve ser reduzida devido a perspectiva de uma oferta menor do que a esperada e a
competicdo das industrias pela producéo.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A estimativa mensal de agosto, publicada pelo MAPA, para o valor bruto da producéo (VBP) de leite
em 2018, indicador que mede o faturamento do setor “dentro da porteira”, corrigido pelo IGP-DI de
agosto/2018, é de uma queda da receita de 4,3%, de R$ 32,4 bilh6es em 2017 para R$ 31,1 bilhdes
em 2018, devido a reducéo dos precos pagos ao produtor de janeiro a agosto na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior e ao recuo da produgéo sob inspecdo em 0,3% de janeiro a junho.

Ainda com base na estimativa de agosto, 0 MAPA estima que a pecuaria como um todo deve recuar
seu valor bruto da producdo em 5,1% em 2018, enquanto o setor de lavouras deve recuar 1,2%,
resultando em uma reducao de 2,5% para o valor bruto total da producéo priméria da agropecuéria.
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