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Os precos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotacbes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture / Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de novembro, apresentaram as
seguintes modificacfes relativamente a média do més anterior: leite em p6 integral - 1,7% situando-se em
US$ 2.825,0/t; e leite em p6 desnatado + 3,2%, situando-se em US$ 2.450,00/t (Quadro 1 e Gréfico 1).

Quadro 1 Commodities lacteas: Pregos internacionais
mensais meédios na America do Sul, Oceania e Europa Ocidental,
FOB porto - Em USS$/t - Novembro / 2018

Periodos anteriores
Centro de Variacdo (%)
Referéncia/ MNovembro CQutubro MNovembro
Commodity 2017 2018 2018
(1} (2) (3) (3) 1 (2) (3) 1 (1)
Ameérica do Sul *
Leite em pd integral 3.175,0 2.875,0 2.825.0 -1, 7% -11,0%
Leite em pd desnatado 2.712,5 2.375,0 2.450,0 3,2% -9, 7%
Oceania '
Leite em pd integral 2.856,2 2.725,0 2.656,3 -2,5% 7,0%
Leite em po desnatado 1.762,5 2.006,3 2.050,0 2,2%, 16,3%
Manteiga 5.581,2 4.162,5 4.131,3 -0,7 % -26,0%
Queijo cheddar 4.043,7 3.512,5 3.375,0 -3,9% -16,5%
Europa Ocidental®
Leite em pd integral 3.187.5 3.200,0 3.112,5 -2, 7% -2.4%
Leite em pod desnatado 1.762,5 1.825,0 1.818.8 -0,3% 3,2%
Manteiga 5.968,7 5.543,8 5.093,8 -8,1% -14,7%
Soro em pd 825,0 987.5 956,3 -3.2% 15,9%
Fonte: USDASANMS Elab.: MHF/dez 18.

T Meédia aritmeética das cotacdes (meadias) divulgadas para o més em questdo pelo “lnfemational Dairy
Markcet News - Reporfs and Prices”, USDASAMS.

Conforme as informacg®es do United States Department of Agriculture / Agricultural Marketing
Service (USDA/AMS), na Oceania, 0s precos das commodities (média das cotagcdes minima e méaxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de novembro, apresentaram o0 seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em po integral (- 2,5%); leite em p6 desnatado (+ 2,2%); manteiga
(- 0,7%); e queijo cheddar (- 3,9%) (Quadro 1 e Gréfico 2).

Na Austrdlia, parte da producdo de feno esta sendo direcionada para exportacdo, com 0s
produtores preocupados com uma possivel escassez desse componente da alimentacdo do rebanho. Os
altos custos dos gréos forrageiros e da racdo impactam a rentabilidade da atividade.

A producédo nesse pais recuou 3,3% entre julho e setembro de 2018 na comparagcdo com o
mesmo periodo do ano anterior.

Com a seca, muitos fazendeiros entraram na Justica para restaurarem os antigos direitos a
agua, agora limitados por regulamentagfes sobre a quantidade de agua que pode ser bombeada para as
necessidades do rebanho e lavouras.

Na Nova Zelandia, ocorreram chuvas fortes na costa oeste da llha Sul provocando
interrupcdes na coleta do leite, sendo parte da producdo descartada. O escoamento dos produtos
processados nas fabricas encontra dificuldade, impedindo que novos produtos possam ser estocados. A
producédo situa-se acima do esperado e o preco pago ao produtor esta sendo revisto para baixo. A maior
oferta esta sendo direcionada para a producédo de leite em po, reduzindo a producdo de produtos com
maior rentabilidade como leite de formula infantil.
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Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotacées minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de novembro, apresentaram o seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em po6 integral (- 2,7%); leite em po6 desnatado (- 0,3%); manteiga
€ 8,1%); e soro em po (- 3,2%) (Quadro 1 e Gréfico 3).

Em novembro, o Comité de Comércio Internacional do Parlamento Europeu votou a favor de
ratificar os Acordos Unido Européia - Japdo e Unido Européia - Singapura, sendo que a aprovacao final
pelo Parlamento Europeu deve ocorrer em dezembro. As negociacdes comerciais entre a Unido Européia,
Nova Zelandia e Austrdlia estdo ainda no estagio inicial.

@ Conab
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Conforme informagdes divulgadas pelo Milk Market Observatory,
em 12/11/2018, entre janeiro e setembro de 2018 os dez principais
exportadores de manteiga e 6leo de manteiga aumentaram as suas
exportacées em 9,2% na comparagdo com 0 mesmo periodo do
ano anterior, alcancando 624,4 mil t, impulsionados pelas compras

dos Estados Unidos e China.

De acordo com informacgdes divulgadas no website da CLAL, em
20/11/2018, na UE os estoques publicos e privados de manteiga
encontram-se zerados desde junho/2017. Nos Estados Unidos os
estogues de manteiga situaram-se em 104,6 mil t em outubro.

No caso do leite em p6é desnatado, o aumento das exportagdes dos
dez principais exportadores, entre janeiro e setembro na
comparagcdo com o mesmo periodo do ano anterior, foi de 6,6%,

situando-se em 1,7 milhdo de t.
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Grafico2 Oceania: Pregos internacionais quinzenais do leite em
po desnatado, integral, manteiga e queijo cheddar, FOB porto,
jan/2013 a out/2018 - Em US$/t
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Gréafico 3 Europa Ocidental: Pregos quinzenais internacionais do leite
em p6 desnatado, integral, soro em pd e manteiga, FOB porto, jan/2013
anov/2018 - Em USS/t
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Ainda conforme as informacdes do Milk Market
Observatory, e relativamente as exportagoes de leite em
po integral, os dez principais exportadores reduziram as

suas exportacdes em 1,0% entre janeiro e setembro de
2018 na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, situando-se em 1,5 milh&o de t.

No caso dos queijos, as exportacdes dos dez principais
exportadores dessa commodity recuaram 0,4% entre
janeiro e setembro de 2018 na compara¢cdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, situando-se em 1,5 milhdo de t.
Em novembro, com excec¢édo do leite em p6 desnatado na
América do Sul e Oceania, observou-se reducao dos
precos das demais commodities aqui apreentadas nos
demais centros formadores de preco internacionais, com
destaque para a reducao de 8,1% na cotacao da manteiga
na Europa Ocidental. Na América do Sul a cotagdo do leite
em po integral recuou 1,7% em novembro na comparagao
com o més anterior.

O desenvolvimento das produgfes nas principais regies e
o recuo das exporta¢cdes dos principais exportadores de
leite em po integral, influenciaram a reducao da cotagéo do
leite em po integral FOB América do Sul, FOB Oceania e
FOB Europa Ocidental em novembro.

Expectativa : Conforme informacdes divulgadas pela Global Dairy Trade, em 4/12/2018, os pre¢os médios dos contratos futuros,
FAS, de leite em pod integral situam-se nos seguintes patamares: jan/2019 US$ 2.638/t; fev/2019 US$ 2.656/t (+ 0,7% na
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comparagdo com o més anterior; mar/2019 US$ 2.665/t (+ 0,3%); abr/2019 US$ 2.704/t (+ 1,5%); mai/2019 US$ 2.742/t (+ 1,4%);
e jun/2019 US$ 2.758/t (+ 0,6%). Entre janeiro/2019 e junho/2019, projeta-se um aumento de 4,5% nas cotacdes do leite em pé

integral.
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O preco nominal médio bruto pago ao produtor em novembro, média nacional ponderada
pela producédo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada,
da Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz’, da Universidade de Sé&o Paulo
(CEPEA/ESALQ/USP), para o leite entregue em outubro, situou-se em R$ 1,4653/I (US$ 0,3870/)
reducéo de 5,4% na comparacdo com o més anterior e aumento de 32,7% na compara¢cao com 0 mesmo
més do ano anterior (Quadro 2 e Grafico 4).

Quadro 2 Leite in natura : Pregos médios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CESSR) nos estados e média nacional (sete estados)

Em R$ litro - Novembro / 2018

Periodos anteriores Variagéo (%) Precos de paridade (est.) Partic. na Pregos
Estados/Média | Novembro Outubro |Novembro Base: Leite em po integral, int. SP | producdo sob Minimos
nacional 2017 2018 2018 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB | inspegdo em 2018/19
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1) |Am.do Sul (NOV)|N. Europa (NOV) 2017 (%)
MG 1,1476 1,5707 1,4750 61% 285% 24,.8% Sul e SE:
RS 1,0560 1,4905 1,3987 6,2% 32,5% 14,2% R$ 0,94/
PR 1,0760 1,5550 1,5018 -3,4%  39,6% 11,3% GO, MS e DF:
SP 1,1955 1,6176 1,5542 -3,9%  30,0% 0,9140 0,8207 11,9% R$ 0,921
sC 1,0245 1,4626 1,3933 4,7%  36,0% 11,4% Norte e MT:
GO 1,0467 1,6877 1,4567 -8,3%  39,2% 10,2% R$ 0,841
BA 1,2060 1,5458 1,5337 -08% 27,2% 1,5% NE: R$ 0,96/
Média nacional 1,1040 1,5490 1,4653 -54% 327% 85,3%

Fonte: CEPEA, IBGE e Conab Elab.: MHF/dez 18.

Todos os estados apresentados no Quadro 3 experimentaram reducdo dos pre¢cos nominais
brutos pagos ao produtor, que oscilaram de uma reducdo minima de 0,8% na Bahia a uma reducédo
maxima de 8,3% em Goias. O preco nominal médio nacional, liquido de frete e CESSR, situou-se em R$
1,36241/.

A reducdo dos precos pagos ao produtor pelo terceiro més consecutivo deve-se ao
desenvolvimento da alta estagao produtiva que conta com condi¢gBes climaticas favoraveis, com chuvas e
bom desenvolvimento das pastagens, fatores que se aliam a demanda fraca, pressionando os precgos. O
aumento da captacdo nos proximos meses deve continuar pressionando os pregcos ao produtor. A
reducdo dos precos do leite UHT em 10,0% no atacado na regido metropolitana de S&o Paulo em
novembro agregou pressao de baixa nos precos pagos ao produtor nesse estado.

Em 12/12/2018, o IBGE divulgou a producdo brasileira de leite sob inspecdo nos trés
primeiros trimestres de 2018, que recuou 0,2% na comparagcdo com o mesmo periodo do ano anterior.
Entre os sete principais estados produtores, Parana (+ 4,9%), Minas Gerais (+ 0,5%) e Bahia (+ 22,0%)
aumentaram as suas producdes nesses trés primeiros trimestres na comparagcdo com o0 mesmo periodo
do ano anterior, enquanto Rio Grande do Sul (- 1,0%), Santa Catarina (- 0,8%), S&o Paulo (- 4,7%), e
Goias (- 0,1%) reduziram.
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Em valores corrigidos pelo IGP-M de novembro/2018, o preco pago ao produtor em
novembro foi inferior em 4,9% na comparacdo com o més anterior e superior em 21,0% na comparacao
com o0 mesmo més do ano anterior (Grafico 5). O IGP-M aumentou 9,7% entre novembro/2017 e
novembro/2018.

Grafico4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete
principais estados produtores e média nacional, jan/2012 a nov/2018

Grafico 5 Brasil: Pregos reais pagos ao produtor leite (corrigidos pelo IGP-M
base nov/2018) em 2017 e 2018, e quantidades sob inspe¢ao em 2017 e 2018
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Conforme as informacgdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os precos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 3, em novembro, no atacado, na regido metropolitana
de Sao Paulo, apresentaram movimentos mistos na comparacdo com o més anterior: leite em pd
integral (-1,0%); leite longa vida (- 10,0%); leite tipo C (+ 5,7%); queijo mussarela (- 2,2%); queijo prato
(+ 0,7%); e manteiga sem sal (+ 0,7%) (Quadro 3 e Grafico 6).

Quadro 3 Sido Paulo (regido metropolitana) : Pregos dos derivados lacteos
no atacado - Em R$/kg e R$/litro
Novembro / 2018

Periodos anteriores .
Variagédo (%)
Derivado MNMovembro Outubro | Novembro
2017 2018 2018
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1)
ATACADO
Leite em pé integral ' 18,18 20,00 19,8 1,0% 8,9%
Leite longa vida 2 2,32 2,69 2,42 -10,0%  4,3%
Leite tipo C 2,47 2,81 2,97 57%  20,2%
Queljo mussarela 3 15,99 19,17 18,74 -2,2% 17,2%
Queijo prato * 18,81 22,69 22,53 -0,7%  19,8%
Manteiga sem sal ® 21,98 24,56 2474 0,7% 12,6%
Fonte: IEA. MHF/dez 18

Motas: * Quilo, em lata de 400 gramas, instantdneo. * Litre. * Quilo.
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Grafico 6 Sdo Paulo (regido metropolitana): Precos no atacado do leite
em po integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato, queijo
mussarela e manteiga, jan/2012 a nov/2018 - Em R$/kg e R$/I
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Entre janeiro e novembro de 2018, a balanca comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a
0406 9999) apresentou déficit de US$ 387,7 milhdes, tendo sido de US$ 421,1 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior, com exportacdes de US$ 49,4 milhdes e importacdes de US$ 437,1 milhdes
(Quadro 4). As exportagBes apresentaram reducdo de 48,4% e as importacdes recuaram 15,4%,
ambas em valor, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Quadro4 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2018 / 17 (%)
Exportagdes Importagdes
Periodo US$ milhdes Mil t2 US$ milhdes Mil t2

Exp Var.%| Exp Var.%| Imp Var.%| Imp Var.%

2018 (jananov) | 494 -484% 19,6 -42,2%| 4371 -154% 139,6 -11,3%
2017 (jananov) | 957 33,8 516,8 157,3

2018 (nov) 51 -59,0% 22 -491%| 524 887% 179 971%

2017 (nov) 12,4 4,3 27,8 9,1

Fonte: MDIC.
" Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
% Peso liquido do produto exportado/importado.

MHF/dez 18.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagdo 2018 / 17 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
US$ milhdes Var.% |Milt? Var.% |US$ milhdes Var% | Milt? Var.%
-387,7 79% -120,0 -2,8% 486,5 -20,6% 159,21 -16,7%
-421,1 1234 612,5 1911
-47,4 207,5% 15,7 230,3% 57,5 43,2% 20,1 49,9%
-15,4 -4,8 40,2 13,4
Fonte: MDIC. WMHF/dez 18.

" Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportado/importado.

E-mail: mh.fagundes@conab.gov.br

WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR

TEL: (61) 3312-6375

(61)3312-6241



@ Conab

____AnaliseMENSAL

Leite e Derivados

Os trés principais produtos importados nesse periodo foram o Leite em po integral (44,0%
do valor total importado); Leite em pd desnatado (11,0% do valor total importado); e Queijo tipo
mussarela (10,1% do valor total importado). Outros dezessete derivados lacteos complementaram o
valor total importado pelo pais entre janeiro e novembro.

As importacdes de leite em pé integral entre janeiro e novembro de 2018, recuaram 7,8%
em quantidade e 17,9% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportacBes brasileiras de lacteos, nesses primeiros onze meses de
2018, os trés derivados mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (31,9%
do valor total exportado); Outros cremes de leite (21,1% do valor total exportado); e Queijos fundidos
(12,9% do valor total exportado).

Outros ftrinta e trés derivados lacteos complementaram o valor total das exportagfes
brasileiras de lacteos nesses onze primeiros meses de 2018.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais entre janeiro e novembro de 2018,
85,8% teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros dezoito paises
complementaram as origens das importacées brasileiras de lacteos em 2018, até novembro.

Os principais trés destinos das exportacfes brasileiras de lacteos entre janeiro e novembro
de 2018, foram: Chile (9,1% do valor total exportado entre janeiro e novembro); Trinidad e Tobago
(8,31% do valor total exportado entre janeiro e novembro); e Russia (8,30% do valor total exportado
entre janeiro e novembro). Outros setenta e sete paises complementaram os destinos das exportacdes
brasileiras de lacteos em 2018, até novembro.

- Conforme andlise do CEPEA, devido ao retorno das
chuvas e consequente melhora das pastagens, a
captacdo permanece em alta. A continuidade da
demanda fraca, principalmente pelo leite UHT, cujo
preco recuou 10% em novembro na regiao
metropolitana de Séo Paulo, adiciona presséao de baixi
nos pre¢os pagos ao produtor.

O prego pago ao produtor recuou 5,4% em novembro,
na comparagdo com o més anterior, situando se em
R$ 1,4653/l. Na comparacdo com o0 mesmo més do
ano anterior, 0 preco pago ao produtor apresentou alte
de 32,7%.

Expectativa : A perspectiva de um aumento maior da oferta em dezembro, com a consolida¢éo do periodo de
chuvas e a melhoria das pastagens, deve continuar exercendo pressao de baixa nos precos pagos ao produtor.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A estimativa mensal de outubro, publicada pelo MAPA, para o valor bruto da producéo (VBP) de leite
em 2018, indicador que mede o faturamento do setor “dentro da porteira”, corrigido pelo IGP-DI de
outubro/2018, é de uma queda da receita de 2,7%, de R$ 33,1 bilhes em 2017 para R$ 32,2 hilhdes
em 2018.

Ainda com base na estimativa de outubro, o MAPA estima que a pecudria como um todo deve recuar
seu valor bruto da produc¢éo em 4,5% em 2018, enquanto o setor de lavouras deve recuar 1,2%,
resultando em uma reducéo de 2,3% para o valor bruto total da produ¢éo primaria da agropecuaria.

Conforme informacdes divulgadas pelo IBGE em 12/12/2018, entre janeiro e setembro deste ano, a
producéo sob inspe¢éo no pais recuou 0,2%, situando-se em 17,7bilh6es de litros.
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