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Os pregos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotagbes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture | Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de agosto, apresentaram as
seguintes modificagdes relativamente a média do més anterior: leite em po integral + 2,4% situando-se em
US$ 3.150,0/t; e leite em pd desnatado + 1,7%, situando-se em US$ 2.441,7/t (Quadro 1 e Gréfico 1).

Quadre 1 Commodities lacteas: Pregos internacionais
mensais medios na America do Sul, Oceania e Europa Ocidental,
FOB porto - Em USS/t - Agosto / 2019

Periodos anteriores
Centro de Variacgao (%)
Referéncia / Agosto Julho Agosto
Commodity 2018 2019 2019
(1) (2) (3) (3) 7 (2) (3) /(1)
America do Sul *
Leite em pd integral 3.050,0 3.075,0 3.150,0 2,4% 3,3%
Leite em po desnatado 2.333,3 2.400,0 2.441,7 1, 7% 4.6%
Oceania *
Leite em po integral 3.004,2 3.068,8 3.154,2 2,8% 5,0%
Leite em pd desnatado 2.012,5 2.525,0 2.591,7 2,6% 28.8%
Manteiga 4.791,7 4.356,3 4.200,0 -3,6% 12,3%
Queijo cheddar 3.712,5 3.856,3 3.937,5 2,1% 6,1%
Europa Ocidental”
Leite em pd integral 3.308.,3 3.231.,3 3.183,3 -1,5% -3.8%
Leite em pd desnatado 1.816,7 2.350,0 2.350,0 0,0% 29,4%
Manteiga 6.512,5 4.212.5 3.954.2 -6,1%0 -39,3%
Soro em po 983,3 875,0 816,7 -6,7 % -16,9%
Fonte: USDAMAMS. Elaboragdo: MHF/set 19.

T Média aritmética das cotacdes (médias) divulgadas para o més em gquestdo pelo "infermational Dairy
Market News - Reports arnd Prices”. USDASAMS.

No Cone Sul observa-se amento da produ¢do com a progressao da alta estagao produtiva. A
industria esta abastecida e os estoques de derivados aumentam. As exportagdes de leite em po, integral e
desnatado, estdo aquém da expectativa.

Na Argentina e Uruguai, o estado precéario das pastagens diminui o volume esperado de
producgao.

No Brasil, permanece a lenta recuperagcéo da economia e o incéndio na Amazénia coloca a
agricultura brasileira, principalmente a produgdo de gado, na arena da opinido publica mundial. Alguns
paises europeus ameagam se retirar do acordo Mercosul — Unido Européia a ndo ser que o Brasil possa
garantir maior protecado e medidas de prevencédo do fogo na floresta amazénica.

Conforme as informacgbes do United States Department of Agriculture | Agricultural Marketing
Service (USDA/AMS), os pregos das commodities (média das cotagdes minima e maxima), publicados pelo
USDA/AMS durante o més de agosto, na Oceania, apresentaram o seguinte comportamento na
comparagao com o més anterior: leite em po6 integral (+ 2,8%); leite em p6 desnatado (+ 2,6%); manteiga
(- 3,6%); e queijo cheddar (+ 2,1%) (Quadro 1 e Grafico 2).

Na Nova Zelandia, a desaceleracdo do crescimento econdmico chinés preocupa o setor
lacteo do pais. Na eventualidade das exportacdes para esse pais recuarem, 0 prego pago ao produtor
seguira a mesma tendéncia.

Em agosto, a produgéo inicia aumento sazonalmente e a produgéo de leite em po integral é
prioritaria, com a industria ainda apresentando capacidade ociosa.
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Grafico1 América do Sul: Preos internacionais quinzenais do leite em po

Na Australia, a producado inicia a alta estacdo produtiva mas o volume produzido é
considerado inicial. A producdo de leite em pé integral esta sendo preterida em favor da produgdo de
manteiga que esta oferecendo melhor retorno.

Nesse pais a produgéo dos doze meses até junho foi inferior em 5,7% na comparagéo com
os doze meses anteriores. O feno permanece com pouca oferta e a nova colheita pode nao ser suficiente.
Existe maior otimismo pela produgdo de feno no Sul da Australia.

Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotagées minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de agosto, apresentaram o seguinte comportamento na
comparagao com o més anterior: leite em po6 integral (- 1,5%); leite em pd desnatado (estavel); manteiga
(- 6,1%); e soro em pd (- 6,7%) (Quadro 1 e Grafico 3).

A possivel saida do Reino Unido da Unido Européia em 31/10 é fator que preocupa o setor e
analistas preveem que a tendéncia sera de permanecerem os fluxos comerciais, mesmo sujeitos a
controles e tarifas, desde que seja possivel arcar com os novos custos.

De acordo com informagbes do CLAL, a producéo nessa regido aumentou 0,2% de janeiro a
junho de 2019 na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. A onda de calor na Alemanha e
outros paises no inicio de agosto, deve impactar negativamente a produgéo em 2019.

O prego pago ao produtor aumentou 2,6% de janeiro a junho na comparagdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, 0 que pode fazer com que os produtores invistam em melhor alimentagéo para o
rebanho.

Grafico 2 Oceania: Pregos internacionais quinzenais do leite em pd

Grafico 3 Europa Ocidental: Pregos quinzenais internacionais do leite em p6

integral e desnatado, FOB porto, out/2016 a ago/2019 d o, integral, ga e queijo cheddar, FOB porto, jan/2015 a desnatado, integral, soro em po e mante;ga, FOB porto, jan/2015 a juli2019 -
Em USSit ago/2019 - Em USS$/t Em USS/t
9.000 7
4.000 S ’ Fonte: USDA.
e 7.000 S ago 2078 B WP aqe 248
Elab.: WHFrset 9. ago 2018 ago 2019 ago 2019 8.000 B e 3 240 2019
3.500 v r ik 6.000 -~ 'I:z 5;::::“0 7.000 +|§F Integral g
A Pt \ o = Soroempo
3000 0 e o ; A Yok 5.000 — -« Mantsca — 6.000 anteiga
A Iy P Cheddar -
€ AT Ve A < 4,000 p SO0
@ 2500 i T el 0
U:) { Soat N—«\“/o* W g 3.000 A o N K O 35 4,000 H‘\.‘
2,000 4‘ +—LP Desnatado ' x\:: / W¥ i /WW 3000 f&““‘uw/‘ P i W '
-+ St e, o W 1w, o
LP Integral 2.000 ,%:,; i A 2000 »“\.WA P, Lt
il 1,000 1000 Syt -
1.000 " 0 0 T T—————————————————————————————
T T N A A S A R G I TS T B 08 N0 3 3 0 0 38 0 40 0 0 A AL LA LD 8 D b 00 DD 0
r?»: f»x@@\@@\@\@n’&\@rﬁ.\@\ @Kfﬁ\ft‘)\fﬁ"\fﬂ\fﬁkfﬁ"\fﬁ\@’:@’\@x@&fb\\@N'E"\'ﬁ{t‘)\’ﬂ’\@\@)\@’\\'ﬁ@’\@\ CRTCRC ) X ,\‘a A2 30 10,0 10, ,\b QA AL & <\ KD a2,50 4 12 k9 1 WD 10 A PO N OO NAA R AR RS RO RO RO NS WA
S L L R R SO '? ﬁg g‘{ﬁ'&"’@“&b’f\»}géﬁ Ry \\‘5'»}"? %’%ﬁ pﬂgﬁ&%ﬁo}g&g\\gﬁ&gﬁs’? sx\'ga‘f;\{g }?‘& &,g%i%\%%%\\‘gﬁ%@ ’fle f{g@ie'z \'E\o)’t: \'gx\”z ""v\%’%'&

Conforme informagdes divulgadas pelo Milk Market Observatory, os
dez principais exportadores de manteiga e 6leo de manteiga
aumentaram as suas exportagdes em 0,8% nos sete primeiros
meses de 2019 na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, alcangando 523,2 mil t.

As exportagdes de leite em p6 desnatado aumentaram 1,3 % entre
janeiro e julho na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, alcangando 1,4 milhao t.

As exportacdes de leite em pé integral pelos dez principais

As exportagdes de queijo recuaram 0,4 % entre janeiro e
julho na comparagao com o mesmo periodo do ano
anterior, situando-se em 1,2 milhdo t.

A manteiga apresentou reducao de pregos em agosto na
comparagdo com o més anterior e com o0 mesmo més do
ano anterior na Oceania e na Europa Ocidental revelando
a continuidde de ajustamento dos seus pregos a redugao
de estoques, a evolugéo da producgéo e as importagdes
dos paises consumidores.

exportadores aumentaram 3,0% nesses sete primeiros meses do
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ano na comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterior,
alcangando 1,3 milh&o t.

Expectativa: Conforme informagées divulgadas pela Global Dairy Trade, em 3/9/2019, os pregos médios dos contratos futuros,
FAS, para os proximos cinco meses, do leite em po integral, situam-se nos seguintes patamares: out/2019 US$ 3.203/t; nov/2019
US$ 3.124/t (- 2,5% na comparagdo com o més anterior); dez/2019 US$ 3.052/t (- 0,7% na comparagdo com o més anterior);
jan/2020 US$ 2.991/t (- 1,5% na comparagdo com o més anterior); e fev/2020 US$ 2.994/t (+ 0,1% na comparagdo com o més
anterior). A estimativa € que o preco do leite em po6 integral cotado na Oceania recue 6,5% entre outubro/2019 e fevereiro/2020.

O preco nominal médio bruto pago ao produtor em agosto, média nacional ponderada pela
producdo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada, da
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de Sdo Paulo (CEPEA/ESALQ/USP),
para o leite entregue em julho, situou-se em R$ 1,4464/ (US$ 0,3598/1), reducdes de 3,9% na
comparag¢ao com o més anterior e de 12,8% na comparagdo com o mesmo més do ano anterior (Quadro

Quadro 2 Leite in natura : Pregos médios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CESSR) nos estados e média nacional (sete estados)

Em R$ /litro - Agosto / 2019

Periodos anteriores Variagio (%) Pregos de paridade (est.) Partic. na Pregos
Estados/Média | Agosto Julho Agosto Base: Leite em pé integral, int. SP |produgédo sob| Minimos
nacional 2018 2019 2019 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB | inspe¢do em 2019720
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1) |Am. do Sul (AGO}|N. Europa (AGO)| 2018 (%)
MG 1,7248 1,5038 1,4597 | -29% -154% 24.8% Sul e SE:
RS 1,5724 1,4258 1,3851 29% -11,9% 13,9% R$ 1,031
PR 1,6594 1,5931 14164 |-11,1% -14,6% 12,6% GO, MS e DF:
SP 1,6456 1,5266 1,4967 | -20% -9,0% 1,0803 0,8912 11,2% RS 1,011
sc 1,6325 1,4326 1,3982 | -24% -88% 11,1% Norte e MT:
GO 1,7875 1,4714 1,4433 | -19% -193% 10,3% R$ 0,92/
BA 1,3990 1,3528 1,4029 3,7% 0,3% 1,7% NE: R$ 1,05/
Média nacional | 1,6589 1,5058 14464 | -39% -128% 85,6%
Fonte: CEPEA, IBGE e Conab. Elaborago: MHF/set 19.

2 e Grafico 4).

Com excegao da Bahia (+ 3,7%), todos os demais estados apresentados no Quadro 2
apresentaram reducao de pregos em agosto na comparagdo com o més anterior, sendo a maior redugao
observada no estado do Parana (11,1%) e a menor redugao no estado de Goias (1,9%). O prego nominal
médio nacional, liquido de frete e CESSR, situou-se em R$ 1,3466/I.

Ainda de acordo com as informagdes divulgadas pelo CEPEA, a redugédo de pregos pagos
ao produtor pelo segundo més consecutivo deve-se as fracas negociagdes de derivados lacteos nos
ultimos meses, consequéncia do fraco crescimento econémico e do consumo enfraquecido; as margens
estreitas da industria decorrente da dificuldade de repassar os maiores pregcos ao produtor para o preco
dos derivados; e ao inicio da alta estagc&o produtiva.

De acordo com os analistas do setor, a saida de produtores da atividade nos ultimos anos, a
inseguranga em realizar investimentos e a menor produg¢ao na regiao Sul devido a reducéo da safra das
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forrageiras de inverno devido ao clima desfavoravel, fazem com que as expectativas de maior produgao
no segundo semestre sejam reduzidas.

Como resultado, a oferta continuou limitada em agosto e as industrias apresentam
competi¢do acirrada pela produgao, sendo que o leite spot em Minas Gerais aumentou 16,0% em agosto
na comparagao com o més anterior. Esse cenario pode atenuar a queda ou mesmo gerar estabilidade
nos pregos pagos ao produtor em setembro.

Em 16/9 o IBGE publicou a producao de leite sob inspecdo no primeiro semestre de 2019
que aumentou 5,0% na comparagdo com o mesmo semestre do ano anterior, situando-se em 12,0
bilhées de litros.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de agosto/2019, o prec¢o bruto pago ao produtor em agosto
foi inferior em 3,3% na comparagao com o més anterior e em 16,9% na comparagdo com o mesmo més
do ano anterior. O IGP-M evoluiu 5,0% entre agosto/2018 e agosto/2019.

Grafico 4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete
principais estados produtores e média nacional, jan/2012 a ago/2019
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Conforme as informagdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os pregos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 3, em agosto, no atacado, na regidao metropolitana de
Sao Paulo, apresentaram movimentos mistos na comparagdo com o més anterior: leite em pd integral
(- 17,0%); leite longa vida (+ 4,0%); leite tipo C (- 5,2%); queijo mussarela (+ 0,5%); queijo prato
(- 2,0%); e manteiga sem sal (+ 1,8%) (Quadro 3 e Gréfico 5).
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Quadro 3 S&o Paulo (regido metropolitana) : Pregos dos derivados lacteos
no atacado - Em R%/kg e R$/litro
Agosto / 2019

Periodos anteriores L
Variagéo (%)
Derivado Agosto Julho Agosto
2018 2019 2019
(1) (2) (3) (3)7(2) 3}/ (1)
ATACADO

Leite em po integral ' 20,30 21,05 17,48 17,0% -13,9%
Leite longa vida 3,13 2,49 2,59 4,0% 17,3%
Leite tipo C2 2,95 2,69 2,55 -5,2% -13,6%
Queijo mussarela * 19,85 17,23 17,32 0,5% -12,7%
Queijo prato * 22,58 21,09 20,67 -2,0% -8,5%
Manteiga sem sal ® 24,55 24 67 2512 1,8% 2,3%

Fonte: IEA.

Motas: * Quilo, em lata de 400 gramas, instantdneo. * Litro. * Quilo.

Elaboracdo: MHF/set 19.

Grafico 5 Sao Paulo (regidao metropolitana): Pregos no atacado do
leite em po integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato,
queijo mussarela e manteiga, jan/2015 a ago/2019 - Em RS$/kg e R$/I
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Nesses oito primeiros meses de 2019, a balanga comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a
0406 9999) apresentou déficit de US$ 262,8 milhdes, tendo sido de US$ 268,8 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior, com exportagdes de US$ 35,5 milhdes e importagdes de US$ 298,3 milhdes
(Quadro 4). As exportagdes apresentaram aumento de 64,1% e as importagées aumentaram 2,7%,
ambas em valor, na comparagdo com o0 mesmo periodo do ano anterior.
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Quadro 4 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)"
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2019 / 18 (%)
Exportagdes Importagdes
Periodo US$ milhdes Mil t2 US$ milhdes Mil t2
Exp Var.%| Exp Var.%| Imp Var.% | Imp Var.%
2019 (janaago) | 355 641% 156 49.8% | 2983 2,7% 957 49%
2018 (janaago) | 21,6 10,4 2904 91,3
2019 (ago) 41 291% 1,8 11,5% | 311 1,8% 9,9 -6,5%
2018 (ago) 3,2 1,6 30,6 10,5
Fonte: MDIC. Elaboragao: MHF/set 19.

" Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2019/ 18 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
US$ milhdes Var.% |Milt2 Var.% |US$ milhdes Var.% Mil t2 Var.%
-262,8 -2,2% -80,2 -0,9% 333,7 7,0% 111,3 9,5%
-268,8 -80,9 312,0 101,7
-27,0 -1,4% -8,1 -9,8% 35,2 4,3% 11,7 -4,1%
-27.,4 -8,9 33,7 12,2
Fonte: MDIC. Elaboragao: MHF/set 19.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
# Peso liguido do produto exportado/importado.

Os trés principais produtos importados em 2019, até agosto, foram o Leite em p6 integral
(43,2% do valor total importado); Queijo tipo mussarela (11,2% do total importado no periodo); e Leite
em po desnatado (9,5% do valor total importado). Outros vinte derivados lacteos complementaram o
valor total importado pelo pais entre janeiro e agosto.

As importacbes de leite em pd integral no periodo entre janeiro e agosto de 2019,
aumentaram 10,5% em quantidade e 6,7% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportacdes brasileiras de lacteos, em 2019, até agosto, os trés derivados
mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (30,9% do valor total exportado);
Outros cremes de leite (24,6% do valor total exportado); e Queijos fundidos (8,6% do valor total
exportado). Outros trinta e quatro derivados lacteos complementaram o valor total das exportagdes
brasileiras de lacteos em 2019, até agosto.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais de janeiro a agosto de 2019, 85,7%
teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros dezesseis paises
complementaram as origens das importacées brasileiras de lacteos entre janeiro e agosto de 2019.

Os principais trés destinos das exportagcbes brasileiras de lacteos entre janeiro e agosto de
2019, foram: Chile (10,4% do valor total exportado nesses oito primeiros meses do ano); Filipinas
(10,1% do valor total exportado nesses oito primeiros meses); e Russia (9,0% do valor total exportado
entre janeiro e agosto de 2019). Outros oitenta e cinco paises complementaram os destinos das
exportacdes brasileiras de lacteos de janeiro a agosto de 2019.
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AGOSTO DE 2019

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

De acordo com o CEPEA, devido a saida de produtores da A evolugéo da alta estagéo produtiva e as fracas
atividade e a falta de investimentos de longo prazo no seto negociag¢des dos derivados fizeram com que os prego:
desde 2017, o aumento da producao na alta estagéo nominais brutos pagos ao produtor em agosto
produtiva, iniciada em julho, deve ser inferior ao previsto. recuassem pelo segundo més consecutivo. Com
Espera-se a continuidade da concorréncia das industrias excegao da Bahia, o prego pago ao produtor recuou
pela produgao, procurando diminuir a capacidade ociosa e em comparagdo com o més anterior em todos os
a manutencao de seus market shares. estados, sendo de 3,9% a redugéo do preco meédio
ponderado pela produgao dos sete estados
pesquisados (média Brasil).
Para os préximos meses, estima-se que os precos
pagos ao produtor devem continuar em trajetéria de
baixa.
Os derivados lacteos aqui analisados apresentaram
movimentos mistos de suas cotagdes em agosto no
atacado, na regido metropolitana de Sdo Paulo, na
comparagdo com o més anterior.

DESTAQUE DO ANALISTA

A estimativa mensal de julho, publicada pelo MAPA, para o valor bruto da producao (VBP) de
leite em 2019, indicador que mede o faturamento do setor “dentro da porteira”, corrigido pelo IGP-DI de
julho/2019, é de uma queda da receita de 1,6%, de R$ 33,5 bilhdes em 2018 para R$ 33,0 bilhdes em
2019.

Ainda com base na estimativa de julho, o MAPA estima que a pecuaria como um todo deve
aumentar seu valor bruto da produgcéo em 4,4% em 2019, enquanto o setor de lavouras devera recuar em
0,4%, resultando em um aumento de 1,2% no valor bruto total da produgéo primaria da agropecuaria.
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