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Os precos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotacbes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture / Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de outubro, apresentaram as
seguintes modificagdes relativamente a média do més anterior: leite em p6 integral + 3,2% situando-se em
US$ 3.200,0/t; e leite em p6 desnatado + 3,0%, situando-se em US$ 2.575,0/t (Quadro 1 e Gréfico 1).

Quadro 1 Commodities lacteas: Precgos internacionais
mensais meédios na Ameérica do Sul, Oceania e Eurcpa Ocidental,
FOB porto - Em US$/t - Outubro / 2019

Periodos anteriores
Centro de Variagao (%)
Referéncia / Outubro Setembro Outubro
Commodity 2018 2019 2019
(1} (2} (3} (317 1(2) (3} /(1)
Ameérica do Sul*
Leite em pod integral 2.875,0 3.100,0 3.200,0 3.2% 11,3%
Leite em pd desnatado 2.375,0 2.500,0 2.575,0 3,0% 8,4%
Oceania '
Leite em po integral 2.725,0 3.150,0 3.175,0 0,8B% 16,5%
Leite em pd desnatado 2.006,3 2.637.,5 2.737,5 3.,8% 36,4%
Manteiga 4.162,5 4.137,5 4.125,0 -0,3% -0,9%
Queijo cheddar 3.512,5 3.875,0 3.762,5 -2,9% 7,1%
Europa Ocidental’
Leite em pod integral 3.200,0 3.250,0 3.306,3 1,7% 3,3%
Leite em po desnatado 1.825,0 2.431,3 2.593,8 6,7% 42 1%
Manteiga 5.543,8 3.975,0 3.993,8 0,5% -28,0%
Soro em pd 987,5 819.8 831.3 1.4% -15,8%
Fonte: USDASAMS. Elaboracdo: MHF/nov 19

T Meédia aritmética das cotag@es (médias) divulgadas para o més em questdo pelo "infermational Dairy
Markcet News - Reports and Prices”, USDA/AMS.

No Cone Sul a producéo aproxima-se do pico com a progresséo da alta estacao produtiva.

Na Argentina a producao é suficiente para atender as indUstrias lactea e de alimentos. Em
setembro, o Governo determinou a isencdo do imposto sobre o consumo (value added tax) sobre o leite
liquido e iogurte com o objetivo de aumentar o consumo desses alimentos.

Conforme as informac¢@es do United States Department of Agriculture / Agricultural Marketing
Service (USDA/AMS), os precos das commodities (média das cotacdes minima e maxima), publicados pelo
USDA/AMS durante o més de outubro, na Oceania, apresentaram o0 seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em po integral (+ 0,8%); leite em pé desnatado (+ 3,8%); manteiga (-
0,3%); e queijo cheddar (- 2,9%) (Quadro 1 e Grafico 2).

Na Australia a producdo aproxima-se do pico estacional. A seca tem impactado a producéo
de feno no norte do pais e a regido passou a depender do feno produzido em outras regides.

Na Nova Zelandia, as pastagens estdo em boas condi¢es. A producao é adequada para as
necessidades da industria. A maior parte das industrias de leite em pé integral operam préximo a plena
capacidade.

Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotacées minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de outubro, apresentaram o seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em po6 integral (+ 1,7%); leite em po6 desnatado (+ 6,7%); manteiga
(+ 0,5%); e soro em po (+ 1,4%%) (Quadro 1 e Grafico 3).
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Entre janeiro e agosto de 2019 a producdo na Unido Européia aumentou 0,3% na
comparacdao com o mesmo periodo do ano anterior. A producdo de queijo atende a demanda interna e
internacional, sem formacdo de estoques. As exportacGes de queijo foram 3,3% maiores entre janeiro e
agosto de 2019 na comparagédo com o0 mesmo periodo do ano anterior, situando-se em 573,0 mil t.

Grafico1 América do Sul: Pregos internacionais quinzenais do leite em pé

integral e desnatado, FOB porto, out/2016 a out/2019

Grafico2 Oceania: Preos internacionais quinzenais do leite em pd desnatado,
integral, manteiga e queijo cheddar, FOB porto, jan/2015 a out/2019 - Em US$/t

Grafico 3 Europa Ocidental: Pregos quinzenais internacionais do leite em po
desnatado, integral, soro em pd e manteiga, FOB porto, jan/2015 a out/2019 -
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Conforme informagdes divulgadas pelo Milk Market Observatory,
da Comissdo Européia, as exportacbes de leite em pod
desnatado aumentaram 1,7 % entre janeiro e agosto na
comparagcdo com o0 mesmo periodo do ano anterior, alcangando
1,6 milhao t.

As exportacdes de leite em po integral pelos dez principais
exportadores aumentaram 2,8% nesses oito primeiros meses do
ano na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior,
alcancando 1,4 milh&o t.

As exportac6es de queijo aumentaram 0,1 % entre janeiro e
agosto na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior,
situando-se em 1,4 milh&o t.

Os dez principais exportadores de manteiga e 6leo de
manteiga recuaram as suas exportacdes em 0,3% entre
janeiro e agosto de 2019 na comparagdo com 0 Mmesmo
periodo do ano anterior, situando-se em 575,1 mil t.

Na Oceania, em outubro, a manteiga apresentou
reducbes de precos de 0,3% na comparagdo com O
més anterior e de 0,9% na comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterior. Na Europa Ocidental, os precos da
manteiga recuaram 28,0% na comparacdo com O
mesmo més do ano anterior. Os pregcos dessa
commodity tendema encontrar um novo patamar, apos

a corre¢cdo havida a partir de junho/2018 na Unido
Europeia.

Expectativa : Conforme informacgdes divulgadas pela Global Dairy Trade, em 5/11/2019, os pre¢os médios dos contratos futuros,
FAS, na Oceania, para os préximos cinco meses, do leite em pé integral, situam-se nos seguintes patamares: dez/2019 US$
3.272I/t; jan/2020 US$ 3.241/t (- 1,1% na comparagdo com o més anterior); fev/2019 US$ 3.260/t (+ 0,6% na comparagédo com o
més anterior); mar/2020 US$ 3.264/t (+ 0,1% na comparacdo com o més anterior); e abr/2020 US$ 3.252/t (- 0,4% na

comparacdo com o més anterior). A estimativa é
dezembro/2019 e abril/2020.
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O preco nominal médio bruto pago ao produtor em outubro, média nacional ponderada pela
producdo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada, da
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de Sdo Paulo (CEPEA/ESALQ/USP),
para o leite entregue em setembro, situou-se em R$ 1,4654/1 (US$ 0,3586/1), reducdes de 0,5% na
comparacao com o més anterior e de 5,4% na comparagcao com o mesmo més do ano anterior (Quadro 2

e Gréfico 4).
Quadro 2 Leite in natura : Pregos meédios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CES5R) nos estados e média nacional (sete astados)
Em RS | litro - Qutubro | 2019
Periodos anteriores Variagao (%) Pregos de paridade (est) Partic. na Pregos
Estados/Média | Outubro Setembro) Outubro Base: Leite am po integral, int. 3P | produgéo sob |  Minimos
nacional 2018 2018 2019 Base: Imp. FOB Basa: Exp. FOB | inspecdo em | 2019/ 20
{1) {2) (3) (302 (3 0(1) | Am. do Sul (OUT)|H. Europa (OUT)| 2018 (%)
MG 16705 14975 | 14790 | -1.2% -58% 24.8% Sule SE:
RS 14006 13640 | 13682 | 02%  B2% 13,9% RS 1,00
PR 16550 14564 | 14485 | -07%  T0% 12,6% GO, MS & DF
5P 16176 16048 | 15236 | 1.2% 5.8% 1,1155 0,9411 11,2% RE 1,011
5C 14626 14003 | 14149 | 04%  33% 11,1% Norte e MT:
GO 16877 14674 | 14808 | 1,5% -6 2% 10,3% RS 0.0
BA 15458 13833 | 14247 | 2.8% -B,0% 1.7% NE: RS 1,051
Média nacional | 15490 14732 | 14884 | -05%  54% 85 6%

Fonbs: CEPEA, IBGE & Conab Elasoraida: MHFmnoey 18

Com excecao de Minas Gerais (- 1,2%) e Parana (- 0,7%) os demais estados apresentados
no Quadro 2 apresentaram aumento de precos em outubro na comparacdo com o més anterior, sendo a
maior alta observada no estado da Bahia, de 2,8%. O pre¢co nominal médio nacional, liquido de frete e
CESSR, situou-se em R$ 1,3635/1.

Ainda de acordo com as informac68es divulgadas pelo CEPEA, a reducdo da média nacional
de precos pagos ao produtor deve-se ao aumento da producdo no Sul do pais e ao retorno das chuvas
nas regides Sudeste e Centro-Oeste. O indice de Captacdo (ICAP-L) calculado pelo CEPEA apresentou
alta de 2,9% entre agosto e setembro.

Em outubro o mercado de leite spot apresentou alta de 1,7% em Minas Gerais, situando-se
em R$ 1,4306/I.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de outubro/2019, o preco bruto pago ao produtor em
outubro foi inferior em 1,2% na comparacdo com o més anterior e em 8,3% na comparacdo com 0O
mesmo més do ano anterior. O IGP-M evoluiu 3,2% entre outubro/2018 e outubro/2019.
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Grafico 4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete
principais estados produtores e média nacional, jan/2012 a out/2019
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Conforme as informacgdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os precos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 3, em outubro, no atacado, na regido metropolitana de
Sao Paulo, apresentaram, com excecdo do leite em po6 integral (+ 9,1%), movimentos de queda na
comparacdo com o més anterior: leite longa vida (6,6%); leite tipo C (0,8%); queijo mussarela (0,7%);
queijo prato (1,8%); e manteiga sem sal (4,6%) (Quadro 3 e Gréfico 5).

Quadro 3 Séao Paulo (regido metropolitana) : Pregos dos derivados lacteos

no atacado - Em R$/kg e R$/litro
Outubro / 2019

Periodos anteriores L
Variagéo (%)
Derivado Outubro Setembro| Outubro
2018 2019 2019
(1) (2) (3) (31/(2) (3)/(1)
ATACADO
Leite em pd integral ' 20,00 18,00 19,63 9,1% -1,9%
Leite longa vida * 2,69 2,66 2,39 -6,6% -11,2%
Leite tipo C* 2,81 2,64 2,62 -0,8% -6,8%
Queijo mussarela * 19,17 17,23 17,11 -0, 7% -10,7%
Queijo prato ? 22,69 21,94 21,55 -1,8% -5,0%
Manteiga sem sal ® 24,56 24 47 23,35 -4 6% -4,9%
Fonte: IEA. Elaboracdo: MHF/nov 19_

Motas: * Quilo, em lata de 400 gramas, instantdneo. = Litro. = Quilo.
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Grafico 5 Sdo Paulo (regido metropolitana): Pregos no atacado do
leite em p6 integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato,
queijo mussarela e manteiga, jan/2015 a out/2019 - Em R$/kg e R$/I
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Entre janeiro e outubro de 2019, a balanca comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a 0406

9999) apresentou déficit de US$ 325,7 milhdes, tendo sido de US$ 340,3 milhdes no mesmo periodo
do ano anterior, com exportagdes de US$ 44,2 milhdes e importacdes de US$ 369,9 milhdes (Quadro
4). As exportacOes apresentaram recuo de 0,4% e as importacdes se reduziram em 3,8%, ambas em
valor, na comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

Quadro 4 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)"
Em US$ milhdes, mil t e variagdao 2019 / 18 (%)
Exportagdes Importagdes
Periodo US$ milhdes Mil t 2 US$ milhodes Mil t 2
Exp Var.%| Exp Var.% Imp var. % Imp var. %
2019 (jan a out) 44,2 -0,4% 19,3 11,2% | 369,9 -3,8% 118,3 -2.8%

2018 (jan a out) 44,4 17,4 384,7 121,6

2019 (out) 4,2 -2,7% 1,8 -4,7% 31,9 -43,2% 9,8 -47,1%
2018 (out) 4,3 1,9 56,2 18,5

Fonte: MDIC. laboragao: MHF/nov 19.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhdes, mil t e variagao 2019/ 18 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
UsS$ milhdes Var.% |(Milt? Var.% |[US$ milhdes Var.% Mil t > var.%
-325,7 -4,3% -99,0 -5,1% 414,0 -3,5% 137,6 -1,0%
-340,3 -104,3 429,0 139,0
-27,7 -46,6% -7,9 -52,0% 36,1 -40,4% 11,6 -43,1%
-51,9 -16,6 60,5 20,4
Fonte: MDIC. Elaboragao: MHF/nov 19.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 {leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
? Peso liquido do produto exportado/importado.

Os trés principais produtos importados em 2019, até outubro, foram o Leite em p6 integral
(43,2% do valor total importado); Queijo tipo mussarela (10,9% do total importado no periodo); e Leite
em po6 desnatado (10,0% do valor total importado). Outros vinte derivados lacteos complementaram o

valor total importado pelo pais entre janeiro e outubro.
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As importacGes de leite em péd integral no periodo entre janeiro e outubro de 2019,
recuaram 3,0% em quantidade e 4,7% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportacdes brasileiras de lacteos, em 2019, até outubro, os trés
derivados mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (30,0% do valor total
exportado); Outros cremes de leite (24,7% do valor total exportado); e Queijos fundidos (8,3% do valor
total exportado). Outros trinta e quatro derivados lacteos complementaram o valor total das exportagdes
brasileiras de lacteos em 2019, até outubro.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais de janeiro a outubro de 2019, 86,0%
teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros dezesseis paises
complementaram as origens das importacdes brasileiras de lacteos entre janeiro e outubro de 2019.

Os principais trés destinos das exportacdes brasileiras de lacteos entre janeiro e outubro de
2019, foram: Chile (10,2% do valor total exportado nesses dez primeiros meses do ano); Filipinas
(10,1% do valor total exportado nesses dez primeiros meses); e Rissia (9,4% do valor total exportado
entre janeiro e outubro de 2019). Outros oitenta e nove paises complementaram os destinos das
exportacdes brasileiras de lacteos entre janeiro a outubro de 2019.

De acordo com o CEPEA, a redugdo em 0,5% da média
nacional dos precos pagos ao produtor em outubro na
comparagdo com o més anterior, deve-se ao aumento da
producdo no Sul do pais e ao retorno das chuvas nas
regides Sudeste e Centro-Oeste. O indice de Captacéo
(ICAP-L) calculado pelo CEPEA apresentou alta de 2,9%
entre agosto e setembro.

A quantidade importada de leite em po6 integral recuol
30,0% entre setembro e outubro (de 5,8 mil t para 4,C
mil t) e 3,0% entre janeiro e outubro na comparacgéo
com o mesmo periodo do ano anterior, situando-se

em 53,2 mil t, representando menor presséo de Com excec&o do leite em p6 integral (+ 9,1%), os demais
precos do produto importado sobre a producéo intern:  derivados apresentados no Quadro 3 apresentaram
e sobre os precos pagos ao produtor. movimentos de queda de pre¢os na compara¢cdo com 0

més anterior: leite longa vida (6,6%); leite tipo C (0,8%);
queijo mussarela (0,7%); queijo prato (1,8%); e manteiga
sem sal (4,6%), revelando demanda fragil por esses
produtos.

Expectativa : Com a continuidade da alta esta¢é@o produtiva e a fragil recuperagdo da economia, aguarda-se a
continuidade da reducéo de pregos pagos ao produtor no proximo més.

A estimativa mensal de setembro para o valor bruto da producdo (VBP) de leite em 2019,
publicada pelo MAPA, indicador que mede o faturamento do setor “dentro da porteira”, corrigido pelo IGP-
DI de setembro/2019, é de uma queda de receita de 1,7%, de R$ 33,5 bilh6es em 2018 para R$ 32,9
bilhdes em 2019.

Ainda com base na estimativa de setembro, o MAPA estima que a pecuaria como um todo
deve aumentar seu valor bruto da producdo em 6,4% em 2019, enquanto o setor de lavouras devera
recuar em 0,6 %, resultando em um aumento de 1,7% no valor bruto total da producdo primaria da
agropecuaria.
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