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A DEMANDA AQUECIDA POR DERIVADOS LACTEOS E A OFERTA LIMITADA NO CAMPO INFLUENCIARAM O
AUMENTO DOS PRECOS MEDIOS RECEBIDOS PELOS PRODUTORES DE LEITE EM AGOSTO, COM

PERSPECTIVA DE NOVA ALTA EM SETEMBRO.
Parametros para andlise do mercado do leite — médias mensais (R$/litro)

Minas Gerais 1,48 1,63 1,97 33,5% 20,6%
Parana 1,45 1,58 1,78 22,4% 12,4%
Rio Grande do Sul 1,19 1,38 1,57 32,1% 13,5%
Sao Paulo 1,51 1,56 1,66 10,2% 6,2%
Santa Catarina 1,25 1,67 1,67 33,6% 0,0%
Goias 1,30 1,65 1,95 49,9% 17,9%
Rondonia 1,12 1,03 1,29 15,5% 24,9%
Rio de Janeiro 1,28 1,42 1,60 25,0% 12,4%
Mato Grosso 1,17 1,15 1,32 13,0% 14,5%
Bahia 1,29 1,44 1,74 34,8% 20,5%
S&o Paulo - SP 2,91 3,59 3,80 30,8% 5,8%
Belo Horizonte - MG 2,55 3,49 3,77 47,4% 7,9%
Goaiania - GO 2,92 3,83 4,07 39,2% 6,2%
Porto Alegre - RS 2,40 3,08 3,11 29,5% 1,0%
S&o Paulo - SP 2,95 3,76 4,11 39,2% 9,3%
Belo Horizonte - MG 2,77 3,34 3,67 32,5% 9,9%
Goaiania - GO 2,95 4,33 4,33 46,6% 0,0%
Salvador - BA 3,43 3,52 3,83 11,5% 8,8%

Fonte: Conab (precos nominais); IBGE (IPCA agosto de 2020). * Leite de vaca, in natura. **Leite Longa Vida UHT.

ATACADO E VAREJO: O CRESCIMENTO DO CONSUMO DOMESTICO APpS A CHEGADA DA PANDEMIA DO
COVID-19 AO BRASIL, COMBINADO A LIMITACAO SAZONAL DA PRODUCAO NOS ULTIMOS MESES, RESULTA|

PRODUTOR: A REDU(;AO~ DOS ESTOQUES DOS DERIVADOS LACTEOS ACIRRA A DISPUTA ENTRE
LATICINIOS PARA AQUISICAO DA MATERIA-PRIMA, INEFLUENCIANDO O AUMENTO DOS PRECOS RECEBIDOS

Precos reais do leite - Sdo Paulo Precos reais do leite - recebidos pelo produtor
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Fonte: Conab (precos nominais); IBGE (IPCA agosto de 2020). * Leite Longa . i)
Vida UHT. ** Leite de vaca, in natura., Fonte: Conab (precos nominais); IBGE (IPCA agosto de 2020).
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indice de Sazonalidade

Preco Real
\"/[=Te ITo] Jan Fev Mar Abr WET
(10 anos)
0

1,36 -7,4% -65% -46% -1,9% 0,5% 2,5% 50% 66% 4,8% 23% 0,7% -2,0%
1.41 -1,5% 21% -2,4% -2,9% -1,8% -0,4% 1,4% 3,6% 3,8% 25% 1,0% -12%

Rio Grande do Sul 1,18 -5,0% -5,0% -3.6% -1.1% 1.5% 2,8% 4.1% 4.8% 3.5% 1,5% -0.7% -2,7%

GRAFICO 3 - Precos reais do leite Spot* GRAFICO 4 — Producéo de leite sob inspecdo no Brasil
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Fonte: Cepea (precos nominais). IBGE (IPCA agosto de 2020). *Leite Fonte: IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite. Elaborag&o: Conab.
cru integral comercializado entre laticinios no mercado fisico.

QUADRO 2 - Producéo de leite sob inspec¢ao no Brasil, por regides, e principais estados produtores - Em mil litros

2017 Variagdo | Variacdo aa| Participagdo
2019/18 | 2015a 2019 2019

[Brasilt | 24.062.308| 23.169.654 | 24.333.511 | 24.457.864 |  25.008.901 100,0%

Rondodnia 698.907 699.611 699.136 659.175 620.404 -5,9% -2,8% 2,5%
Para 236.343 252.296 276.699 249.052 248.721 -0,1% 1,3% 1,0%
| Norte | 1060755 | _ 1.091490| 1126978 | 1049343 | 1018353 __ -3,0% __-10% ____41%
Ceard 257.311 223.149 238.171 270.807 325.944 20,4% 6,7% 1,3%
Pernambuco 241.454 242.650 240.668 241.257 258.527 7,2% 1,8% 1,0%
Bahia 332.449 320.477 360.715 427.661 461.546 7,9% 9,7% 1,8%
| Nordeste | 1246355 | 1173348 | 1250228 | 1406582 | 1554246 | __105%| __62% ____62%
Minas Gerais 6.442.432 6.106.296 5.990.230 6.072.012 6.285.195 3,5% -0,6% 25,1%
Espirito Santo 290.500 254.022 256.361 297.904 247.305 -17,0% -3,7% 1,0%
Rio de Janeiro 539.779 558.477 598.532 536.917 520.847 -3,0% -0,9% 2,1%
Sdo Paulo 2.607.478 2.558.581 2.871.631 2.727.710 2.786.410 2,2% 1,7% 11,1%
Parana 2.838.258 2.744.028 2.934.682 3.091.619 3.307.865 7,0% 4,1% 13,2%
Santa Catarina 2.348.391 2.438.160 2.757.981 2.723.440 2.760.653 1,4% 4,4% 11,0%
R.Grande Sul 3.488.321 3.249.626 3.426.035 3.388.665 3.255.410 -3,9% -1,7% 13,0%
[sul | 8674970]  8431814| 0118608 | _0203724| 0323928 ___13% ___19% ___373%
Mato Grosso 548.288 521.945 528.013 522.089 505.846 -3,1% -1,9% 2,0%
Goids 2.449.590 2.313.472 2.465.420 2.525.850 2.636.340 4,4% 1,9% 10,5%

3.198.933 2.994.605 3.120.853 3.163.670 3.266.442

Fonte: IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite. Elaborag&o: Conab.
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MESMO COM A TAXA DE CAMBIO ELEVADA NO BRASIL, A II\{IPORTACAO DE DERIVADOS LACTEOS NO MES
DE AGOSTO DE 2020 CRESCEU 35,6% EM RELACAO AO MES ANTERIOR E 66,3% NA COMPARACAO COM
IGUAL PERIODO DE 2019, INFLUENCIADA PELA VALORIZACAO EXPRESSIVA DESSES PRODUTOS NO

MERCADO BRASILEIRO. NO ACUMULADO DOS OITO PRIMEIROS MESES DE 2020, AS EXPORTACOES
APRESENTARAM UM CRESCIMENTO DE 17,8% NA COMPARACAO COM IGUAL PERIODO DO ANO PASSADO,
ENQUANTO AS IMPORTACOES RECUARAM 14,7% NO MESMO PERIODO.

Importagdes brasileiras de leite em valor Exportacdes brasileiras de leite em valor
700 350
641 305
600 o 300
468 @ 250
. 500 18 434 g
> 00 386 8 200 180
38 , 2 161
8 300 215 2% * 254 £ 150
£ s 87 102
= 200 100 71 o o
42
100 50 I 34 I 36
0 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
= Total por ano Parcial - janeiro a agosto mTotal por ano Parcial - janeiro a agosto
Fonte: Ministério da Economia, Comex Stat. Elaboracdo: Conab. Fonte: Ministério da Economia, Comex Stat. Elaboracédo: Conab
Demanda aquecida dos derivados lacteos; Ameaca da pandemia do Covid-19 sobre o consumo;
Elevacéo dos custos de produgéo em 2020; Impactos econdmicos e sociais da pandemia;
Oferta limitada no segundo trimestre e seca ha regido Sul; Recuperacgéo das importagcdes em julho e agosto de 2020.

Valorizag&o do leite cru integral no mercado Spot;
Reducao do déficit da balanga comercial de lacteos em 2020.
Expectativa: alta moderada dos pregos em razdo do aguecimento da demanda e crescimento lento da oferta.

APESAR DA OSCILA(;AO DOS PRE(;OS DAS COMMODITIES LACTEAS EI\/INALGUNS MERCADOS, A DEMANDA
GLOBAL APRESENTA RECUPERACAO E CONTRIBUI PARA A SUSTENTACAO DOS PRECOS.
Precos médios de commodities lacteas no mercado internacional* — FOB porto (US$/tonelada)

Leite em pd integral 3.150,0 2.993,8 3.083,3 -2,1% 3,0%
Leite em pd desnatado 2.441,7 2.675,0 2.650,0 8,5% -0,9%
Leite em pd integral 3.154,2 3.025,0 3.112,5 -1,3% 2,9%
Leite em pd desnatado 2.591,7 2.712,5 2.779,2 7,2% 2,5%
Manteiga 4.200,0 3.700,0 3.466,7 -17,5% -6,3%
Queijo Cheddar 3.937,5 3.881,3 3.604,2 -8,5% -7,1%
Leite em pd integral 3.183,3 3.112,5 3.266,7 2,6% 5,0%
Leite em pd desnatado 2.350,0 2.475,0 2.454,2 4,4% -0,8%
Manteiga 3.954,2 3.743,8 4.020,8 1,7% 7,4%
Soro em pod 816,7 900,0 912,5 11,7% 1,4%

Fonte: USDA. Elaboragdo: Conab, em agosto de 2020. *Média aritmética das cotagdes (médias) divulgadas para o més em questdo pelo “International Dairy Market News
— Reports and Prices”, USDA/MAS.
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O CRESCIMENTO SAZONAL DA PRODUGCAO NA AMERICA DO SUL E NA OCEANIA LIMITA O AUMENTO DOS
PRECOS NO ATUAL CONTEXTO DE RECUPERACAO DA DEMANDA. NA EUROPA, AS TEMPERATURAS

ELEVADAS NO VERAO PREJUDICAM A PRODUCAO, ENQUANTO A DEMANDA SEGUE ELEVADA,

CONTRIBUINDO PARA A SUSTENTACAO DAS COTACOES DAS COMMODITIES LACTEAS.
Precos quinzenais: América do Sul — FOB porto Precos quinzenais: Oceania — FOB porto
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Fonte: USDA. Elaborac&o: Conab. Fonte: USDA. Elaborag&o: Conab.
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Fonte: USDA. Elaboragéo: Conab.

AS PROJEQOES DE CRESCIMENTO DA PRODU(;AO MUNDIAL, QUE JA ERAM MODERADAS EM RELA(;AO A TEMPORADA|
ANTERIOR, DEVERAO SER AINDA MAIS LIMITADAS PELO CENARIO DE INCERTEZAS SOBRE O FUTURO DA ECONOMIA E DO
CONSUMO MUNDIAL DAS COMMODITIES LACTEAS NO CONTEXTO DA PANDEMIA DO COVID-19)|

Producao mundial de leite fluido e dos dez principais paises produtores (Mil toneladas)

11.552 10.191 10.090 10.837 10.640 11.100 4,3% 1,7%
25.650 25.857 26.766 26.745 27.510 28.000 1,8% 4,4%
8.773 9.081 9.675 9.944 9.995 10.000 0,1% 1,6%
33.298 32.240 31.886 32.250 33.500 34.500 3,0% 5,4%
154.550 155.550 158.000 159.255 159.900 161.320 0,9% 25,1%
155.481 165.118 176.061 187.700 191.000 195.000 2,1% 30,3%
11.900 12.122 12.288 12.537 12.820 12.921 0,8% 2,0%
21.587 21.224 21.530 22.017 21.852 21.900 0,2% 3,4%
30.548 30.510 30.934 30.398 30.560 31.000 1,4% 4,8%
94.579 96.367 97.762 98.688 99.057 100.485 1,4% 15,6%
37.989 37.161 37.112 36.879 36.174 36.722 1,5% 5,7%

Fonte: USDA. Elaboragao: Conab.
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TENDENCIAS DOS PREGCOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Recuperacédo gradual da demanda; Impactos da pandemia do Covid-19 sobre a economia e o mercado;
Temperaturas altas prejudicam a producao europeia. Crescimento sazonal da producdo na América do Sul e Oceania;

Expectativa de aumento da produgdo mundial ao final de 2020.

DESTAQUE DO ANALISTA

A importacado brasileira de derivados lacteos apresentou reducdo de 29,6% no primeiro semestre de
2020, quando comparada com igual periodo de 2019, influenciada pela desvalorizacdo do Real em
relacdo ao DOlar no periodo. No entanto, mesmo com a permanéncia da taxa cambio elevada, a
restricdo da oferta interna e a valorizagdo dos derivados lacteos resultaram em forte crescimento das
importacbes de derivados lacteos nos meses de julho e agosto de 2020. A expectativa é de que o
aumento sazonal da producéo brasileira de leite no terceiro trimestre do ano seja intensificado em 2020
por essa valorizacdo dos derivados lacteos nos ultimos meses, reforcando a ampliacdo da oferta
nacional neste segundo semestre de 2020.
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