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O Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (Usda), divulgou, 10/05/2019, quadro
de oferta e demanda mundial de soja em
graos, para a safra 2019/2020.

Os numeros mais relevantes desse relatorio
séo:

1- A safra brasileira 2019/2020 sera de 123
milhdes de toneladas, passando o Brasil a ser
0 maio produtor de soja do mundo. Todavia,
este valor apenas serd alcancado se néo
ocorrerem problemas climéticos no periodo;

2 - Com a guerra comercial: altos estoques de
passagem e prec¢os internacionais em baixa, o
Usda reduz a producdo de soja americana,
passando de 123,66 milhdes de toneladas na
safra 2018/2019, para 112,95 milhdes de
toneladas, na safra 2019/2020.

3- A gueda das importacdes chinesas, com o
Usda reduzindo de 88 para 86 milhdes de
toneladas as importacdo de soja daquele
pais, na safra 2018/2019.

Ha de se registrar que o declinio ocorre face a
reducdo do plantel de suinos chineses,
ocasionada pela peste suina asiatica.

4- Reducdo das exportacOes brasileiras nas
safras 2018/2019 e 2019/2020.

Tanto o Usda quanto a Conab, registraram
reducdo nas  exportacbes  brasileiras,
motivada, principalmente, como ja dito, pela
peste suina asiatica que assola o plantel de
suino na China.

5- Reducéo das exportacdes de soja para a
safra 2018/2019, passando de 51 para 48,31
milhdes de toneladas.

Esse ajuste ja era esperado, vez que as
exportacdes totais americanas (exportacoes e
vendas para exportacdes) estdo menores em
mais de 9 milhGes de toneladas, que na safra
2017/2018.

6- Estimativa de 53 milhdes de toneladas para
exportacao - safra 2019/2020.

Volume ainda alto. No entanto, essa evolugao
s6 se dara se houver o final da guerra
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comercial entre Estados Unidos e China,
ainda em 2019.

7- Reducgdo dos esmagamentos chineses na
safra 2018/2019, passando de 88 para 86
milhdes de toneladas, além da previsdo de
esmagamentos para a safra 2019/2020, em
também 86 milhdes de toneladas. Reducédo
também motivada pela peste suina asiatica.

8- Aumento do estoque de passagem
americano para a safra 2018/2019 de 24,37
para 27,09 milhdes de toneladas.

No item 8, cabe uma analise mais profunda;
0s estoques de passagem americanos sao,
de longe os maiores estoques de passagem
das histéria. Na safra 2006/2007, os estoques
totalizaram 15,62 milh6es de toneladas. Na
safra 2017/2018, 11,92 milhdes de toneladas,
e na safra 2016/2017, apenas 8,21 milhGes de
toneladas.

Caso os Estados Unidos ndo revertam o
processo desta guerra comercial, ainda em
2019, dificilmente as exportacdes para a safra
2019/2020 cheguem a 53 milhdes de
toneladas, ou seja, aumentando, entdo, ainda
mais 0s estoques de passagem para a
préxima safra.

Produgéo Soja Mundo
milhdes toneladas
2017118 2018/19 201912020
Pais/Safra (alc) (blc)
(a) ® (e) Abs. (%) Abs. (%)
Brasll 122,00 117,00 123,00 1,00 | 0,82 | 6,00 | 513
Unidos 120,07 123,66 112,85 7,12 | 593 | 10,72 | 8,67
i 37,80 56,00 53,00 15,20 | 40,21 | 3,00 [ 5,36
China 15,20 15,90 17,00 1,80 | 11,84 [ 1,70 | 6,92
Outros 46,48 49,51 49,72 3,24 | 697 | 021 042
Total 341,54 362,08 355,66 14,412 | 413 | 641 | 1,77
Fonte: Usda - malo/2019
Importacéo Soja Mundo
milhdes toneladas
2017118 2018/19 2019/2020
Pais/Safra (alc) (blc)
(@) ®) () Abs. (%) Abs. (%)
China 94,10 86,00 87,00 7,10 | 7,54 | 1,00 [ 1,16
Unlio Européla (14,58 15,50 15,10 052 | 354 | 040 | 2,58
México 4,87 5,23 5,80 0,93 | 19,02 | 0,57 | 10,90
4,70 6,35 3,90 0,80 | 17,07 | 245 | 38,58
outros 34,66 36,48 39,02 4,36 | 1257 | 254 | 696
Total 152,92 149,56 150,82 210 | 1,37 | 1,26 | 0,84
Fomte: Usda - malo/2019
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Exportagéo Soja Mundo
milhdes toneladas

Pa/gatra 201718 201819 2019/2020 (we) b/e)
@ ®) © Abs. (%) Abs. (%)
Brasil 76,18 78,50 75,00 4,48 | 1,54 | 3,50 | 446
Unidos [57,95 48,31 53,07 488 | 841 | 476 | 986
i 2,11 6,30 7,00 489 [231,44] 0,70 [ 11,11
Paragual 6,03 5,60 6,20 0,17 | 2,84 | 060 [ 10,71
outros 10,70 11,60 9,88 082 | 764 | 1,72 [ 14,80
Total 152,96 150,30 151,15 4,81 | 1,8 | 0,85 | 056
Fonto: Usda - malo/2019
Esmagamento Soja Mundo
milhdes t lad.
201718 2018/19
Pafs/Safra (ale) (ble)
(a) ®) © Abs. (%) Abs. (%)
China 80,00 86,00 86,00 4,00 | 444 | 0,00 | 0,00
Unidos 55,93 57,15 57,56 1,64 | 292 | 041 0,71
i 36,93 42,00 45,00 8,07 | 21,84 | 3,00 | T4
Brasil 44,52 42,70 43,75 0,77 | 1,72 | 1,05 | 246
outros 67,77 73,77 75,89 8,12 | 11,99 | 2,12 | 2,87
Total 205,14 301,63 308,20 13,06 | 442 | 658 | 2,18

Fonte: Usda - malo/2019

Estoque Final SojJa Mundo
milhdes toneoladas

Pafs/Safra 2017/18 2018/19 2019/2020 (i) i)

@ ®) © Abs. | (%) | Abs. | (%)

23,75 30,90 28,65 4,90 | 20,62 | 2,25 | -7,28

Brasll 32,70 26,00 27,70 5,00 | 15,29 | 1,70 | 6,54
Unidos |11,92 27,00 26,41 14,49 [121,52 | 0,67 | 2,49

China 23,52 22,20 22,37 1,15 | 489 | 0,17 | 0,79
outros 5,81 5,58 6,55 0,74 | 12,80 | 097 | 17,34
Total 99,10 113,18 113,09 13,99 | 14,12 | 0,09 | 0,08

Fonte: Usda - malo/2019

Os precos na Bolsa de Valores de Chicago
(CBOT) tiveram uma forte baixa no més de
abril de 2019, se comparados a marco deste
mesmo ano, passando de UScents 896,12/bu
para UScents 882,42/bu.

No inicio de maio este valor esteve cotado,
em média, a USCents 815,18/boa.

O cenério internacional est4 cada vez pior
para a soja. Além da divulgacdo de um
provavel estoque elevado para a safra
2018/2019 e 2019/2020, os americanos
divulgaram, dia 10/05, uma elevacdo nas
tarifas sobre US$ 200 bilhdes em produtos
importados da China. Em retaliagéo, a China
anunciou a taxacdo de 25% sobre US$ 60
bilhdes em bens dos EUA. Assim, ainda no
dia 10/05, os precos internacionais chegaram
a ser cotados a US$ 7,97/bu -, pior cotacdo
de mercado internacional desde 2007.
Segundo o0 Usda, em seu relatorio de
progresso de plantio americano, do dia 13 de
maio de 2019, o plantio de soja dos Estados
Unidos, até o dia 05/05, foi de apenas 9% da
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area plantada estimada. No mesmo periodo
de 2018 este percentual foi de 32%, e a
média dos ultimos 5 anos de 29%, ou seja, 0
plantio de soja norte-americano esta bastante
atrasado, e com uma safra estimada em
apenas 112,95 milhdes de toneladas. Mesmo
assim, a guerra comercial entre estados
Unidos e China continua a pressionar 0s
precos internacionais para baixo. Com
possibilidade de ndo conseguirem exportar o
excedente de producdo para China, este
excedente iria para o0s estoques de
passagem.

A Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab), divulgou no dia 09/05/2019 o 8°

levantamento de grdos para a safra
2018/2019.
Soja em Gréos
Descricdo/Safra 2016/17 || 2017/18 |2018/19 (*)
Estoque Inicial 5.108,4( 7.482,8 746,3
Producéo 114.075,3]119.281,7 114.313,9
Importacao 253,7 187,0 400,0
Suprimento 119.437,4(126.951,5| 115.460,2
Consumo total 43.800,0f 42.600,0{ 44.000,0
Exportacéo 68.154,6 83.605,2[ 68.000,0
Estoque Final 7.482,8 746,3 3.460,2

Fonte: Conab.
*Estimativa.

Neste relatério, a Conab aumentou o volume
de producgéo de soja de 113,82 para 114,31
milhdes de toneladas, se comparado ao
relatorio de abril/19.

Com os estoques iniciais baixos, em 746 mil
toneladas, e uma importagdo estimada em
apenas 400 mil toneladas, o suprimento total
estimado para a safra 2018/2019 é de 115,46
milhdes de toneladas.

As exportacdes brasileiras de soja em gréos
no més de abril de 2019 foram estimadas pela
Secretaria de Comeércio Exterior - Secex em
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10,07 milhdes de toneladas -, volume bem
préximo aos exportados em abril 2017 e 2018.
Porém, motivada pelos problemas da reducéo
de importacdo Chinesa devido a peste suina
asidtica, as exportacdes para a China nos
meses de marco e abril de 2019 estdo abaixo
do exportado no mesmo periodo de 2017 e
2018.

Exportagdes Brasileiras para China
25,00
19,71
20,00 17,05 1921
15,00
10,00 752 753 835
602 694 712

4,60

500 2,14 2,60

196 134 75

Janeiro Fevereiro Margo Abril Total

China
2019 1,96 4,60 6,02 7,12 19,71
2018 134 2,14 6,94 7,53 17,95
2017 0,75 2,60 7,52 8,35 19,21

2019 =2018 ®2017

Acrescentando que, com 0S precos
internacionais em baixa e prémio de porto
abaixo da média dos ultimos 5 anos. A
comercializacdo de soja no mercado interno
continua baixa, estimada em 55,4%. Em 2018
este valor foi de 62,5%. A média dos ultimos 5
anos foi de 61,5%.

Pregos de Prémio de Porto (Paranagua - PR) 280,80

nnnnnn

Fonte: FCStone
2017 =———2018 ==<2019 —— Média

Neste cenario, as estimativas de exportacdes
totais brasileiras foram reduzidas de 70 para
68 milhdes de toneladas.

A tendéncia é de que os prémios de porto
tenham uma forte alta no més de maio,
estimulados pela guerra comercial entre
Estados Unidos e China.

Conforme anunciado pela Secretaria de
Comercio Exterior (Secex), os precos médios
F.O.B. (Free on Board) de soja em gréos no
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més de marco de 2019 foram de US$
358,29/t

Nessa andlise, percebe-se uma forte queda
dos precos FOB de abrii de 2019, se
comparados a abril de 2018 (US$400,89/t.),
motivados essencialmente pela queda dos
precos internacionais.

Conforme apontado no line-up de 15/05, para
maio de 2019 é esperada uma exportacdo de
9,89 milhdes de toneladas -, volume menor ao
exportado em marco de 2017 de 10,96
milnbes de toneladas e 2018 de 12,35
milhdes de toneladas.

Se a persistir a guerra comercial, os precos
internacionais devem continuar baixos. A linha
de entendimento é de que com a guerra
comercial entre Estados Unidos e China, mais
uma vez “pegando fogo”, os chineses voltem
a subir o prémio de porto para compra de soja
no Brasil, ainda em maio de 2019. Dificil é
dizer se chegara aos mesmos patamares de
2018.
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