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Producéo Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Saf 201920 202021 ago. 2020/21 set. . = (EL'E] Vari = (blr,]
O Departamento de Ag“CUltura dOS Brasil 126,0:) 1:31,0:) 133,0:) :,':1; st?;z; :,'::; 1(?;:;
. i Estados Unidos 96,68 120,42 117,38 20,70 | 21,41 | -3,05 | -2,53
Estados Unidos (Usda), divulgou em 11/09/20 Argentina 49,70 53,50 53,50 380 [ 765 | 0,00 [ 000
Outros 45:32 47:53 43:37 1,’54 3,,3n n:as 0:31
0 seu quadro de Oferta e demanda ;r::l S 337,30 370,40 369,74 32,44 | 9,62 | 0,66 | 0,18
internacional. Como j& era esperado, movido Importacéo Soja Mundo
milhdes toneladas
por problemas climéticos no cinturdo de soja Paissata U T M| edaoso o) | Varagso (v
. . ~ China 98,00 99,00 99,00 1,06 1,02 0,0(; 0,00
americano, o Usda reduziu a produgdo de uniae Europen |1570 (1650 1490 980 | 8o | 000 | oo
R ~ Areg)::tuina 4:55 4:nn 4:nn .n!,ss .1:,;,53 n:nn n:nn
soja em grdos, para a safra 2020/21, de outros 39,15 38,49 35,25 0,40 | 0,25 | 075 | 196
Total 163,50 162,49 163,25 0,25 | 0,45 | 0,75 0,46
120,42 para 117,38 milhdes de toneladas. E—
Exportagédo Soja Mundo
Desta forma, o0s estoques de passagem milh6es toneladas
PaisiSaf 201920 202021 ago. 202021 set. s (alc) Variagsio (bic)
daquele pais também foram reduzidos em e T S ST NN N
Estadu_s Unidos |45,72 57,83 57,83 12,41 | 26,49 | 0,00 | 0,00
24,53%, passando de 16,59 para 12,52 e S — — o | srs | 000 | 00
outros 10,53 9,85 9,70 083 | 7,86 | 0,45 | 1,52
mllhf)es de toneladas. ::.::I I 165,90 165,49 166,34 043 | 0,26 | 0,85 | 0,51
Outros pontos importantes deste Femagamento Soja Mindo
relatério, comparativamente ao relatério de = o 5 The L a0
China - 90,50 58,00 58,00 7,50 | 8,29 0,00 | 0,00
agosto de 2020: Brast 442 =0 s 5 oe | ose |
Argentina 39,50 43,00 42,00 2,50 | 6,33 | 4,00 | -2,33
. i outros 74,48 74,75 75,97 1,50 2,01 1,22 1,63
1- Houve um aumento de estimativa de Total ___[307.78 132008 [33080 el en 1 or [ o=
producdo de soja do Brasil para a safra Estoque Final Soja Mundo
milhdes toneladas
2020/21, passando de 131 para 133 milhdes PaisiSafra %% [MWsse.  |maomset | yorago(aic) | Variaséio (bi)
(a) (b) (c) Abs. (%) Abs. (%)
China 27,26 27,26 27,26 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00
de toneladas. Argentina 26,40 25,50 27,20 0,80 | 3,03 | 1,70 | 6,67
Brasil ] 19,43 19,00 19,68 0,25 | 1,29 0,68 | 3,58
2- Aumento das estimativas de L R R s | ars | 208 | 42
Total 96,01 95,36 93,59 242 | 252 | 4,77 | 1,86

exportacdes brasileira, para a safra 2020/21,

Elaboragdo: Conab

que passa de 84 para 85 mihGes de As exportacbes americanas para a

toneladas. safra 2020/21 ja sado recordes, € mesmo com

m imativ men . ) .
Com as estimativas de aumento de a guerra comercial sino-americana, que se

producdo e de exportagdo, os estoques de estende por mais de 2 anos, as vendas para

assagens internos ermanecem ~ . :
P 9 P exportacdes americanas (venda antecipada)

praticamente inalterados.
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da safra 2020/21 estédo bastante aquecidas.

Eng® Agr° Leonardo Amazonas — Analista de Mercado E-MAIL: leonardo.amazonas@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2236



| _Analise MENSAL
Soja

Até a segunda semana de
setembro/20, ou segunda semana comercial
da safra 2020/21 americana, os Estados
Unidos haviam exportado 2,26 milhdes de
toneladas de soja, com 1,49 milhGes de
toneladas encaminhadas para a China. No
mesmo periodo da safra 2019/20, as
exportacdes totais eram de apenas 1,12
milhdes de toneladas, e para a China de 410
mil toneladas.

O mais surpreendente sdo as vendas
para exportacdes americanas, que jA somam
30,08 milhdes de toneladas na segunda
semana do ano comercial americano, ou seja,
0s Estados Unidos ja venderam
antecipadamente 52% de todas as
exportacdes estimadas para a safra 2020/21

de 57,83 milhdes de toneladas.

Vendas para Exportagdes dos EUA (soma)

Fonte: USDA Elaboragdo: Conab

Os precos na Bolsa de Valores de
Chicago (CBOT), na primeira quinzena de
setembro foram cotados, em média, a
UScents 979,85, estando 13,50% maiores

gue do mesmo periodo de 2019.

@ Conab

Porém, motivados, entéo, pela reducao
da estimativa de producdo, aumento da
demanda exportadora e baixos estoques
americanos, os precos CBOT no ultimo més,
nao sO conseguiram romper a barreira dos
UScents 900/bu, que nado era alcancada
desde janeiro de 2020, como também
transpOs a resisténcia de UScents 950/bu e,
algo que seria impossivel de antecipar diante
da guerra comercial entre China e Estados
Unidos, rompeu a barreira dos UScents
1.000/bu -, uma escalada muito forte e
repentina  dos precos internacionais,
alcancando o0s maiores valores, cotados
préximos as cotacdes anteriores ao inicio da

guerra comercial - junho de 2018.

Precos Internacionais (CBOT)
Janeiro 2018 a Setembro 2020
1.100,00

1.050,00
1.000,00
950,00
900,00
850,00
800,00

Fonte: CMEGroup. Elaboragdo: Conab

UScentsibu

No mercado nacional ha pouca soja em
graos no disponivel. Desta forma, e pela forte
demanda para exportacdo, 0s prémios de
portos do més de agosto/20 (Porto de
Paranagua-PR), estdo muito mais elevados
0s prémios de agosto/19 e da média dos

altimos 5 anos, chegando a valores proximos
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aos praticados em 2018 no auge da guerra fechando o més em 6,23 milhdes de
comercial, onde a procura por soja brasileira toneladas (Secex, 2020). No acumulado, o
era muito forte. Brasil exportou aproximadamente 75,11
Precos de Prémio de Porto (Paranagué-PR) milnbes de toneladas de soja em graos,
300,00
g e g enquanto que no mesmo periodo de 2019
gwoo0 L ’ . L~
Ba0000 e este valor foi de 56,17 milhGes de toneladas.
2018 2019 +ses 2020 Média (2015-2019) Exportagdes de soja Brasileira( Milhdes de toneladas)
Elaboragéo: Conab MES/ANO] 2017 2018 2019 2020
, . CQuant. Valor Quant. Valor Quant. Valor Quant. Valor
Se antes, apenas o dolar era motivo da JAN [ost  [036  [156 059 [203  [o77  [ta0  [osd
FEV 3,51 1,40 2,86 1,09 5,27 1,87 4,83 1,70
H : MAR 8,98 3,53 8,81 3,43 8,46 3,02 10,88 3,76
alta dos precos nacionais, nesse momento 0s pon |z |es e lotn loa |sse |ess  sos
R ~ , MAI 10,96 4,06 12,35 5,00 10,01 3,40 14,12 4,76
precos Internos estao alavancados, também, JUN 9,20 335 1042|420 855  |2,88 12,75 |a43
1° sen 43,99 16,67 46,27 18,43 43,713 15,26 58,86 20,18
por: a) precos internacionais acima de L fees 253 w2 aps  Jras 260 f1002 (361
AGO 5,95 2,24 8,12 3.2 5,00 1,76 6,23 2,21
UScents 1.000/bu b) prémios de portos our s o |5z fis e [im
A A NOV 2,36 0,91 4,82 1.90 4,95 1,81
elevados c) baixa oferta de soja no mercado ez jata  Jos2  faor (st |sar  fuo
sem. [2417 9,05 3698 1462  [30,35 |10.82 16,25  |5.82
nac | on al TOTAL |68,15 25,72 83,26 33,06 74,07 26,08 75,11 26,00

Fonte: Secex Elaboragdo: Conab

Os precos médios de soja, agosto/20, .
Em agosto de 2020 foram importadas,

no Brasil foram cotados a R$ 113,05/60 kg -

_ o o apenas, 78,91 mil toneladas de soja, e apesar
0 maior prego real médio dos ultimos 10 anos.

de ser muito superior a importada em agosto

Precos Médios Reais de Soja no Brasil

de 2019, estimada em 12,92 mil toneladas,

ainda ndo € um numero que cause impacto no
H balaco de oferta, pois, a soma das

As exportacdes brasileiras de soja em

FEEE ggggggg gggg importagcbes de janeiro a agosto de 2020
EEERER SEEEETESEEE

chegaram em apenas 477 mil toneladas.
~ . . . Nesta reflexdo, é estimada uma importacao
grdos continuam muito aquecidas, no entanto,

. ~ proxima a 1 milhdo de toneladas de soja em
apés uma elevada exportac@o entre 0s meses

de janeiro e julho de 2020, motivada pelos graos para 2020.
altos volumes de comercializacdo antecipada
da safra 2019/20 e o dolar, as exportacdes do

més de agosto/20 comecam a “arrefecer”

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrAsiLIA-DF WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241

Eng® Agr° Leonardo Amazonas — Analista de Mercado E-MAIL: leonardo.amazonas@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2236



| _Analise MENSAL

Soja

COMENTARIO DO ANALISTA

Para agosto/20 a tendéncia € que:

Os precos internacionais devem
continuar alavancados ja& que as
exportacoes americanas estao
bastante aquecidas, e a oferta muito
baixa.

Os prémios de porto devem
continuar mais altos que em 2019, e
juntamente com ddélar e o pouco
produto no disponivel, devem dar
suporte aos pre¢os nacionais.

As exportagdes, segundo o line-
up (setembro/20), devem alcancar por
volta de 4,28 milhdes de toneladas em
exportagdes. Para outubro/20 ja existe
um line-up de exportacdo de 1,31
milhdes de toneladas, totalizando 80,70
milh6es de toneladas em exportacao.
Desse modo, as exportacdes de 2020
podem ser superiores as 82 milhdes de
toneladas estimadas atualmente,

chegando a 83 milhdes de toneladas.
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