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1. MERCADO INTERNACIONAL

(0] levantamento realizado pelo
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA), divulgado no dia 12 de julho,
demonstra que a menor disponibilidade global
de trigo e o natural aumento no consumo devera
ensejar um maior consumo dos estoques do
gréo ao longo da safra 2018/19, gerando uma
expectativa de precos mais elevados ao longo
do periodo.

Segundo o 6rgéo, o mundo devera colher
uma éarea total de 217 milhdes de hectares,
perfazendo uma produgcdo da ordem de 736
milhdes de toneladas do grdo. Houve uma
reducéo de 1,13% em relagédo ao levantamento
anterior, justificado pela seca que atinge
diversos paises da Unido Europeia. Ao todo,

@

produzir um volume de aproximadamente 145
milhdes de toneladas.

De forma semelhante, a RuUssia teve sua
estimativa de safra reduzida a 67 milhdes de
toneladas, valor 21,17% inferior ao registrado na
safra 2017/18. Como consequéncia espera-se
gue este pais reduza em 7 milhGes de toneladas
suas exportagdes ao longo do periodo,
embarcando um volume da ordem de 34
milhées de toneladas.

Deve-se destacar o papel da Argentina
no cenario global, vez que espera-se que o pais
eleve a sua producdo a 19,5 milhdes de
toneladas, podendo suas exportagdes atingir um
volume de pouco mais de 14 milhdes de
toneladas.

espera-se uma reducdo de 6,6 milhdes de
toneladas na produgcdo do bloco, que devera
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Fonte: USDA - Julho/2018

O inicio da colheita do trigo Hard Red
Winter (HRW) nos Estados Unidos e a redugdo

nas inspe¢bes das suas exportacdes
pressionaram o0s precos do trigo no mercado
internacional. Somado a isso, houve uma

melhoria nas condi¢Bes gerais das lavouras e
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uma maior expectativa quanto a maior oferta de
trigo nos Estados Unidos, o que acabou
pressionando as cotagdes do trigo no mercado
internacional e elevou a competitividade do trigo
estrangeiro. Até o dia primeiro de julho, haviam
sido colhidos 51% do total esperado para esta
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safra. Das lavouras que ainda estavam em
campo, 9% apresentavam condicdes
excelentes, 28% boas, 29% regulares, 19%
ruins e 15% muito ruins.

O valor médio do Trigo Hard Red Winter
em Kansas no més de junho, primeira entrega,

foi de US$ 189,32 (197,89). No fechamento do
dia 29, a tonelada do trigo esteve cotada a US$
179,49, representando uma desvalorizagdo de
9,7% em relagdo ao fechamento do primeiro
pregao do més, encerrado a US$ 198,69.

COTAGOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)

210

208

206

204 .

202 a

200 LX

108 *® y e

196 o
194 D

192 .,

190

. Média = 189,32

US$/t

188
186
184
182
180
178
176
174
172
170

1/6
4/6
716
10/6

Fonte: Trading Charts

Ainda que o mercado tenha se mantido
lento, a indefinicho acerca dos pre¢os dos
fretes, a continua elevacdo na taxa cambial, os
altos patamares dos prec¢os internacionais e a
restricdo na oferta do grdo permaneceram
elevando as cotacgfes do trigo e seus derivados
ao longo do més de junho. Diante da menor
liquidez no mercado, produtores concentraram
seus esfor¢os no cultivo do cereal na regido Sul,
aproveitando as boas condi¢bes climéticas
predominantes no periodo.

De acordo com a Secretaria de Estado
da Agricultura e do Abastecimento do Parana —
Seab, até o dia 02 de julho, 97% da area
destinada para o trigo foi plantada no estado,
onde 11% encontravam-se em fase de
germinacdo, 88% em  desenvolvimento
vegetativo e 1% em floragdo. Segundo o 6rgéo,
83% do que foi plantado estava em boas
condi¢cbes, enquanto 14% apresentavam
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condicbes medianas e 3% do total semeado
encontrava-se em condi¢cdes ruins. No Rio
Grande do Sul, segundo dados da Emater/RS,
até o dia 28 de junho, o cultivo do trigo ja havia
se aproximado de 80% do total previsto para o
estado, com lavouras apresentando bom
aspecto em fungdo das favoraveis condicoes
climaticas.

Ao longo do més de junho o Brasil
internalizou 584,9 mil toneladas de trigo, sendo
a Argentina responsavel pelo fornecimento de
84,2% do total, seguida pelo Canadda com
10,4%, Paraguai 4,5%, Franca 0,9% e Uruguai,
com 0,1% do total. A menor disponibilidade do
trigo argentino e a continua redugdo nos precos
internacionais ao longo do més contribuiram
para que houvesse uma maior diversificagdo na
origem do produto estrangeiro. Por outro lado,
praticamente ndo houve qualquer operagdo de
exportagdo do trigo brasileiro no periodo.
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GRAFICO 3 - EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab — Julho/2018

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

ESTOQUE CONSUMO INTERNO ESTOQUE
<~ | IMPORTAGAO EXPORTAGAO
AF PRODUGA - VI=N -
SAFRA INICIAL ODUCAO GRAOS Sul o GRAOS MOAGEM | SEMENTES | TOTAL FINAL
(01 AGO) INDUSTRIAL 2) (31JuL)

19561 43795 7.010,2 13.345,8 1.683,9 9.850,0 2843 101343 15276
15276 55278 6.642.4 13.697.8 474 11.050,0 335 113815 22689
22689 59711 53288 13.568,8 1.680,5 10.300,0 4137 107137 11746
11746 55349 55176 122271 10505 100000 3673 103673 8093
8093 67268 70885 146246 5768 112000 3177 115177 25301
25301 42635 62000 129936 2100 110000 2874 112874 1492

2018/19 (2) 1.496,2 4.901,6 6.500,0 12.897,8 300,0 11.000,0 301,4 11.301,4 1.296,4
(1) Estimativa (2) Previséo
Fonte: Conab — Julho/2018

Com o continuo aumento dos precos interno, o volume a ser exportado ndo devera
internos e a necessidade de atendimento a superar 210 mil toneladas no mesmo periodo.
demanda interna, o Brasil dever4 manter um
volume de importacédo acima da média da atual
safra, atualmente em 511 mil toneladas por
més. Desta forma, espera-se que o volume de
importagbes atinja um volume total de 6,2
milhdes de toneladas até o final de julho. Com a
menor disponibilidade de trigo no mercado

Em relagdo a previsdo para a safra
2018/19, espera-se que a haja um aumento de
4,9% na é&rea cultivada, totalizando 2.009,6 mil
hectares, que devera resultar numa produgéo de
4.901,6 mil toneladas do grao.

Rodrigo Gomes de Souza — Analista - Eng® Agricola E-mail: rodrigo.g.souza@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6354

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrASiLIA-DF WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241



. S/ @Conab

|___Analise MENSAL

Trigo

JUNHO DE 2018

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2017/18 E 2018/19

| AREA(Emmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2017 | Safra 20 VAR.% | Safra 2017 | Safra 2018 VAR. % Safra 2017 | Safra 2018 VAR. %
(b (b/a) (c (d/c) (e) (f) (f/e)
30 30

NORDESTE [ 6000f]  6.000]

6.000 6. 000 30,0 30, 0
20,0 28,0 40,0 1.950 2.200 12,8 39,0 61,6 57,9
GO 11,0 13,0 18,2 5.330 5.446 2,2 58,6 70,8 20,8
6.000 6.400
84,6 82,1 3, 0) 2.662 2.450 (8,0) 226,6 201,1 (11, 3)
79,9 66,8 (16,4) 3.333 3.371 266,3 225,2 (15,4)
—
961,5 1.062,5 10,5 2.308 2.672 15,8 2.219.1 2.839,0 27,9
SC 53,9 55,6 3,2 2.630 2.893 10,0 141,8 160,9 13,5
699,2 695,7 (0,5) 1.826 1.879 1.276,7 1.307,2

---------
[comosu | reuo) e
R N O N | TS W N T

Nota: Estimativa em julho/2018
Fonte: Conab

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Reducao na estimativa de producéo e estoques

Aumento na estimativa da produgéo nacional.

mundiais.
Menor oferta mundial, demandando maior volume de Aumento na produgdo dos EUA, Canada e
trigo argentino. Argentina.

Expectativa de atenua¢éo dos danos causados pela

Elevacao dos precos internacionais. )
§ preg seca nos Estados Unidos

Elevacao cambial.
Elevacao nos precos dos fretes.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

A menor disponibilidade global de trigo e a seca que atinge grande parte dos principais paises
europeus produtores do cereal deverdo manter os altos patamares de precos ao longo da safra
2018/19.
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