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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos de toneladas, apresentando um incremento
Estados Unidos (USDA) divulgou em de 0,14%. Ja a estimativa de consumo
agosto/2021 os dados referentes a safra também foi aumentada em 1%, perfazendo
2021/22 e de acordo com este relatério, a um total de 784,8 milhdes de toneladas.
estimativa de area plantada de trigo no .

) 7= No que se refere aos estoques finais,
mundo para a safra atual é de 224,6 milhdes .
estes apresentaram decréscimo na ordem
de hectares, apresentando um aumento de .
N de 3,4%, tendo passado de 288,8 milhdes
1,27%, se comparado a safra passada
2020/2021 de toneladas, em 2020/2021, para 279
( ): milhes de toneladas, em 2021/2022,

Em relagdo a producdo, o USDA gerando uma relagéo estoque x consumo de

estima que sejam plantadas 776,9 milhdes 35,6% contra 37,2% da safra anterior.

GRAFICO 1- AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA/Agosto 2021

Dentre os maiores produtores, No dltimo levantamento do
destacam-se 1) Unido Europeias, 2) China, departamento norte-americano, foi
3) india, 4) RUssia, 5) EUA, 6) Ucrania, 7) divulgado previsdo de corte de 15% na
Austrdlia,8) Paquistdo 9) Canada e 10) producédo russa, bem como de reducédo de
Argentina. 32% na producédo canadense, que deixou de

ocupar a 62 posicdo na lista dos maiores
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produtores, passando a se posicionar no 9° O Quadro 1 ilustra o ranking dos 10

lugar no ranking. Ambos os paises devem maiores  produtores  mundiais, que,

reduzir suas produc¢@es devido a problemas correspondem a um volume de 635,8

climaticos. milhdes de toneladas, constituindo uma
participacdo de 81,8% da producdo mundial
para a safra 2021/22.

O Brasil, permanece na 152 posi¢éo,
com previsdo estimada de 7,7 milhdes de
toneladas de trigo na safra 2021/22,
segundo o departamento norte-americano.

GRAFICO 2 — MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA - Agosto/2021

observada foi alterada e as cotacdes

N mer internacional - ~ N
0 ercado teracional, ~ a apresentaram valorizacdo em resposta as

tendéncia baixista que vinha sendo
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preocupagbes com o clima em diversas
regibes produtoras e a expectativa de
reducdo da producéo de importantes players
mundiais como a Russia e EUA (que foi
corroborado com a divulgagdo do relatério
mensal do USDA, que reduziu também a
estimativa da producdo global). Além

@ Conab

desses fatores, contribuiu também a
demanda internacional bastante ativa e o
forte movimento das exportagfes. A média
mensal do més de agosto da cotacdo FOB
Golfo foi de US$ 285,55/tonelada,
apresentando valorizacdo mensal de 8,7%.

GRAFICO 3- EVOLUGAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Fonte: CME Group — Agosto/2021

Para suprir a demanda interna, em
agosto/2021 foram importadas 594,1 mil
toneladas de trigo, 11% a mais do que no
més anterior, -0,2% do que no mesmo
periodo do ano passado e 0,7% superior do
gue a média dos Ultimos 5 anos. Do total
importado no més de referéncia, 90% foi
proveniente da Argentina, 5,6% dos EUA,
2% da Russia, 1,3% do Canada, 0,5% do
Paraguai e 0,6% de outros paises como
Uruguai, Franca e Libano.
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GRAFICO4- EVOLUGAO DAS IMPORTACOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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FONTE: COMEXSTAT - SETEMBRO/2021

2. MERCADO INTERNO

encontravam-se em fase de
desenvolvimento vegetativo, 20% em
florac@o e 3% em enchimento de grdos. Em
relagdo as condigfes, 12% encontravam-se
em condi¢des ruins, 30% em médias e 58%
em boas condicdes.

Em agosto/2021, com 0
encerramento dos trabalhos de semeadura,
0 mercado doméstico encontrava-se atento
as condicdes climaticas devido a escassez
hidrica e as possiveis perdas de producéo e
produtividade em decorréncia das geadas
ocorridas. As incertezas quanto as perdas
nas lavouras de trigo e a quebra da safra de
milho - sinalizando uma maior demanda por
farelo de trigo para uso na alimentacao
animal - deram suporte para os precos do
trigo. A cotacdo do Parand apresentou
valorizacdo de 7,4% em sua média mensal,
sendo cotada a R$ 89,05/sc de 60 kg.

Até o final do més, no Parana, 2%
das lavouras encontravam-se em fase de
maturagéo, 39% em frutificagdo, 35% em
floracdo e 24% em desenvolvimento
vegetativo. Em relagdo as condi¢cbes, 58%
das lavouras encontram-se em boas
condicdes, 30% em médias e 12% em ruins.
Ja no Rio Grande do Sul, 77% das lavouras
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GRAFICO 5- EVOLUGAO DOS PRECOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Agosto/2021

S IMPORTAGAO
. INCIAL | PRODUGAO S OSQ

(01 AGO)
2.009,7 43795 7.010,2
16235 55278 6.642,4
21411 59711 5.3288
1.381,4 5534,9 5517,6
1.070,7 6.726,8 7.0885
2.838,7 4.262,1 6.387,0
2.036,9 5.427,6 6.753,1
1.198,9 5.154,7 6.676,7
627,4 6.234,6 6.007,0
146,9 8.156,2 6.000,0
Fonte: Conab — Agosto/2021

Foram revisados o0s nimeros

relativos ao Quadro de Oferta e Demanda,
no que se refere a producéo, que passou de
8.591,3 mil toneladas para 8.156,2 mil
toneladas. Essa reducéo de 5,06% se deve
a retracdo da estimativa de produgdo do
Parand, devido & apuracéo das perdas tanto
de producdo como de produtividade,
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

SUPRIMENTO EXPOR:F A CONSUMO INTERNO II:EISN-;(ID_Q(;JE
GRAOS JuL)
13.399,4 1.683,9 10.092,0 1.623,5
13.793,7 47,4 11.332,2 21411
13.714,1 1.680,5 10.652,2 1.381,4
12.433,9 1.050,5 10.312,7 1.070,7
14.886,0 576,8 11.470,5 2.838,7
13.487,8 206,2 11.244,7 2.036,9
14.217,6 582,9 12.435,8 1.198,9
13.030,3 3423 12.060,6 627,4
12.869,0 823,1 11.899,0 146,9
14.303,1 600,0 12.344,3 1.358,8

provenientes das intempéries climéticas
ocorridas em julho e agosto. Com a reducgéo
da producdo e consequente retracdo do
volume de suprimento, a estimativa é de
encerrarmos a safra com estoque de
passagem de 1.358,8 mil toneladas.
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QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020

| AREAEmmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2020 | Safra 20 VAR. % afra 2020 | Safra 2021 VAR. % fra 2020 | Safra 2021 VAR. %
(@) (b/a) (c) (d) (d/c) (f) (3]

(e)

3,0 6,1 103,3 5.700 5.705 0,1 17,1 34 8 103,5
——————
32,0 35,2 10,0 2.580 1.500 (41,9) 82,6 52,8 (36,1)

GO 23,1 55,0 138,0 4.000 2.351 (41,2) 924 129,3 39,9

4235 3.825 9.7) 11,0 10,7 @7)

86,1 739 (14, 2) 2.637 2.373 (10, 0) 227,0 1754 (22, 7)

855 86,0 0,6 3.200 2.960 (7.5) 2736 254,6 (6.9)
—
1.1179 1.193,6 6,8 2.763 2.850 31 3.088,8 3.401,8 10,1

SC 61,1 934 52,8 2.974 3.380 13,7 181,7 315,7 73,7

930,2 1.145,1 231 2.430 3.302 35,9 2.260,4 3.781,1 67,3

CENTRO-SUL 2338 2.685 2,659 3.025 62175 81214
BRASIL 23415 26911 268 3.031 62346 81562

Fonte: Conab - Agosto/2021

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Periodo de entressafra no Brasil Proximidade do inicio da colheita
Problemas climaticos no Brasil (geadas e escassez

hidrica)

Quebra na safra de milho

Maior demanda por farelo de trigo para alimentagédo

animal

Problemas climaticos em importantes paises

produtores

3. DESTAQUE DO ANALISTA

As intempéries climaticas ocorridas no Parana (geadas) resultaram em perda de aproximadamente 400 mil
toneladas de trigo, o que equivale a reducéo de 5% da safra nacional. As preocupagdes agora sdo em relacéo
a possibilidade de ocorréncia de chuvas nas préximas semanas, inicio do periodo de colheita no estado. Caso
sejam confirmadas as precipitagdes, novas perdas de producéo e produtividade, somado a tendéncia altista
observada no mercado internacional, poderdo funcionar como suporte aos precos domésticos.
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