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| Mercado de Fretes e Conjuntura de Exportagcao

Os precos internacionais das commodities agricolas apresentaram forte elevagéo, face a desorganizagcéo observada nas
cadeias globais a partir do ano anterior gragas a pandemia e, mais recentemente, em razdo da guerra entre Russia e
Ucrania, uma vez que esses dois paises sdo grandes exportadores mundiais de grdos. No Brasil a Secretaria de
Comércio Exterior - Secex divulgou os dados das exportacdes do agronegocio em fevereiro, repercutindo o bom momento
das cotagbes internacionais. No complexo soja, o destaque fica por conta da performance dos grédos que, em fevereiro
alcangaram 6,3 milhdes de toneladas, apresentando crescimento de 142%, frente ao mesmo periodo do exercicio anterior
e 152%, quando comparado ao més de janeiro/2022. Em se tratando das exportagcdées de milho, o volume vendido foi
12,5% menor no comparativo com fevereiro/21 e 74% inferior ao ocorrido em janeiro/22, a despeito
de no periodo ocorrer forte incremento das cotagbes internacionais do produto.

GRAFICO 1/ Exportagoes brasileiras de milho e soja (em milhées de toneladas)
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Atencéo especial se deve a atual conjuntura do milho ao registrar elevadas cotagdes internacionais do produto - de um
lado e de outro -, decisdo do produtor nacional de cadenciar a comercializagéo, pelo menos no que se refere a fixagéo de
precos. Os riscos envolvendo eventuais complicagdes do clima e seus desdobramentos negativos na lavoura, provocados
pelo La Nina, podendo comprometer a produgdo da segunda e mais importante safra do cereal, contrapondo com o
elevado consumo interno, onde o milho é utilizado como insumo fundamental na produgéo de proteina animal de alto valor
agregado, esta estabelecendo nova dindmica na comercializagado, a partir da melhoria na infraestrutura, particularmente
a de armazéns nos ultimos anos, que vém possibilitando um melhor cadenciamento das vendas. Cota¢des internacionais
estimulantes e ddlar valorizado possibilitaram elevada rentabilidade para os produtores de gréos, especialmente os de
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soja e milho nas ultimas safras. Acompanhando o movimento das tradings e outros agentes os produtores investiram
fortemente na construgdo de armazéns, seja a nivel de fazenda como também através de suas cooperativas, que
redundaram ja a partir de 2016, em forte incremento da capacidade estatica nacional, conforme demonstrado no grafico
abaixo.

Brasil - Evolucdo da armazenagem (em milhdes de ton)
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Fonte: Conab

Ha de se dizer que esse cenario encontra respaldo no excelente desempenho das empresas que atuam no pais,
geradoras de produtos ligados a armazenagem. As informagdes de mercado ddo conta dos ganhos expressivos,
apresentados nos seus fluxos de caixa, entre 2018 e 2021, e que tiveram seus balangos divulgados recentemente em
fevereiro.
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/ Mato Grosso

As cotagdes em fevereiro encerraram em patamares elevados, acima do registrado no mesmo periodo do ano passado,
devido a alta no preco do 6leo diesel e ao incremento na producéo de soja nesta safra. A dita alta no prego do 6leo diesel
que esta atrelada a valorizagao do barril de petréleo nos ultimos meses vem acarretando, inevitavelmente, a elevagdo no
preco do quildmetro rodado, e, dado o incremento da produgéo estadual nesta safra ha de se informar que houve um
aumento na demanda de caminhdes no escoamento da safra para os principais portos do pais, colaborando ainda mais
para o movimento altista nos precos dos fretes rodoviarios. Conforme dados liberados recentemente pela Conab, a
colheita da soja em MT atingiu seu pico em fevereiro, finalizando seus ultimos talhdes da area plantada. Nota-se que o
expressivo fluxo de caminhdes para o porto de Miritituba (PA) tem provocado o estrangulamento na descarga, gerando
longas filas para desembarque e aumentando o tempo de espera. Esse tempo de espera (estadia) esta sendo
compensado com o aumento do frete, haja visto que a espera para desembarque tem levado entre 2 a 3 dias. A dinamica
de pregos para os terminais ferroviarios nos municipios de Rondondpolis e Alto Araguaia também seguiu a linha de
incremento, contudo, de forma diferente a seguida nos portos fluviais. Devido a baixa oferta de frete-retorno (o que torna
o frete pouco atrativo), a elevagéo no valor ocorreu para que o escoamento da soja fosse mantido. Dessa maneira, a
juncéo entre colheita e a dindmica de escoamento para exportacédo deve manter os precos elevados durante boa parte
de margo.

TABELA 1/Precos de frete praticados em Mato Grosso

ROTAS RS/t VARIAGAO
PERCENTUAL (%)
ORIGEM-UF DESTINO-UF KM fevi21 jan/22 fevi22  ANO MES
SORRISO/MT SANTOS/SP 2.171 350,00 430,00 430,00  23% 0%
PRIMAVERA/MT 1.632 280,00 340,00 320,00  14% 6%
RONDONOPOLIS/MT 1.506 270,00 320,00 29500 = 9% -8%
CAMPO NOVO/MT 2.210 340,00 430,00 450,00  32% 5%
QUERENCIA/MT 1.817 310,00 390,00 390,00  26% 0%
SORRISO/MT PARANAGUA/PR 2.212 320,00 400,00 370,00  16% -8%
PRIMAVERA/MT 1.747 260,00 320,00 30500  17% 5%
RONDONOPOLIS/MT 1621 250,00 300,00 280,00  12% 7%
SORRISO/MT ALTO ARAGUAIA/MT 874 160,00 190,00 190,00  19% 0%
PRIMAVERA/MT 335 90,00 100,00 110,00  22% 10%
SORRISO/MT — ARCO NORTE 1017 230,00 250,00 260,00  13% 4%
MIRITITUBA/PA
SORRISO/MT — 1.380 290,00 310,00 320,00  10% 3%
SANTAREM/PA
CAMPO NOVO/MT — PORTO 1.179 180,00 200,00 220,00 = 22% 10%
VELHO/RO
QUERENCIA/MT ARAGUARI/MG 1141 220,00 270,00 320,00  45% 19%
COLINAS/TO 1.194 210,00 270,00 290,00  38% 7%
SAO LUIS/MA 2.242 330,00 390,00 430,00  30% 10%

Fonte: Conab

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MT, para monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos com origem no estado, com
objetivo de alimentar banco de dados e subsidiar a elaboragao de conjunturas econémicas e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa nao
se propde a definir prego referencial de mercado, tratando tdo somente de uma coleta de informagdes.
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[ Mato Grosso do Sul

Fevereiro foi marcado pelo aumento significativo dos fretes agricolas no estado. Dentre os diversos motivos para a
valorizagado esta a menor disponibilidade de veiculos, reflexo das operagdes de colheita de soja. Até o final de fevereiro,
a colheita da soja alcangou aproximadamente 47% da &rea plantada, ao passo que no mesmo periodo da safra anterior
o percentual colhido foi de apenas 7%. Dados extraidos da Plataforma de Consultas de Exportagéo e Importagao do Brasil
- COMEXSTAT mostraram que no més anterior, Mato Grosso do Sul exportou 307.091 toneladas de soja contra 265.803
toneladas exportadas em janeiro. Ja em fevereiro, apenas 24.176 toneladas foram movimentadas. A movimentagao de
milho com destino aos portos foi reduzida de 201.313 toneladas em janeiro para 34.274 toneladas embarcadas em
fevereiro. A partir da segunda quinzena do més em questao foi observado incremento dos precos de fretes ofertados,
com objetivo de viabilizar o transporte das cargas disponiveis. No mercado nacional, a liquidez da soja foi menor em vista
da disparidade entre os precos ofertados pelos compradores e os esperados pelos vendedores. Ao mesmo tempo, o
aumento da demanda internacional por 6leo de soja, redugéo da produgdo de 6leo de girassol e a menor oferta de 6leo
de palma da Indonésia impulsionaram a busca pela soja brasileira para exportacdo. A consequéncia desta retracao
vendedora e incremento da demanda interna e externa provocou aumento nos pregos da soja no mercado doméstico e
também dos prémios de exportagdo. A soja disponivel tornou-se bastante disputada, assim como a disponibilidade de
veiculos para seu transporte. Portanto, além dos fatores inerentes ao préprio mercado de fretes como a sazonalidade e
custos envolvidos na operagao, estes fatores comerciais internos e externos também tiveram peso relevante na definigdo
das altas dos pregos dos fretes praticados, como observado nas rotas partindo de Mato Grosso do Sul com destino aos
portos do Parana, Sao Paulo e Rio Grande do Sul, bem como as regides consumidoras do mercado interno na Regido
Sul do pais.
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TABELA 2 /| Pregos de frete praticados em Mato Grosso do Sul

’J) Conab

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM jan/22 fev/22 MES

ARAL MOREIRA (MS) MARINGA (PR) 510 95,44 95,25 0%
PARANAGUA (PR) 992 145,63 185,59 27%

MARAVILHA (SC)* 689 - - -

SANTA HELENA (PR)* 361 90,78 94,00 4%

CAARAPO (MS) MARINGA (PR) 395 77,50 124,25 60%
PARANAGUA (PR) 899 140,24 172,15 23%

CHAPADAO DO SUL (MS) PARANAGUA (PR) 1.191 189,67 209,17 10%
GUARUJA (SP) 996 189,50 208,22 10%

DOURADOS (MS) MARINGA (PR) 437 86,00 96,72 12%
PARANAGUA (PR) 951 148,75 185,56 25%

RIO GRANDE (RS)** 1.420 239,40 246,00 3%

MARACAJU (MS) MARINGA (PR) 521 96,85 111,61 15%
PARANAGUA (PR) 1.127 168,17 200,95 19%

SANTA HELENA (PR) 496 101,00 105,58 5%

PORTO MURTINHO (MS)* 320 0,00 0,00 0%
NAVIRAI (MS) MARINGA (PR) 312 110,00 71,20 -35%
PARANAGUA (PR) 816 139,65 181,50 30%

TRES LAGOAS (MS) 425 - - 0%

SAO GABRIEL DO OESTE MARINGA (PR) 694 114,71 151,05 32%
(MS) PARANAGUA (PR) 1.229 191,67 24523 28%
SANTOS (SP) 1.182 168,00 251,36 50%

TRES LAGOAS (MS)* 495 - - -

SIDROLANDIA (MS) MARINGA (PR)** 556 95,00 125,68 32%
PARANAGUA (PR)** 1.131 169,25 193,76 14%

SANTOS (SP)** 1.111 180,00 221,24 23%

RIO GRANDE (RS)** 1.600 250,00 280,85 12%

PONTA PORA (MS) MARINGA (PR)** 549 97,65 115,73 19%
PARANAGUA (PR)** 1.017 163,75 191,42 17%

SANTOS (SP)** 1.185 181,00 197,50 9%

*Rotas sazonais;

Fonte: Conab - Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-MS, para monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos com origem
no estado, com objetivo de alimentar banco de dados e subsidiar a elaboragao de conjunturas econémicas e eventuais trabalhos da Companhia.
A pesquisa ndo se propde a definir prego referencial de mercado, tratando-se somente de uma coleta de informagdes.
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Com o pico da colheita da soja e a demanda por transporte muito elevada, as transportadoras operam em ritmo
ininterrupto. Grandes partidas do gréo, saindo de Cristalina e Cataldo, municipios goianos na fronteira sudeste-sul do
estado, e de Bom Jesus de Goids, localizada a aproximadamente 60 km a noroeste de ltumbiara, estdo saindo
principalmente para a baixada santista, Paranagua, Santa Catarina, Uberaba e Araguari. Em Rio Verde, maior produtor
de graos, localizado no sudoeste de Goias, o atraso da colheita, coincidindo com uma safra de soja recorde aumentou
muito o escoamento por via rodoviaria, vez que a plataforma ferroviaria que opera no municipio ainda ndo tem capacidade
de escoamento para a demanda de soja atual e os exportadores ndo querem perder a cota de desembarque nos portos.
Algumas transportadoras registraram ao longo do més, congestionamentos no desembarque em Santos e Uberaba, com
suspensdes temporarias das cotas de desembarque dos contratantes, a fim de desafogar o volume de cargas na filas de
desembarques. Como rota alternativa para exportagédo, o porto de Paranagua vem sendo o destino de grande numero de
cargas. O desembarque no transbordo de Araguari, que permite acesso ao porto de Tubardo, em ES, por via ferroviaria
e rodoviaria, também vem registrando a recepgao de grandes volumes. Esse destino, agora operando normalmente,
esteve com as atividades de recepgao suspensas devido a danos causados pelas chuvas intensas em trechos da linha
férrea que leva ao porto de Tubardo. Em menor escala, algumas cargas sairam do estado, pelo entreposto de Sdo Simao.
N&o houve relatos importantes sobre carregamentos de soja e milho destinados a outros estados. As atividades nesse
momento estdo concentradas na movimentagao de soja para exportagao e nos transportes do gréo das propriedades para
os armazéns. E como resultado da acentuada demanda, os pregos de frete registraram alta expressiva em relagéo a
janeiro passado. Em média, variaram entre 35% e 42%, no rol dos municipios de origem e destino acompanhados. As
maiores altas observadas foram para os carregamentos de soja partindo de Cristalina, para Uberaba e Catalao, cujos
precos ficaram até 75% mais altos em relagéo a janeiro. Em relacdo a maio de 2021, més de entressafra para o setor e
transporte de graos, a variagao percentual para a rota de Cristalina até a baixada santista chegou a 205%. Como a colheita
de soja ainda n&o terminou no estado, existe espago para que continue subindo, caso os embarques prossigam no ritmo
atual.
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TABELA 3/ Precgos de frete praticados em Goias

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM jan/22 fev/22 MES
RIO VERDE (GO) IMBITUBA (SC) 1.642 250,50 299,33 19%
PARANAGUA (PR) 1.262 222,17 280,83 26%
SANTOS (SP) 977 226,00 279,17 24%
GUARUJA (SP) 993 226,00 279,17 24%
UBERABA (MG) 445 109,17 159,17 46%
ARAGUARI (MG) 333 108,33 157,50 45%
SAO SIMAO (GO) 177 71,67 110,00 53%
RIO VERDE (RO) - 22 34,50 55,67 61%
PLATAFORMA FERROVIARIA
CATALAO (GO) IMBITUBA (SC) 1.436 210,00 285,00 36%
PARANAGUA (PR) 1.109 197,50 263,75 34%
SANTOS (SP) 771 200,00 246,25 23%
GUARUJA (SP) 787 200,00 246,25 23%
UBERABA (MG) 212 97,50 121,25 24%
ARAGUARI (MG) 78 62,50 90,75 45%
SAO SIMAO (GO) 365 93,75 146,25 56%
CRISTALINA (GO) IMBITUBA (SC) 1.619 241,25 347,50 44%
PARANAGUA (PR) 1.292 226,50 302,50 34%
SANTOS (SP) 954 222,50 305,00 37%
GUARUJA (SP) 970 222,50 305,00 37%
UBERABA (MG) 395 96,25 168,75 75%
ARAGUARI (MG) 261 88,75 147,50 66%
SAO SIMAO (GO) 548 141,25 191,25 35%
BOM JESUS DE GOIAS (GO) IMBITUBA (SC) 1.507 221,00 312,50 41%
PARANAGUA (PR) 1.179 204,00 287,50 41%
SANTOS (SP) 841 196,00 290,00 48%
GUARUJA (SP) 858 196,00 290,00 48%
UBERABA (MG) 309 98,80 130,00 32%
ARAGUARI (MG) 197 88,80 131,25 48%
SAO SIMAO (GO) 226 92,00 118,75 29%

Fonte: Conab

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-GO para monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos com origem no Estado, com
objetivo de alimentar banco de dados e subsidiar a elaboragao de conjunturas econémicas e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa nao
se propoe a definir prego referencial de mercado, tratando-se somente de uma coleta de informagdes
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No Distrito Federal o mercado de transporte estd aquecido. A oferta de caminhdes estd aumentando, motivada pela
colheita da soja com a elevagdo das cotagdes em quase todas as rotas pesquisadas frente ao més anterior, com excegéo
da rota Brasilia/Araguari, conforme demostrado no quadro abaixo. Segundo informagdes das transportadoras, a
movimentagdo de cargas aumentou significativamente para os destinos pesquisados, pressionada pelo escoamento dos
gréos para exportacdo. As rotas para a Regido Sul e Sudeste continuam aquecidas, provocadas pelo aumento das
exportagdes e pelas demandas por produtos componentes da ragdo animal, em especial para aves e suinos, colocando
a rota de Paranagua /Santos e Uberaba, em destaque ante as demais.

TABELA 4 | Pregos de frete praticados no Distrito Federal

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM jan/22 fev/22 MES
BRASILIA (DF) ARAGUARI (MG) 392 105,00 102,50 2%
UBERABA (MG) 523 108,67 115,34 6%

OSVALDO CRUZ (SP) 915 195,67 203,82 4%

SANTOS (SP) 1.085 228,33 246,11 8%

GUARUJA (SP) 1.101 234,67 243,69 4%

IMBITUBA (SC) 1.750 311,33 324,17 4%

PARANAGUA (PR) 1.423 274,00 298,62 9%

Fonte: Conab

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-DF, para monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos com origem no estado, com
objetivo de alimentar banco de dados e subsidiar a elaboragao de conjunturas econémicas e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa nao
se propode a definir preco referencial de mercado, tratando-se somente de uma coleta de informagodes.
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Com o avango da colheita da safra de verao, ai entendido o milho de primeira safra e soja, a demanda por frete aumentou,
juntamente com os seus valores, especialmente nos carregamentos de soja para exportagdo, rumo ao porto de
Paranagua. As lavouras de milho primeira safra do estado tiveram suas produtividades afetadas, tanto pelo déficit hidrico
em novembro e dezembro, quanto pelas elevadas temperaturas ao longo do ciclo. Apesar das precipitagbes mais
abrangentes ocorridas em janeiro e fevereiro, estima-se que haja dificuldade na recuperacao da cultura, cuja colheita até
12/03 atingiu 64% da area estadual. Para a soja, as lavouras tiveram a produtividade afetada pelas mesmas razdes
climaticas observadas no plantio do milho primeira safra. A colheita ja foi encerrada e segue com cerca de 54% das areas
realizadas. Nas regides situadas no extremo oeste do estado, onde as fases da lavoura estavam mais adiantadas é muito
dificil que haja recuperagdo do potencial produtivo, tendendo justamente para perdas mais significativas nas
produtividades e na qualidade dos graos. Os reflexos deste quadro aparecem nas cotagdes dos produtos que
apresentaram significativo aumento na média mensal dos pregos pago aos produtores. Os fretes direcionados para
exportacdo de soja apresentaram incrementos significativos, na média, 78,3% em comparagéo ao ocorrido em janeiro,
enquanto os de milho, por conta da redugdo nos niveis de comercializagdo e movimentagao interna, apresentaram
incrementos de 8,7%, em relagéo a janeiro.

TABELA 5/ Pregos de frete praticados no Parana

VARIAGAO
SR R$/t PERCENTUAL (%)

ORIGEM-UF DESTINO-UF KM jani22  fevi22 MES

PASSO FUNDO (RS) 560,00 175 180 3%
TOLEDO (PR) :

PARANAGUA (PR) 640,00 90 130 44%

CAMPO MOURAO (PR) 554,00 85 147 73%

CASCAVEL (PR) PARANAGUA (PR) 602 55 120 118%
PONTA GROSSA (FR) 214 65 65 0%

Fonte: Conab

Nota: Pesquisa mensal realizada pela Conab-GO, para monitorar as rotas mais relevantes de corredores logisticos com origem no estado, com
objetivo de alimentar banco de dados e subsidiar a elaboragao de conjunturas econdmicas e eventuais trabalhos da Companhia. A pesquisa ndao
se propode a definir prego referencial de mercado, tratando-se somente de uma coleta de informagdes.
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Na temporada 2021/22, as atengdes voltam para o desenvolvimento das lavouras plantadas da segunda safra e para a
colheita do cereal de primeira safra, que avanga pelas regides do Centro Oeste e Sul do pais. As produtividades
registradas na Regido Sul acompanham os reflexos da drastica seca de novembro e dezembro, com numeros
preocupantes de redugdo no tamanho da safra. No boletim de safras recentemente divulgado pela Conab, a Regido Sul
apresentou queda na producao de 18,7% em relagéo a safra passada, saindo de 9.494 mil toneladas para 7.717 mil, na
atual. O Rio Grande do Sul e Parana apresentaram, em relagdo ao ano passado, redugdes de 32% e 11,4%,
respectivamente, na produgéo da primeira safra. Na regido do Matopiba as lavouras experimentaram quadro diferente e
apresentam excelente potencial produtivo -, fruto das boas condicdes climaticas observadas até o momento. O aumento
na area plantada e o bom desenvolvimento das lavouras, com prognéstico de elevagdo média, em relagdo ao ano passado
de 11,7% nos niveis de produtividades colaboram para a expectativa de uma menor queda da produgéo brasileira do
milho primeira safra, estimada em 24.331 milhdes de toneladas, 1,6% inferior a safra 2020/21. Com relagao ao milho da
segunda safra, o ritmo de plantio foi afetado em MG, GO e SP pelo excesso de chuvas, provocando atraso no andamento
da colheita da soja e na movimentacdo de maquinas para o plantio do cereal. No MS e PR, as baixas precipitagdes
ocorridas também causaram atraso no plantio, podendo vir a comprometer o potencial produtivo, ja que parte dessas
lavouras serdo semeadas fora da janela ideal de plantio. As exportagbes do cereal em fevereiro tiveram como principais
originadores os estados do MT, GO, MS e RO, com o escoamento para Santos, atingindo 41,9% da participagdo nacional,
enquanto a destinagéo para Miritituba, no mesmo periodo, totalizou 33,6%.
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GRAFICO 2 | Exportagdes de milho de janeiro a fevereiro por Estado (em mil toneladas)
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TABELA 6 / Principais portos exportadores de milho de janeiro a fevereiro (toneladas)

_ QUANT. (T) PART.% QUANT. (T) PART.%

ARCO NORTE 1.122.483 35,9% 1.158.896 33,6%
BARCARENA - PA 334.903 10,7% 462.875 13,4%
ITAQUI - MA 165.299 5,3% 332.473 9,6%
ITACOATIARA - AM 429.066 13,7% 265.999 7,7%
SANTAREM - PA 193.215 6,2% 97.549 2,8%

SANTOS -SP 846.675 27,1% 1.695.312  49,1%

PARANAGUA - PR 677.156  21,7% 407.281 11,8%

VITORIA - ES 67.414 2,2% - 0,0%

SAO FRANCISCO DO SUL -

SC 282.700 9,1% 184.354 5,3%

RIO GRANDE - RS 59.400 1,9% - 0,0%

IMBITUBA - SC 63.003 2,0% . 0,0%

OUTROS 4.288 0,1% 4.408 0,1%

TOTAL 3.123.119 3.450.251

Fonte: Comexstat
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Até o dia 12/03, 63,1% da area brasileira de soja tinha sido colhida. As produtividades até agora obtidas atingem média
de 3.016 kg/ha e a produgao divulgada pela Conab sinaliza um montante de 122,8 milhdes de toneladas, representando
queda de 14,4% e 11,1%, respectivamente, em relacéo a safra passada. No RS fevereiro foi marcado pelo retorno das
chuvas, embora isso tenha ocorrido tarde demais para evitar os problemas que a estiagem prolongada causou na cultura.
A colheita avanca lentamente, atingindo 6%. No PR, 54% das areas ja foram colhidas. Nas regides oeste, onde as lavouras
encontram-se mais adiantadas, é improvavel que haja recuperagédo do potencial produtivo, tendendo justamente para
perdas bem mais significativas nas produtividades e na qualidade dos grdos. No MT encontram-se praticamente encerrada
as operacgdes de colheita, mas as chuvas recorrentes durante a colheita reduziram o avango nos trabalhos, trazendo como
consequéncia aumento na incidéncia de grdos avariados e com excesso de umidade. No MS, o retorno das chuvas em
janeiro nas regides sudoeste e leste trouxeram expectativa de que a produtividade das lavouras mais tardias melhorasse,
mas o retorno da restricdo hidrica, a partir da segunda semana de fevereiro novamente impactou essas areas, com
reducdo do ciclo produtivo das plantas, elevacédo do percentual de grdos esverdeados e aumento das perdas de
produtividade j& evidenciadas. Em GO, o ritmo da colheita ganhou forca a partir da segunda quinzena de fevereiro ja
alcancando 84% da area. A boa qualidade dos graos foi registrada, com a maioria necessitando somente de secagem
nas unidades de recebimento. Em MG, cerca de 65% das areas ja foram colhidas. O alongamento dos ciclos e o grande
volume de chuvas foram responsaveis por ndo ter ocorrido maior avango na area colhida, conforme expectativa inicial.
Na regido do Matopiba o quadro se apresenta mais promissor. No TO, o clima Uumido e chuvoso impediu que os
agricultores efetuassem as pulverizacdes de forma tempestiva no inicio da fase reprodutiva. Até 12/03, 72% da cultura
tinha sido colhida. Na regido leste do MA, o plantio foi realizado entre o final de dezembro e a segunda quinzena de
fevereiro, em razdo das chuvas com baixos volumes ou irregulares. Ja no sul do estado a colheita avanga com expectativa
de boas produtividades e qualidade dos gréos. Ja foram colhidos 44% da area. No PI, a implantag&o da cultura dentro da
janela ideal e as boas condigdes climaticas até o momento contribuem para a expectativa de alta produtividade e
aproximadamente 20% da area ja foi colhida. Na BA, as lavouras estdo na fase de enchimento de grdos, maturagéo e
colheita e apresentam boa qualidade. A colheita alcangca 30% da area. As exportagdes de soja em grédos em fevereiro
seguem intensas, com crescimento de 224% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, destacando as saidas pelos
portos do Arco Norte, que apresentaram, em fevereiro de 2022, a movimentagéo de 2.752.619 toneladas contra 1.197.375
toneladas sobre o mesmo periodo do ano anterior, atingindo uma participacéo de 31,6% no escoamento nacional, proxima
da ocorrida por Santos que expediu 38,3% da oleaginosa nacional - 3.3341.511 toneladas. Na sequéncia, Paranagua com
18,6% - 1.618.943 toneladas, originadas principalmente dos estados do MT, GO, PR e MS.
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GRAFICO 3 / Exportagdes de soja de janeiro a fevereiro por Estado (em mil toneladas)
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TABELA 7 Principais portos exportadores de soja em 2021 e 2022 (toneladas)

_ QUANT. (T) PART.% QUANT. (T) PART.%

ARCO NORTE 1.197.375 44,4% 2.752.619 31,6%
ITAQUI - MA 253.758 9,4% 467.392 5,4%
BARCARENA - PA 409.722 15,2% 1.094.776 12,5%
SANTAREM - PA 311.336 11,6% 500.239 5,7%
ITACOATIARA - AM 222.559 8,3% 480.466 5,5%
SALVADOR - BA - 0,0% 209.748 2,4%

SANTOS - SP 1.232.504 45,7% 3.341.511 38,3%

PARANAGUA - PR 265.611 9,9% 1.618.943 18,6%

RIO GRANDE - RS - 0,0% 483.365 5,5%

SAO FRANCISCO DO SUL - SC - 0,0% 458.428  5,3%

VITORIA - ES - 0,0% 68.880 0,8%

OUTROS 1 0,0% 240 0,0%

TOTAL 2.695.491 8.723.985

Fonte: Comexstat
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TABELA 8/ Principais portos exportadores de farelo de soja de janeiro a fevereiro (toneladas)

QUANT. (T) PART.% QUANT. (T) PART. %

SANTOS - SP 836.760 40,5% 1.325.367 43,1%
PARANAGUA - PR 630.956 30,6% 630.138 20,5%
RIO GRANDE - RS 357.615 17,3% 630.138 20,5%
SALVADOR - BA 183.472 8,9% 278.998 9,1%
IMBITUBA - SC - 0,0% 29.747 1,0%
VITORIA - ES 0 0,0% 0 0,0%
ITACOATIARA - AM 56.007 2,7% 83.097 2,7%
OUTROS 325 0,0% 95.937 3,1%
TOTAL 2.065.135 3.073.421

Fonte: Comexstat

As exportacbes de farelo de soja tiveram em fevereiro incremento de 49% em relagdo ao mesmo periodo do exercicio
passado, com destaque na expedi¢éo pelos portos de Santos - 43,1%, Paranagua e Rio Grande - ambos com 20,5% nas
participagdes. Os estados do MT, RS e PR, aparecem como os maiores ofertantes do subproduto oleaginoso. Nesta
semana a Argentina emitiu comunicado informando sobre a suspenséo das exportacdes de farelo e 6leo de soja. Segundo
informacdes locais, a medida antecede a possibilidade de aumento nas chamadas "retenciones" - impostos recolhidos
pelo governo federal sobre as exportagdes de graos e derivados, que hoje se resume a 31% sobre os produtos do
complexo. A expectativa é de que a nova taxagao para os subprodutos atinja 33%, percentual atualmente cobrado sobre
o grao de soja e a suspensao ocorrera até a aprovagao pelo governo da elevagéo dessas tarifas. A Argentina, maior
exportadora global de farelo e 6leo de soja, processa cerca de 35 milhdes de toneladas de uma producéo de gréos que
varia entre 40 e 45 milhées. Em 2021, o pais exportou mais de 40% do farelo global de soja e quase 50% do 6leo de soja.
Os reflexos das medidas anunciadas podem redundar no aumento da participagédo brasileira na oferta mundial desses
subprodutos.
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GRAFICO 4/ Exportagdes de farelo de soja de janeiro a fevereiro por Estado, (em mil toneladas)
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| Adubos e Fertilizantes

As importagdes brasileiras de fertilizantes acumuladas de janeiro e fevereiro foram de 5,3 milhdes de toneladas, pouco
abaixo do acumulado do ano anterior. Um possivel fator de influéncia para uma importagdo nessa ordem pode ter sido o
cenario de incertezas em relagdo ao abastecimento de fertilizantes do principal fornecedor: a Russia.

Neste contexto, no intuito de atender uma demanda de adubo para a cobertura do milho 22 safra e de algodao, sobretudo
no caso de produtores que nao conseguiram adquirir de forma antecipada o insumo, houve essa boa movimentagdo no
mercado de fertilizantes, para o periodo em questao, tanto que o valor médio dos fertilizantes importados em fevereiro/22
foi de US$ 553,64/tonelada, ou seja, US$ 57,00/tonelada a mais que a média de janeiro.

GRAFICO 5 / Importagéo brasileiras de Adubos e Fertilizantes de janeiro dos anos de 2018 a 2022 —
milhées de toneladas
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Fonte: Comexstat

Do total das importagbes brasileiras de fertilizantes acumuladas até o momento, cerca de 29% adentraram pelos portos
do Arco Norte e 30% pelo Porto de Paranagua, corroborando com o descrito anteriormente, visto que o Arco Norte atende
boa parte do Mato Grosso, enquanto Paranagua atende o estado do Parana -, dois maiores produtores de milho 22 safra
do pais.
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/ Guerra Russia e Ucrania — Impactos no agronegocio brasileiro sob a é6tica da
logistica nacional

No ultimo dia 24 de fevereiro, a Russia ordenou a invasdo da Ucrania, tendo como principal motivo o interesse daquele
pais em fazer parte da Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte - OTAN, dado que essa alianga militar vem se
estendendo pelo Leste Europeu, sendo entendido pelo governo de Vladimir Putin como uma séria ameacga a Russia, vez
que acredita que os Estados Unidos e os demais parceiros estdo usando a alianga para cercar o pais, ja que a OTAN
possui atividades militares no Leste Europeu. Além disso, o governo russo acredita que a Ucrania, por ter uma grande
populagdo de etnia russa, além de vinculos sociais e culturais com a Russia, pode ser o ponto de partida para o
reestabelecimento da zona de influéncia da antiga Unido Soviética.

Contudo, além dos conflitos geopoliticos, a guerra entre Russia e Ucrania vem impactando diversos setores da economia
mundial, entre estes as cadeias produtivas do agronegdcio. A Russia € o quarto maior produtor e segundo maior
exportador de trigo no cenario mundial, responsavel por 15,75% das exportagées mundiais do cereal, junto com a Ucrania
respondem por 25,60% de todas as exportacdes de trigo. A Ucrénia é o quarto maior exportador de milho, junto com os
Estados Unidos, Brasil e Argentina respondem por 86,5% do total de exportagdo desse grédo no mundo.

Segundo a Associagdo Internacional de Fertilizantes — IFA (sigla em inglés), a Russia posicionou-se como o segundo
maior pais exportador de potassio, seguido por Belarus como terceiro, e, também, um forte aliado nessa guerra com a
Ucrania. A producéo de fertilizantes na Russia possui empresas entre as maiores produtoras de fertilizantes mundiais,
como a PhosAgro, Uralkali, Acron e a Eurochem (apesar de ter sua base na Suiga possui um nimero expressivo de minas
e industrias na Russia). A Russia também configura como o terceiro maior pais produtor de nitrogenados.

Outro ponto de destaque é que a Russia também esta entre os maiores produtores de gas natural e petroleo -, 0 que
impacta diretamente nos precos internacionais dos combustiveis.

/ Impactos na logistica brasileira de exportagao e importagao de graos

Como ja mencionado, de acordo com o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos — Usda (sigla em inglés), a
Ucrania € o quarto maior exportador de milho no Mundo, essa posigéo foi se configurando desde a safra 2012/13, onde
houve um salto de volume exportado de 5,0 para 15,2 milhdes de toneladas de um ano para o outro. Os pontos fortes
deste pais é o solo com alta fertilidade natural e sua localizagdo préxima ao Mar Negro que atribui uma vantagem logistica
para diversos paises asiaticos e europeus, entre eles: China, Holanda, Egito e Espanha, seus principais demandantes de
milho.
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Fonte: USDA

A guerra iniciada em 24 de fevereiro ja vem causando impactos nas estimativas de produgéo e exportagdo de milho
ucraniano. Segundo a ultima publicagéo da oferta e demanda mundial do Usda, as exportagdes do cereal da Ucrania

cairam de 33,5 para 27,5 milhdes de toneladas, comparando com o que foi publicado em fevereiro, ou seja, a participacdo
nas exportacdes caiu de 16,4 para 13,8%.
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GRAFICO 7 / Principais exportadores mundiais de milho
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Fonte: USDA

Apesar da producdo de milho na Ucrania ter tido um forte crescimento na Ultima década, o pais ainda possui uma
tecnologia de plantio dependendo de um maquinario bastante obsoleto, bem como infraestrutura de armazenagem
deficitaria, o que confere uma velocidade de plantio bem aquém dos seus concorrentes internacionais. O plantio do milho
na Ucrania se concentra entre o final de abril e inicio de maio. Nesse prisma, o cenario de guerra provoca uma série de
incertezas sobre as preparagdes para a semeadura do grdo, sobretudo pelo fato de muitos cidadaos que trabalham no
campo estarem se colocando a disposigdo do governo para fazer parte da equipe de resisténcia a invasao russa.

No contexto apresentado, os demais players, entre eles o Brasil, podem suprir o mundo com o espaco criado pela possivel
diminui¢ao da produgéo de milho da Ucrénia. Somada a esta conjuntura, ainda ha uma possibilidade de seca severa nos
Estados Unidos para os meses de abril, maio e junho, com altas temperaturas, segundo a Administracdo Nacional
Oceanica e Atmosférica — NOAA (sigla em inglés), responsavel pelas previsdes climaticas oficiais, o que pode impactar a
semeadura do milho e da soja no Meio Oeste estadunidense, e, por consequéncia, a produgéo.
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FIGURA 1/ Previsdo de temperatura e precipitagao para o trimestre de abril, maio e junho nos EUA
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Fonte: NOAA

Desta feita, ha uma tendéncia de aumento do volume de exportagdo do milho brasileiro, o que impactara na movimentagao
de cargas para as principais rotas de exportagédo, sobretudo no segundo semestre, onde sazonalmente o volume de
embarques & maior. Se observar no grafico 7, tem-se o valor do milho na Bolsa de Chicago e os precos FOB Santos e
Barcarena, além do aumento da cotagdo do milho na Bolsa, as cotagées FOB tiveram um aumento USCents 80,00 e
75,00/bushel, acima da cotagdo da CBOT, indicando uma elevagao do prémio de porto, tanto para Santos quanto para
Barcarena, para o més de julho, em um més. Isto mostra um cenario de forte interesse dos importadores pelo milho
brasileiro, principalmente diante das incertezas dos efeitos da guerra.
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GRAFICO 8/ Cotagdo do milho em Chicago e pregos FOB Santos e Barcarena (USCents/bushel)

m 18/02/22 m18/03/22

792,50 787,50
712,50
647,00 647,00 647,00
COTACAO CBOT PRECO F.O.B PRECO F.O.B
SANTOS BARCARENA

Fonte: StoneX, Platts

Como ja se espera um volume recorde de exportagdo de milho para a safra atual, de acordo com o ultimo levantamento
de safra da Conab’, de 35,0 milhdes de toneladas, um novo incremento pode ocasionar uma demanda maior por frete,
bem como uma maior movimentacédo nos portos nacionais, inclusive nos portos do Arco Norte, visto que boa parte deste
volume exportado tende a ter origem no Mato Grosso.

Em relacdo ao trigo, o Brasil tradicionalmente ndo importa o cereal da Russia (2° maior exportador), mas da Argentina.
Contudo, ha uma expectativa no mercado de aumento das exportacdes de trigo do Brasil, diante da escalada nos pregos
internacionais do cereal, o que poderia prejudicar o abastecimento interno e forgar as industrias locais a importar um
volume acima do planejado.

1 https://www.conab.gov.br/component/k2/item/download/41379 {737bf1c32e3b400126505b7e1e4055b
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| Impactos na logistica brasileira de importagao de fertilizantes

O Brasil é responsavel por 8% do consumo total de fertilizantes no mundo, deste volume mais de 80% s&o importados,
sendo a Russia o principal fornecedor, sobretudo no que se refere a nitrogenados e potassicos. Em 2021 Dos 05 maiores
exportadores de fertilizantes para o Brasil, Russia e Belarus foram responsaveis por quase 30% do total importado.

GRAFICO 9/ Os 05 maiores exportadores de fertilizantes para o Brasil em 2021
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Fonte: Comexstat

Diante disso, evidentemente que o cenario de guerra gera inUmeras preocupagdes em relacdo ao abastecimento deste
importante insumo, mormente apos as diversas sansdes impostas ao governo russo por parte dos paises aliados da
OTAN como: a suspensao do sistema Swift de pagamentos internacionais da Russia, o que impacta diretamente nas
relacdes comerciais entre os importadores nacionais e empresas e industrias russas; o fechamento do porto da Lituania,
dificultando o embarque de navios; algumas regides proximas ao Mar Negro estdo proibidas de navegagdes comerciais
pelo governo de Viladimir Putin. Portanto, todo esse cenario tem travado o comércio e a logistica de exportacao e
importagéo de fertilizantes.

Além de provocar aumento no preco dos fertilizantes, esta conjuntura tem provocado incremento nas cotagdes do frete
maritimo, encarecendo ainda mais o produto no mercado nacional. A exemplo: para um nutriente saindo da Europa para
o Brasil j& houve um aumento de US$ 4,00/tonelada de um frete maritimo, em um més. Paises como Egito e Marrocos,
que também sdo exportadores de fertilizantes para o Brasil chegaram a ter uma alta no frete maritimo de US$
12,00/tonelada.
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GRAFICO 10 / Frete maritimo de fertilizantes da Europa para o Brasil (US$/tonelada)
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Fonte: CMA Series

No entanto, sazonalmente, a utilizagéo de fertilizantes no Brasil neste momento é decrescente, voltando a ter um aumento
a partir de maio, sendo os meses julho a outubro, onde se concentra mais da metade do uso destes insumos para a
grande maioria das culturas agricolas brasileiras. Neste sentido, pode-se sugerir que o impacto, em termos de
necessidade de abastecimento para o Brasil podera ser minimizado, caso este conflito se encerre ao mais rapidamente.

GRAFICO 11 / Brasil: Percentual mensal utilizado de Fertilizantes no quinquénio de 2016 a 2020
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Fonte: Conab/ANDA

Devido ao volume importado recorde de fertilizantes em 2021, de acordo com a Associagao Nacional de Difusdo de
Adubos — ANDA os estoques de fertilizantes em 31 de dezembro foi de 7,3 milhdes de toneladas, isto €, somando aos
5,2 milhdes de toneladas importadas nos meses de janeiro e fevereiro, mais o line up de margo indicando um volume de
2,3 milhdes, é que o consumo beira a ser pouco acima de 40,0 milhdes de toneladas. Portanto, ainda ndo ha necessidade
de preocupagdo com o 1° semestre deste ano, todavia, deve-se observar como se comportara as importagbes nos
préximos meses. Acredita-se que, possivelmente o mercado brasileiro buscara outros fornecedores como o Canada,
Marrocos e China, por exemplo, visando minimizar este risco, caso o conflito e as sangbes perdurem por mais tempo.

No entanto, esta dependéncia acendeu para uma necessidade do pais em aumentar sua capacidade interna de produgéo
de fertilizantes, principalmente os principais micronutrientes como nitrogénio, fosforo e potassio, sendo este ultimo o mais
urgente, visto que o Brasil, segundo o Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - Mapa importa 94% da sua
necessidade atual.

No Plano Nacional de Fertilizantes, que visa reduzir essa dependéncia no médio e longo prazo (préximos 28 anos), ha
indicacdo de exploragdo de minas de potassio existentes no pais. Por essa razdo, além de questdes de tecnologia,
comerciais e socioambientais, € premente, paralelamente, o investimento em infraestrutura logistica, até porque um dos
locais onde ha uma grande disponibilidade desse nutriente é na regido Norte do pais, onde a logistica ainda carece de
fortes investimentos, essencialmente no que se refere a multimodalidade de transporte, incluindo sistemas rodoviario,
ferroviario, hidroviario e, também a cabotagem.
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/ Impactos no combustivel e nos fretes rodoviarios

Por ultimo, um efeito sobre o insumo que afeta diretamente o setor de transporte de cargas: o petréleo. A Russia é,
atualmente, o maior exportador de petrdleo e derivados, responsavel por 7% da oferta mundial, sendo os principais
compradores: China, Holanda, Alemanha, Coreia do Sul, Estados Unidos, Polbnia, Turquia, Belarus, Italia e Japao. Assim,
como forma de presséo para encerramento desta guerra, os Estados Unidos e aliados est&o considerando san¢des sobre
as importagées do petréleo russo. Entretanto, a dependéncia de alguns paises importantes, ndo somente ao petroleo,
mas, também, ao gas natural da Russia, como a Alemanha, indicam que sangdes sobre o setor energético da Russia,
pode nao ser tdo simples assim, quando se conta com uma ades&do macica de outras grandes poténcias econémicas,
além dos Estados Unidos.

De qualquer modo, esse nivel de incertezas e tensdo geopolitica causou um salto consideravel nas cotagdes do barril
petrdleo brent nas bolsas internacionais, que subiram, na média semanal, cerca de quase US$ 20,00/barril, em relagao a
semana anterior ao inicio da invasdo. Em algumas cotagdes diarias, chegou a valores acima de US$ 120,00/barril, muito
diferente dos valores acima de US$ 60,00/barril de um ano atras.

GRAFICO 12 | Evolugdo das cotagdes médias semanais do Petréleo Brent e Paridade de Importagio

(Diesel)
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Fonte: StoneX, Platts

Historicamente, as cotagdes do petroleo ja atingiram niveis mais elevados, como na primeira metade de 2008, onde houve
uma forte demanda pelo combustivel que elevou os pregos a patamares de até US$ 147,00/barril, caindo fortemente,
devido a uma crise financeira mundial, no semestre seguinte. Neste sentido, um dos grandes questionamentos é sobre
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qual o real tamanho da disponibilidade deste combustivel mundialmente, em posse de outros ofertantes, que poderiam
suprir a falta momentanea do produto russo.

Mesmo assim, as cotagdes do petrdleo brent, diante deste cenario conjuntural, tiveram um comportamento acima do
previsto, com valores que superaram as estimativas para os meses de janeiro a marco, indicando que o cenario de conflito
entre Russia e Ucrania vinha se consolidando, trazendo um forte movimento especulativo para esta commodity.

GRAFICO 13 / Petréleo brent - Previsdo segundo os fatores de sazonalidade nominais - US$/barril
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Fonte: Conab

Desta feita, o impacto no setor de transporte de cargas, inclusive de gréos e fertilizantes estd comegando a ser sentido,
visto que a Petrobras utiliza uma politica de pregos baseada na paridade de importagdo e, como apresentado no Grafico
13, o comportamento dos precgos paritarios seguem diretamente correlacionados com as cotagdes do petréleo brent,
mesmo com as recentes oscilagdes do ddélar. Em contrapartida, a Camara e o Senado Federal aprovaram a Lei
Complementar n° 192, sancionada pelo Presidente da Republica, que uniformiza a aliquota do ICMS para os
combustiveis, aplicada uma unica vez, bem como a redugéo a 0 da cobranga de PIS/PASEP, em uma tentativa minimizar
os impactos negativos desta crise atual.

Este cenario de incertezas vem justamente em um momento de maior demanda por contratacdo de fretes para
movimentagéo da soja que se encontra em plena colheita, evidenciando cada vez mais a necessidade de investimento
em sistemas multimodais de transporte, bem como em desenvolvimento de novas matrizes energéticas que possam
diminuir o custo de transporte de cargas no Brasil.
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