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Objetivos

Fornecer as primeiras estatisticas oficiais de area,
producao, produtividade, esperada para a safra
seguinte, previamente ao primeiro levantamento de
campo;

2. Diminuir as incertezas do setor produtivo,
consumidores e da sociedade em geral ao fornecer as
primeiras estatisticas referentes ao quadro de oferta e
demanda para a safra seguinte (Producdao, consumo,
importacdo, exportacao e estoque);

3. Fornecer uma perspectiva sobre tendéncia de precos e
rentabilidade para a proxima safra.



Superintendéncia de

Informacdes

Agropecuarias - Suinf:

4 )\

Disponibilidade das bases
de custo de producao;

\ J/

4 )

Elaboracao das primeiras
estatisticas sobre a

produtividade esperada;

\ J/

 Encaminhamento de )
possiveis cenarios e
justificativas sobre os

Superintendéncia de
Inteligéncia e Gestao
da Oferta -Sugof:

Coordenacao do Processo;

.

(E

studos sobre previsao de area

~N

’

de precos e rentabilidade (junto

cenarios provaveis de

\___crescimento de drea;

-

a Dipai), andlise dos cendrios,

previsao de importacdes,
exportagdes, consumo e
estoques finais dos produtos
para a proxima safra;

Superintendéncias

Regionais:

4 Geragao dos h

dados histéricos
de drea,
produtividade,
producao, preco
e custos para as

(_ Pperspectivas;

4 . )
Suporte a analise

dos cenarios (giro
especial dia

J

Coordenacao do evento

de divulgacao.

09/08/2021)

Superintendéncia de

Marketing e
Comunicag¢ao - Sumac;

Diagramacgao e
Comunicacao do
Evento.




N

Perspectiva:

NS
RN

—

Informacdes referentes a previsao, considerando
o cenario histoérico, as informacdes relacionadas
a oferta e demanda interna e externa e a
rentabilidade.

\_/

)

Levantamento e
Avaliacao de Safras:

N

S
N

Informacdes a partir da primeira
avaliacao em campo da intencao de
plantio.

NS



Metodologia
perspectiva

Arvore de decis3o para previsdo de area:

1.  Area:
1.  Taxa de crescimento dos Gltimos anos; Se fundamento de mercado corrobora com o modelo
2. Modelos de série temporal; econométrico/estatistico de previsdo de area:
3. Modelos com base na rentabilidade; Utilizacdo do modelo econométrico/estatistico;

2. Produtividade:

1. Modelos de série temporal; '
3. Consumo, importacdes e exportagdes: Se fundamento de mercado diverge da tendéncia:

1. Estudo de demanda interna e externa;

Avaliacdo dos cenarios possiveis (Ex. Milho 12 safra);







Estimativas

PRODUTO

AREA

PRODUTIVIDADE

PRODUCAO

2021/22 Previsao

2021/22 2021/22 Previsao 2021/22 Previsao Variacdo % 2021/22 Variagdo % | 2021/22 Previsdo | 2021/22 Previsado Limite Superior Variagdo %
Previsdo (b) | Limite Inferior (c) | Limite Superior (d) (b)/(a) Previséo (f) f)/(e) (h) Limite Inferior (i) ) (h)/(9)
ALGODAO em Pluma 1,548.2 1,409.7 2,042.1 13.4% 1,750.4 2.12% 2,709.4 2,467.5 3,574.5 15.8%
ALGODAO em Caroco 1,548.2 1,409.7 2,042.1 13.4% 1,750.4 2.12% 3,950.6 3597.08 5210.74 15.8%
ARROZ 1,699.2 1,676.5 1,714.3 1.4% 6,939.7 -0.91% 11,792.0 11,634.4 11,897.0 0.4%
FEIJAO TOTAL 2,938.7 2,840.8 3,121.0 0.0% 1,081.9 8.19% 3,179.5 3,073.6 3,376.7 8.1%
MILHO TOTAL 20,600.9 18,916.2 21,020.7 3.9% 5,628.7 28.78% 115,957.4 106,474.8 118,320.2 33.8%
MILHO 12 SAFRA 4,373.2 4,209.6 4,509.5 0.1% 6,209.0 8.99% 27,186.0 26,137.3 27,999.4 9.2%
MILHO 22 SAFRA 15,646.6 16,079.3 16,084.6 5.2% 5,571.6 37.371% 87,270.0 89,586.7 89,616.3 44.7%
MILHO 32 SAFRA 581.1 581.1 630.5 0.0% 2,583.7 4.99% 1,501.4 1,501.4 1,628.9 5.0%
SOJA 39,913.5 37,801.3 41,542.5 3.6% 3,539.2 0.28% 141,261.9 133,785.6 147,026.5 3.9%
Qutros Graos (média modelos) 4,675.0 3,891.1 5,458.9 3% 2,912.7 0% 13,507.2 11,008.9 16,005.6 2%
BRASIL - (média modelos outros gréaos) 71,375.6 66,535.6 74,899.6 4% 4,058 10% 289,648.5 269,574.4 301,836.8 14%

Legenda: (1) Estimativa em agosto/2021. (2) Para os produtos, fora da perspectiva, fizemos modelos arima para previsao de area e produtividade e encontramos a produgéo pela multiplicacdo de area x produtividade. Fizemos também modelos de

previsdo baseado nas taxas de crescimento.
Fonte: Conab.







Ambito nacional - Destaque

Produtividade média

Area
\ 1.714 xG/HA
- ’ _ o7 emrelacao
1,36 miLHAO DE i 4,9% | &
HECTARES ST 2019/20
v -

-18% emrelacao »
safra 2019/20 X

O Preocupacdo com a pandemia no

O Preocupag¢do com a pandemia
planejamento

no planejamento
O Perda da janela ideal de plantio

Producao

estimativade 2 34
MILHOES DE T

" para a safra

" ;_ 2020/,

e forte queda de
i

U e Ny -22%

em relacao a

safra 2019/20



Ambito nacional - Destaque

Consumo Exportacao
baixo crescimento nos
ultimos anos:
600 ML /—
TONELADAS ~

2,12 MILHOES

DE TONELADAS
alta de

31% em relacao a 2019/20
Recorde para um ano

de pluma em 2020

Queda _14% em relacao
de a 2019
influenciada pelos reflexos
da pandemia da covid-19

Estoques

0000

1,76 MILHAO
DE TONELADAS
altade

18 % em relacao ao estoque
final do ano de 2019/20.




Projecoes

Area plantada

1.548,2 miL HECTARES

na safra 2021/22

aumento de
13,4%

em relacao a
safra 2020/21

conforme modelo econométri-

Co para previsao de cenarios

Fatores:

- Elevados precos internacionais

- Dolar valorizado

+ Altarentabilidade

» Comercializacao antecipada

« Fidelizacao de clientes internacionais

1. Omodelode previsao mostra uma tendénciade aumentoda area
a ser plantada na safra 2021/22.
- 2. O aumento da area plantada devera ficar aquem dos 1.665,6 mil

S ha da safra 2019/20.

/3. Oprincipal fator limitante de um maior crescimento da area para
o a safra 2021/22 € a boa rentabilidade do milho no momento.

Produtividade

Estimativa de

1.750 kG/HA

alta de

em relacao a
safra 2020/21

Producao

Estimativa de 2,71

MILHOES DE
TONELADAS
alta de
15,8%

em relacao a
safra 2020/21



Projecoes

Consumo interno

715 miIL 760 mMmiIL
TONELADAS TONELADAS
em 2021 em 2022
- 19%, amaisque
Forte: Abit em 2020

Reflexo do menor isolamento social.

Exportacao

Cerca de 79% da safra 2020/2,
m que esta em processo de colheita,
ja foi comercializada.

2,0 MILHOES
DE TONELADAS
em 2022

2,1 MILHOES
DE TONELADAS
em 2021

Cerca de 34% da safra 2021/22

Eonte: Anea m ambém ja foi vendida.

Exportacoes continuarao aquecidas.

Estoques

Movo crescimento
na demanda com
avacinacdo e
controle da
pandemia.

1,1 MILHAO

DE TONELADAS
no final de 2022

1,3 MILHAO

DETONELADAS
no final de 2021

Com as fortes exportacoes, a menor oferta na safra 2020/21 e o controle
da pandemia em 2022, os estoques sofrerao reducoes.



Suprimento Nacional

Estoque inicial n3 1.021 1488 1.765 1.292
Producao 1.289 1.530 2.006 2.7719 3.002 2347 2.54)
Importacao 27 34 30 2 1 1 1
Consumo &40 685 60 700 600 5 760
Exportacao 804 B34 974 1614 2125 2.100 2.030
Estoque final 585 629 1.021 1488 1.763 1.29.2 1.045
Relacdo estoque/ 9% 92% 152% 213% 294% 181% 137%

consumo



Precos recebidos pelo produtor - MT

No modelo econométrico de séries temporais, sao tracados trés cena-
rios: um neutro, um pessimista e um otimista.

Média de precos no MT para o periodo
de agosto/2021 a julho/2022:

| « Cenario neutro - R$ 178,65 / @
L- Cenario pessimista - R$ 129,23/ @
« Cenario otimista - R$ 228,07/ @

O modelo sugere uma sustentacao dos precos da pluma.

__ Atendéncia é os precos se situarem entre os cenarios neutro e pessimis-
ta com a entrada da safra 2021/22.



e Rentabilidade esperada

64,8%

Fonte: Conab

0,1 0,2 0,3 0,4 05

%% MARGEM LrQ_UIDﬁ. SOBRE CUSTO OPERACIONAL

0,6

0,7

2021/22 - Campo Verde/MT -
limite inferior

2021/22 - Campo Verde/MT -
limite superior

2021/22 - Campo Verde/MT -
perspectiva

2020/21 - Campo Verde/MT



FATORES DE ALTA

Reducdo dos estoques de passagem (Brasil e mundo); Crescimento da area pre-
Taxa de cambio valorizada no Brasil; vista para 2021/22 (Brasil
- e e Mundo};
. Recuperacdo da demanda com a mitigacao da pande- . i
. mia- L Movas variantes do coro-
e ; r )
3 L o > navirus;
, * - Problemas climaticos nos EUA, principal exportador; ol o i
il . . e Crise econdmica no Brasil
Y Preco internacional em alta; A5, -
i " : o - Inflacao.
.- Alta rentabilidade do milho, principal concorrente de
£ area;
\'-_'- Aumento da demanda da China.

Expectativa: Amenor oferta de algodao, conjuntamente com a recuperacao da deman-
da com a mitigacao da pandemia, geram uma expectativa de sustentacao dos precos do
algodao em patamares que proporciona boa rentabilidade ao produtor.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

+ Fator1: Surgimento de variantes do novo coronavirus mais transmissiveis e
resistentes;

« Fator 2: Fortes variacoes no preco do petroleo;

+ Fator 3: Relacao comercial entre China e EUA.






Area plantada

Brasi

-39,4%

entre a area plantada
2010/11 e a 2020/21

.
.

Rio Grandedo Sul 0 estado

-1 4’1% representa

0
entre a area plantada 7015443

2016/17e a 2020/21 _
! da producao

nacional

*Na Safra 2020/21, apesar do alto patamar de precos, restricao hidrica no momento do plan-

tio limitou 0 aumento de area.

Produtividade e producao

A consistente amplia-
cao da produtividade
tem sido um fator pre-
ponderante para que o
volume produzido nao
tenha uma forte queda.

Produtividade:

12,4%

Producao

-4,6%

*entre as safra 2016/17 e a safra 2020/2021.

Consumo interno

Apesar da recuperacao de 2,7%, estimada na
Safra 2020/21em relacao a safra anterior, a de-
N manda interna segue abaixo da média dos ul-
11 MILHOES DE.  timos 10 anos, de 11,5 MILHOES DE TONELADAS.

Demanda interna:

TONELADAS

Estoques de passagem:

Recomposicao de 5914 mil toneladas
para dezembro de 2021, apds registrar
posicao ajustada ao final de 2020.

Exportacdes Importacces
1.3 MILHAO DE
_ f '~ TONELADAS
1,8MILHAD DE Bm 2020
TONELADAS + Impulsionado pela retirada da
£m 2020 TEC (Tarifa Externa Comum)
escassez de arroz no mercado sobre o arroz no segundo
mundial; semestre de 2020.
precos competitivos no
primeiro semestre. 1 0 MILHAO DE
§ MILHAO DE ’ TONELADAS
TONELADAS em 2021
B 2021 = Menor necessidade de

. composicao da oferta nacional.
Reflexo dos precos menos competitivos. posiG



MILTONELADAS

Area

1,4%
em meio a elevacao dos custos de
producdo e as incertezas em re-
lacao ao preco futuro, apesar da
rentabilidade favoravel da Safra
2020/21 (cenario neutro),

Producao estimada

11,8 MILHOES T

incremento de 0,4% em relacio  safra anterior (cenario neutro).

14.000
12.000
102000
B.000
5000
4.000
2.000

206817

201718

201819

2019420

2020421

Produtividade

-0,9%

Resultado coerente, pois a pro-
dutividade da Safra 2020/21
foi muito acima do normal em
funcao dos fatores climaticos
ideais identificados.

2022

28709
5

0% gl Estogue inicial

iy 25% [ Produckio

05 I importago

5%

- Consumao
I Exportacdo

10%
- Estoque final

4

0%

Relacdo
estogue/
consumo



Previsdes para a proxima safra 2021/22, conforme modelo no cenario neutro:

Preco para Volume importado

_ entrada da safra 1 MILHAO T //-*
R$ 72,53/sc Volume exportado
marco/2022 1,4 MILHOES T

[ e e e e S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S ——— — —

. Caso a producao fique dentro do projetado pelo modelo de area e produtivi- .
dade, pode-se afirmar que é alta a probabilidade de concretizacao do cenario
» neutro do modelo econométrico de precos. i

e o o e e e e e e S e S S S o S S S S S e S e S S S S S S S e e S S S S S S S S S e S e S S S S o e e S S S S S e e S S S T S o e e s sl



Projecao de queda das rentabilidades em relacao as duas ultimas safras

B :c19/20 - Pelotas/RS
| 2020/21- Pelotas/RS
perspectiva
I z021/22 - Pelotas/RS
limite superior
.| zo21/22 - Pelotas/RS

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% perspectiva
I zom/22 - Pelotas/RS
limite inferior

34,16%

-9 1%

MARGEM LIQUIDA SOBRE CUSTO OPERACIOMAL

Fonte: Conab



FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Produtores capitalizado; Concorréncia do arroz mercosulino;
Elevacao dos custos de Projecao de aumento da producao nacional;
producao; Crescimento dos estoques de passagem;
Incrermento do consurmo Quedas dos precos internacionals;

(reflexo da pandemia), Menor demanda internacional pelo produto brasileiro;

Paridades de importacao abaixo das cotagdes internas;

Projecac de aumento da disponibilizacao de produto
pelos produtores.

Expectativa de amena retracdo nas cotacdes até o inicio da colheita da Safra 2021/22






Total das 3 safras de feijao

Producao Estimada em Produtividade Prevista em
2940 MIL T 1.000 KG/HA
Queda de Queda de
b 8,8% b 9,4%
‘ em relacao ‘ em relacao
b ‘ 3 sa'fra ‘ ‘ a safra 2019/20
p. | 2019/20 P, causada por

clima desfavoravel

Area

2.939,7 MIL HECTARES

Altade
0,4% em relacao a safra 2019/20



Suprimento Brasil

| 20en7 201718 201819 2019/20 2020/1 | 2021/22°

Estoque inicial 186,0 3026 2874 240,7 2503 140,3
Producao 3.3995 3.116,1 3.017.7 3.222,6 2.940,0 3.179,5
Importacio 137,6 81,1 149,6 13,6 10,0 100,0
Consumo 3300,0 3050,0 3050,0 3150,0 3000,0 3000,0
Exportagio 120,5 162.4 164,0 1766 160,0 160,0
Estoque final 3026 2874 2407 2503 140,3 2598

Relacao estoque/consumo 9.17% 9.42% 7,89% 1,95% 4 68% 8,66%



Meéedia de precos recebidos pelos produtores da saca
de 60kg - Julho de 2021

FEIJAO CORES - GO

R$ 238,25

valor

21,6%

superior a julho de 2020

FEIJAO PRETO - PR

R$ 290,74

valor

26,2%

superior a julho de 2020




Ambito nacional projecdes

PROJECAO TOTAL DAS 3 SAFRAS 2020/21

Producao Area Produtividade

31“32-![.5 Estabilidade da area para a 1.081 kG/HA
safra total do feijac 2021/22 +5.65%
’

0
+5|’ 5_5 /6 2 938 7 em relacao ‘
em relacdo a 2
safra 2050!21 : ’ Geale 0 o

MIL HECTARES 2020/21
b €& ¢



Projecoes

- 2021/22 Ponta Grossa/PR -
limite inferior - cores 1? safra
4159% - 2021/22 Ponta Grossa/PR -

limite superior - cores 1* safra

-10,21

o
34,056 P 2021722 Ponta Grossa/PR -
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% perspectiva-cores 14 53f5a
MARGEM LIQUIDA SOBRE CUSTO OPERACIONAL - 2020/21 Ponta Grossa/PR -

cores 1 safra



FATORES ALTISTAS FATORES BAIXISTAS

Adversidades climaticas; Condicdes climaticas favoraveis;

Reducado de area devido aos precos mais

atrativos de culturas concorrentes como

soja e milho; ¢
& Baixo estoque de passagem em relacio ao @

consumo interno;

. ‘ Elevado patamar do Ddlar.

Queda no consumo.

Expectativa: Pelo quarto ano consecutivo, a producao brasileira de feijao se encontra
bem ajustada a demanda. Permitindo boa rentabilidade ao produtor.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

+ Fator1: Maior perda de area para as lavouras de soja e milho.

+ Fator 2: Adversidades climaticas.

+ Fator 3: Crise hidrica, ja que a 3* safra depende de irrigacao.

+ Fator 4: Crise econdmica e inflacao de alimentos acarretarem em menor con-
sumo.

« Fator 5: Aumento do Bolsa Familia em época de eleicao pode elevar o consumo.






Ambito nacional

Area plantada

Crescimento
esperado de
1%

da area

plantada de
milho

Producao

Producao total esperada de

86,7 MILHOES DE TONELADAS
em 2021/22

1* SAFRA: 24 MILHOES DE TONELADAS
3% - .
0 em relacao a safra 2019/20

2* SAFRA: 60,3 MILHOES DE TONELADAS
-20% em relacao a safra 2019/20



Ambito nacional projec&es

Area: Producio:
20,6 MmILHGES DE 115,9
HECTARES ~
MILHOES DE

um possivel crescimento de TONELADAS
O/ amais que na safra
3 A 2020/21 na area 33,8%

total plantada a mais que na

safra 2020/21



2021/22

UF Area Producéo

— —~ NORTE 9317  3.878,6
RR 16,9 15,0

Divisao temporal da producao R -
o AC 37,9 92,8
WILERIEIEES AM 101 249
AP 1,3 1,3

PA 3339 10175

TO 306,5  1.599,0

NORDESTE 28595  7.855,9

1,4 MA 4719  2.362,4

3 PI 5060  2.296,8
32 safra CE 543,9 571,1
RN 52,9 27,7

1'5 PB 108,0 71,8

PE 245,3 98,0

AL 41,5 40,5

SE 164,5 164,5

BA 7255  2.2230

; CENTRO-OESTE ~ 10.517,1  65.141,0
22 safra MT 6.327,9  40.397,7
MS 22244  11.257,6

GO 1.9050  13.010,6

DF 59,9 475,1

SUDESTE 22535  13.178,5

MG 13365  8.391,3

ES 11,9 34,1

Ber RJ 1,0 3,2

a safra sp 9041  4.749,8
m2019/20 m2021/22 suL 4.039,1  24.983.2

PR 28913  17.113,9

sC 3461  2.862,4

RS 801,7  5.006,9

TOTAL 20.600,9 115.957,4



2021/22

e oy e

Incremento de producdo em todas as = = I
AC 37,9 92,8

safras AM 01 249
AP 1,3 1,3

PA 333,9 1.017,5

* Aumento 9% na produgao da vorossTe  2ms  Tasms
primeira safra. 27,2 milhoes de gﬁ 3‘23 sz;
toneladas. - G

AL 41,5 40,5

* 45% na producao da segunda o 758 2230
safra. 87,3 milhdes de w o eme sy
toneladas. oF oo ama
SUDESTE 2.253,5 13.178,5

* Elevacdo de 5% na producao Es (R
da segunda safra. 1,5 milhao a0 249090

PR 2.891,3 17.113,9

de toneladas. = 017 60060

TOTAL 20.600,9 115.037,1



Suprimento nacional

MIL TONELADAS

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0

2016/17

201718

2018/19

68.66.2,5

2019/20

70.910,0

2020/21

13.676,9

2021/22*

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
0%

Estoque inicial
Producao
Importacao
Consumo
Exportacao
Estoque final
Relacao
estoque/

consumo



Pracas selecionadas

41,07%

58,13%

54,68%

59,79%

62,03% N

59,46%

-20%

-10%

0% 10% 20% 30% 40%

MARGEM LTC_)_UIDA SOBRE CUSTO OPERACIONAL

50%

60%

70%
]

2020/21- Campo
Mourao/PR

2020/21- Londrina/PR
2020/21- Campo Novo
Parecis/MT

2020/21- Campo Verde/MT
2021/22 - MT/Perspectiva

2021/22 - PR/Perspectiva



FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Baixo estoque de passagem; Incertezas sobre a demanda
Oferta reduzida devido aos problemas climaticos e chinesa por milho;
o pragas; o Custos de impqrta(;_éo no nivel
, Producao nacional da safra 2020/21 abaixo da ’ dos precos nacionais.

| média historica:;
¢

Preco internacional em alta;
Real desvalorizado.

Expectativa: Esperado queda significativa das cotacoes nacionais apos colheita da se-
gunda safra em 2022.







Ambito nacional

38,5 milhoes de

ha plantados; 2 - -
Area™ Produtividade™: Producao®

3,5 ton/ha de
produtividade; 4’3%

4,5% 8,9%

136 milhdes de
toneladas

roduzidas.
P *Entre as safra 2019/20 e a safra 2020/21



Area e
Fatores para o aumento de area:
- Precos internacionais elevados
em 2021;
Cambio atrativo:
Expectativa de aumento nas expor-
tacoes e esmagamentos em 2022;
Boa rentabilidade em 2021 e ex-
pectativa de rentabilidade positi-

va para 2022.

Estimativa de

38,53 milhoes/ha
em 2021 para

39,91

MILHOES/HA
em 2022 A '

3,6% a mais que na safra 2020/21



Produtividade Producao

Estimativa de

€m 2022 MILHOES DE
) TONELADAS
0’29 A em 2022 -

a mais que na
safra 2020/21

Estimativa de

3.539«ac/Ha 141,26

3,9%
a mais que na
safra 2020/21

Esmagamentos

Com a expectativa de aumento do percentual de biodiesel de B13 para B4
esmagamentos devem passar de:

46,50 MILHOES DE vara 51’47 MILHOES DE

TONELADAS TONELADAS
em 2021 em 2022

*estimativa

*Adotado modelo ARIMA para estimar projecao de
area e produtividade. A estimativa da producao é
calculada com a multiplicacao dos resultados. Para
demais variaveis calculos de elasticidade e média
de crescimento

Exportacao
Com a estimativa de aumento da demanda chinesa e cambio
, elevado em 2022 as exportacoes devem passar de
83,42 MILHOES DE TONELADAS

em 2021, para

87,58 MILHOES DE TONELADAS
em 2022.



Brasil deve continuar

asero
MAIOR PRODUTOR

CHINA
MUNDIAL DE SOJA
] Deve aumentar os esma-
em 2022, seguido de: gamentos e importacio de
2° Estados Unidos graos, estimulando uma
3° Argentina alta das exportacoes mun-
diais.

Mesmo com um aumento de producao para a safra 2021/22 estima-
-se que a diferenca entre oferta e demanda mundial seja pequena em
2022, 0 que implica na manutencao da relacao estoque/consumo mun-
dial ainda em niveis baixos.

Alem disso, os baixos estoques norte-americanos devem dar suporte

aos precos internacionais em 2022.



No modelo econométrico de séries temporais, sao tracados trés cenarios:

um neutro,
um pessimista, Preco da soja no MT
um otimista. varia entre
Na safra 2021/22 R$"7,60/ 60KG
MARGENS BEUTAS R$169,01/60KG
EM RELACAO AO em marco/22

CUSTO VARIAVEL ENTRE dependendo dos precos
54 34% E 68 18% internacionais, cambio e
) o ’ prémios de portos em 2021,

no MT, em projecao do modelo neutro

Com a expectativa de que os precos em 2022 sejam proximos aos de
2021 e com 0 aumento do custo de producao para a safra 2021/22, a ren-
tabilidade devera ser menor que a rentabilidade da safra 2020/21.



FATORES DE ALTA

FATORES DE BAIXA

Expectativa de maior produc¢ao
em 2022/23;

Estoques mundiais baixos;

Demanda chinesa aquecida;
. Demanda brasileira por soja aquecida. D .
. Frustracao da safra 2021/22 nos EUA; :

Expectativa: Com a perspectiva de precos internacionais e dolar valorizado deve manter
precos nacionais em patamares elevados.
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