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MILHO – 30/05 a 03/06/2022
Análise de mercado do milho – médias semanais

Fonte: Conab, Bacen, Esalq/Cepea, CME.

COTAÇÕES CBOT E DÓLAR

Fonte: CME Group e BACEN

COTAÇÕES MERCADO FÍSICOPREÇOS RECEBIDOS PELO PRODUTOR

Fonte: Conab
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FORMAÇÃO DE PREÇOS
Com a expectativa de forte incremento produtivo e do,subsequente, elevação da oferta disponívelnacionalmente, preços apresentam viés de amena.Ressalta-se que atualmente há pouca disponibilidadede espaço físico para armazenagem da segundasafra de milho, o que deverá refletir em uma ofertamais intensa no núcleo da colheita do produto. Emcontrapartida, no nota-se, tanto no mercado interno,como no mercado internacional uma demandaaquecida pelo grão.
Mais especificamente sobre o mercado mundial,identifica-se menor disponibilidade de milho no ano e,com isso, a China anunciou recentemente aflexibilização dos acordos fitossanitários com o Brasil.Em meio a esta notícia, observou-se um viés de altanos prêmios de portos brasileiros, o que tenderá aarrefecer o pressão de baixa nas cotações com aentrada de produto novo no mercado nos próximosmeses.
Sobre a evolução da segunda Safra 2022 no MatoGrosso (MT), segundo a Sureg/MT: “O clima secoestá beneficiando a maturação dos milharais, assim,facilitando o avanço da colheita. Os elevadosinvestimentos e o clima favorável têm impulsionado orendimento da maior parte dos campos de milho, oque, em termos de peso, certamente deve suavizar osbaixos desempenhos das áreas que sofreram com aestiagem”.
No Paraná, segundo a Sureg/PR: “As lavouras estãocom bom desenvolvimento em cerca de 82% dasáreas plantadas, 18% estão entre regulares (15%) eruins (3%), sendo mais afetadas as regiões de CampoMourão, Cascavel, Francisco Beltrão, Guarapuava,Irati, Ivaiporã, Laranjeiras do Sul, Pato Branco, Toledoe Umuarama. Estas regiões foram afetadas pela faltade chuvas e baixa disponibilidade de água no solo.Ademais, algumas regiões mais ao centro-sul foramafetadas pela geada do dia 20/05, de forma fraca amoderada. De forma geral, foram relatadasocorrências de ataques de cigarrinha do milho e

consequente enfezamento, além de virosesprovenientes de pulgões. Assim, nas próximassemanas é que serão mais evidentes os efeitosprejudiciais de caráter climático e fitossanitário,principalmente, pela atual estimativa de redução dascondições boas estimadas e na colheita.
EXPORTAÇÔES BRASILEIRAS (Mil ton.)

Fonte: Secex, Conab
O volume total exportado de milho entre fevereiro edezembro de 2021, segundo dados da Secex atingiu20,8 milhões de toneladas. Esse montante exportadoé inferior em 40,4% ao exportado no mesmo períodode 2020. Entre fevereiro e abril de 2022, a exportaçãode milho foi de apenas 1,5 milhão de toneladas, valor22,8% superior ao mesmo período de 2021.
COMENTÁRIO DOANALISTA:Apesar da problemas climáticos pontuais no suldo Mato Grosso e norte de Minas Gerais, de formageral, a segunda safra brasileiro deverá ter umvolume recorde e, em conjunto, a baixadisponibilidade de espaço para armazenagempara o produto recém-colhido deverá refletirampliação de oferta no mercado físico e,consequentemente, viés de baixa. Todavia, abaixa disponibilidade de produto e a alta demandano mercado internacional deverão amenizar adesvalorização do milho brasileiro nestemomento de intensificação da colheita.


