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MILHO – 18-12 a 22-12-2023

*Preço Mínimo: MT: R$43,26; PR: R$55,20; RS: R$55,20; BA: R$53,13; MG: R$55,20

Análise de mercado do milho – médias semanais
COTAÇÕES CBOT US$/t

Fonte: CME Group eConab - Siagro

EXPORTAÇÔES BRASILEIRAS (Mil ton.)

Fonte: ComexStat e Secex
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FORMAÇÃO DE PREÇOS
Com uma forte demanda externa por milhobrasileiro, aliada ao crescente consumo interno paraa produção de etanol de milho, preços continuamcom um consistente viés de alta, apesar da safrarecorde colhida ao longo de 2023. Ademais, asincertezas climáticas e a expectativa de redução dovolume produzido no país têm reforçado a tendênciade alta.
EVOLUÇÃO DA SAFRA BRASILEIRA
De acordo com o relatório de MonitoramentoSemanal das Condições das Lavouras de milho 1aSafra 2023/24, disponibilizado pela Conab no linkhttps://www.conab.gov.br/info-agro/safras/progresso-de-safra : “75,5% da área de milho 1a Safrasemeada. Em MG, as lavouras apresentamdesenvolvimento inferior ao esperado, devido àschuvas irregulares e às temperaturas elevadas. NoRS, iniciou a colheita nas áreas mais precoces.Nota-se a redução no potencial produtivo, devido àscondições climáticas durante o ciclo, mas melhoresque na última safra. Na BA, na região do Extremo-Oeste e Centro-Norte, a semeadura avançaconforme a ocorrência das chuvas. No PR, as boascomcondições climáticas possibilitaram os tratosculturais, principalmente nas lavouras em estágio defloração e de enchimento de grãos. Em SC, observa-se que as lavouras mais adiantadas, em enchimentode grãos e maturação, apresentam espigas menorese falhas na formação dos grãos, devido ao excessode chuvas ocorridas durante o ciclo da cultura. EmSP, as lavouras estão, principalmente, emdesenvolvimento vegetativo e reprodutivo. A falta dechuvas mais volumosas e as altas temperaturasestão impactando o ciclo de parte das lavouras. EmGO, as chuvas têm favorecido o desenvolvimentodas lavouras em fase vegetativa. No PA, airregularidade das chuvas prejudicou a evolução dasemeadura. No MA, o plantio está em ritmo lentodevido ao clima e à prioridade na semeadura dasoja. No PI, a semeadura está em progresso.”

EXPORTAÇÔES BRASILEIRAS (Mil ton.)
As exportações já registraram um total de 43,7 milhõesde toneladas de milho entre fevereiro e novembro docorrente ano, e está 27,7% acima do volumecomercializado no mesmo período de 2022, comdestaque para o estado do Mato Grosso, que respondepor 29% do grão embarcado. Com a abertura domercado chinês ao milho brasileiro (atual maiorcomprador) e a boa safra brasileira, o Brasil deverácontinuar em destaque na venda do cereal no mercadointernacional.
COMENTÁRIO DO ANALISTA:
Apesar da expectativa de recuperação dos preçosinternos, a projeção é que a valorização seja lenta eamena até o primeiro semestre de 2024. Com isso,projeta-se um desestímulo na definição de área dasegunda Safra 2023/24, o que possivelmenterefletirá em menor oferta interna, em intensificaçãoda valorização do grão e menor volume exportadono segundo semestre de 2024.


