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<> ALGODAO AgroConab
&

MERCADO

Grafico 1 - Precos algodao
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Fonte: Conab

Mensal Anual
(%) (%)

Descrigao set/21

Algodao - Produtor

Mato Grosso (R$/@) 170,33 1,36% 70,40%
Algodao - 1° Entrega/N.Y.

(Cents US$/Ib) 95,41 1,89% 48,71%

Fonte: Conab (2021)

« Apesar da entrada da safra 2020/21, o menor volume
colhido e o ddlar valorizado, contribuem para a sustentacdo
dos precos;

« A alta taxa de comercializacao antecipada e o bom
desempenho das exportacdoes, também colaboram para a
alta dos precos;

« O bom desempenho das exportacdes dos EUA, elevaram os
precos na média de setembro;

* A expectativa de uma maior importacdo da China, aquece o
mercado global.

@ Conab 4 .9.
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| . Grafico 2 - Exportagdes - Pluma Ag roConab
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2019 115,2 93,5 104,3 73,5 82,9 64,9 47,0 453 164,86 288,1 256,5 277.9
e 2020 308,8 169,9 140,3 90,6 69,6 56,7 77,3 108,3 158,8 2413 3333 370,5
= 2021 2739 235,5 2219 177,0 115,2 100,6 61,4 50,8 140,2
—5anos (média) 1253 86,1 80,1 52,9 436 343 334 60.4 129.6 1973 210,1 217.4
Fonte: ME.
> Exportagoes (mil
Periodo P gt) ( Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
set/21 140,2 176,14% -11,72% 8,18%
Jan-Set/2021 1.376,6 16,62% 113,21%

« Dada a menor oferta da safra 2020/21, a expectativa € que em 2022
sejam exportadas 2,0 milhdes de toneladas, queda de 4,8% em
relacao ao estimado para 2021;

« A 'crise dos contéineres’ também colaborou para a menor
exportacao no segundo semestre deste ano;

« Com o forte desempenho das exportagdes no primeiro semestre de
2021, a cumulado deste ano ainda € superior ao de 2020.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab e ME Safra
== Estoque Final —Producgao —Consumo Interno —Exportacdes
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AgroConab

2021 2022 %
Estimativas set/21 out/21 out/21 2021 2022
(b) (c) (d) (c/a) (d/c)
Producao 3,00 2,36 2,36 2,68 0,0% -21,5% 13,7%
Exportacao 2,13 2,10 2,10 2,00 0,0% -1,2% -4,8%
Consumo 0,60 0,72 0,73 0,77 0,7% 20,8% 5,5%
Estoque Final 1,76 1,30 1,30 1,21 0,0% -26,5% -6,6%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em outubro de 2021.

A Conab estima um aumento de area para a safra 2021/22 de
10,2%, totalizando 1.510 mil ha;

« Em relagcdo ao consumo domeéstico, a expectativa € que seja
demandado 725 mil toneladas em 2021;

* A recuperacao no consumo é possibilitada pela vacinacao e
mitigacao da pandemia, além da reposi¢cao de estoques dado a
menor aquisicao por parte da industria nacional no ano de 2020;

« Em relagdo as exportacdes, dada a menor oferta da safra 2020/21,
a expectativa € que em 2022 sejam exportadas 2,0 milhdes de
toneladas, queda de 4,8% em relacdo ao estimado para 2021.

DESTAQUE DO ANALISTA

No mercado internacional, os pregos da pluma dispararam durante o
més de outubro. Problemas climaticos nos EUA e na India, juntamente
com a menor oferta na safra 2020/21 brasileira e a recuperacao da
demanda mundial, inclusive da China, contribuiram para um cenario de
precos muito elevados na Bolsa de Nova lorque. No dia 18/10/2021, o
contrato de maior liquidez fechou em 107 cents por libra peso. Os
precos domeésticos seguem em patamares nominais recordes e, com 0
délar e o petrdleo ainda mais valorizados, ndo se descarta a
possibilidade de se situarem acima da paridade de exportacdo em
partes do primeiro semestre de 2022. Diante desse cenario, a
rentabilidade da pluma ultrapassa a do milho. Com isso, caso nao haja
problemas na janela da plantio do algodao, a area a ser plantada
devera ser ainda maior do que a prevista pela Conab em seu primeiro
levantamento, que foi de 1.510 mil ha.
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Grafico 1 - Precos Arroz
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Fonte: Conab

Mensal Anual
Descrigio (%) (%)
Arroz - Produtor ; 0 - 9
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 74,85 1.96% ee
Paridade Paraguai Produtor 73,03 1,44% 8,66%
(R$/saca)

Fonte: Conab (2021)

* Previsao de precos proximos da estabilidade até a
entrada da préxima safra 2021/22;

« Para a proxima Safra, a perspectiva sdo de valores
reais abaixo do registrado ao longo de 2020 e 2021;

« Excedente da oferta devera limitar a valorizacdo do
grao.

@ Conab 7
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Milhdes de toneladas
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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Fonte: ME.

Maior competitividade do grao brasileiro com amena queda
nos precos internos e desvalorizacao do Real;

Expansao do volume exportado;

Expectativa de 1.150 mil toneladas importadas de janeiro a
dezembro de 2021.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

2021 %
Estimativas set/21 out/21 2021

(b) () (c/b) (c/a)
Produgao 11.18 11.75 11.75 11.60 0.00% 5.07% -1.28%
Exportacao 1.81 1.15 1.15 1.40 0.00% -36.58% 21.74%
Consumo 11.00 11.00 11.00 11.00 0.00% 0.00% 0.00%
Importagao 1.00 1.00 1.00 11.00 0.00% 0.00% 1000.00%
Estoque Final 1.60 2.48 2.49 2.69 0.40% 56.03% 8.03%
Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em outubro de 2021.

« Expectativa de continua ampliacdo dos estoques de

passagem.

« Estimativa de producdo e consumo proximos da estabilidade
para a Safra 2021/22.

« Estimativa de ampliacao do saldo da balanga comercial para
a Safra 2021/22.

DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado segue com baixa liquidez, com o produtor, que se
encontra capitalizado, restringindo a oferta. Apesar disso, ha
estimativa de aumento da oferta disponibilizada nos ultimos
meses do ano o que devera refletir em estabilidade nas

cotacgoes.
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MERCADO
Grafico 1 - Pregos Carne Bovina

Pregos - Boi gordo e carne bovina
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Mensal Anual
Descricao set/2021
(%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) 20,22 -4,67% 2511%
Ponta de Agulha - Varejo / SP 0 o
(R$/Kg) 25,88 6,94% 12,57%

Fonte: Conab (2021)

» Os precos recebidos pelo produtor deverdo continuar, no curto
prazo, sob pressao baixista em virtude da paralisacao das
exportacoes para a China;

* Os reflexos ja foram sentidos pelo produtor, mas ainda nao
refletiu para o consumidor final;

« No médio prazo, a tendéncia € que o0s precos voltem aos
patamares anteriormente vistos, encontrando o equilibrio entre
o aumento nos custos de producéao, a baixa demanda e a oferta

crescente de boiadas oriundas do confinamento.
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O. Grafico 2 - Exportagdes — Carne Bovina Ag roConab

Exportacdes - Carne bovina
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Fonte: ME. 2019 12020 EEE2021 =5 anos (média)
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Set/2021 211.727 4 0,7% 27,5% 49,5%

F

Jan- Set/2021 1.486.260,6 20% | 306%

* O volume das exportacbes de carne bovina registrou, em
setembro, o maior volume mensal embarcado na série historica; O
preco no mercado internacional também aumentou, atingindo, em
setembro, US$ 5.607/t, ou seja, 39% acima do prego praticado em
setembro de 2020;

» Areceita acumulada, de janeiro a setembro, € 21,9% maior que a
do mesmo periodo de 2020.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Estimativas
Producao 8.482,90 8.313,20 -2,0%
Exportacao 2.690,90 2.744,70 2,0%
Disponibilidade Interna 5.854,70 5.631,30 -3,8%

Fonte: Conab

« No ultimos anos, o Brasil se firmou como um dos principais
fornecedores de carne bovina mundial;

* A procura pela carne brasileira aumentou, apesar da producao nao
realizar o mesmo movimento. A menor oferta de carne, somada ao
aumento dos custos de producédo, influenciou os niveis de precos
praticados e a demanda interna pela carne bovina segue restrita;

» A oferta por habitante, neste ano, devera ficar na casa dos 26 kg,
bem abaixo dos 33 kg observados em 2018.

DESTAQUE DO ANALISTA

O embargo das exportacdes de carne bovina para a China refletiu no
preco recebido pelo produtor, retraindo o valor da arroba em 4,7% em
relacdo a agosto. A despeito da queda dos pregos da arroba, o
consumidor final ainda nao sentiu esses efeitos, como verificado no
atacado em Sao Paulo, com variagao positiva de 6,9% em relacéo a
agosto. Devido a baixa demanda pelo produto e a maior oferta,
mesmo que momentanea, nao se vislumbra muito espaco para
elevacao desses precos. A manutencdo da suspensao das
importacbes de carne brasileira pela China contribuira no aumento
dessa pressao baixista de precos, enquanto o mercado se comporta
em compasso de espera de uma resolugao do imbroglio.

@ Conab
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® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne de Frango
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Fonte: Conab (2021)

» Os precos recebidos pelo produtor seguem com a tendéncia de
alta;

 Os principais fatores de alta nos precos sdo os custos dos
insumos para ragao (milho e farelo de soja), apesar da reducao
das cotacdoes de milho em setembro, e a maior procura do
produto, tanto no mercado interno quanto no externo;

 No atacado, o frango congelado aumentou 5,3% em setembro,
reduzindo o impeto do aumento sentido em agosto, muito
provavelmente influenciado pelo recuo dos precos de carne
bovina.

’/4) Conab 13
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Q. AgroConab
Grafico 2 - Exportagdes — Carne de Frango
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Exportagdes mm-
Periodo
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Set/2021 405.961 10,0% 21 ,5% 1 1 ,2%
r r
Jan-Set/2021 3.365.684 8,5% 5,8%

* O preco tem sido maior no mercado internacional, atingindo, em setembro,
US$ 1.763/t, 26% acima de 2020;

* De janeiro a setembro, o volume embarcado para a China (-3%), Arabia
Saudita (-11%) e Coreia do Sul (-12%) cairam, em relacdo a 2020;

« Destaca-se o0 aumento crescente do volume embarcado com destino as
Filipinas (+122%).

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

2021

Estimativas abri21 o,
Produgao 14.683,2 14.756,6 0,5%
Exportagao 41247 4.145.3 0,5%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.611,3 0,5%

Fonte: Conab

« Com o crescente aumento da demanda interna pela carne de frango,
em substituicao a outras proteinas, sobretudo a carne bovina, as
estimativas apontam para a maior producdo da série historica,
proximo a 14,8 milhdes de toneladas;

« A disponibilidade interna de carne de frango deve ser recorde em
2021, com cerca de 10,6 milhdes de toneladas sendo ofertadas;

« Mesmo com a maior disponibilidade interna, o pais continuara sendo
o principal exportador dessa proteina.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os precos recebidos pelo produtor seguem pressionados pelos custos
de producao e, conforme a demanda interna pela carne de frango
aumenta, como alternativa mais favoravel ao consumidor frente a outras
proteinas, reajustes sao sentidos no atacado também. Contudo, ha
certo limite para o aumento das cotagcbes da proteina de frango, pois a
medida que a sua diferenca para a carne suina e bovina diminui,
aumenta a resisténcia do consumidor em adquiri-la.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Descrigéo set/2021 Mensal  Anual
(%) €

Suino Vivo - Produtor ) .
Integrado / SC (R$/Kg) 5,83 -0,51% 21,71%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP ) ) .
(R$/Kq) 18,40 0,22% 11,58%

Fonte: Conab (2021)

« O mercado segue com certa estabilidade das cotagdes, sem
espacos para avancos consideraveis;

 Os precos, tanto ao produtor quanto no atacado, mantiveram-se
estaveis em setembro de 2021, com uma pequena reducido de
0,5% e 0,2%, respectivamente;

A expectativa € que ocorra uma pressao de baixa nos precos
internos, sobretudo pela reducao nas cotagdes da carne bovina,

mesmo com o inicio da campanha anual de estimulo ao consumo
da carne suina.
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Grafico 2 - Exportacoes — Carne Suina
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Seots Exportacoes  Mensal  Anual  Sanos
(%)

Set/2021 110.733 23,5% 30,1% 82,7%

F F

Jan-Set/2021 855.317 13,4% 65,3%

« O preco médio no mercado internacional aumentou, atingindo US$
2.993/t, 4,3% acima do preco praticado em setembro de 2020.

* Areceita nos primeiros nove meses desse ano € 22,7% maior que a
do mesmo periodo de 2020.

* A China participa com 52% de todo o volume exportado nesse ano.
A crescente desvalorizacao do preco do suino naquele pais pode
prejudicar as exportacoes brasileiras.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Estimativas
Producao 4.248.0 4,354.2 2.5%
Exportagao 1,027.8 1,079.2 5.0%
Disponibilidade Interna 3,236.1 3,291.2 1.7%

Fonte: Conab

A estimativa € que as exportagbes batam recordes em 2021,
tendéncia que vem desde o grande surto de Peste Suina
Africana na China;

« O recorde de exportacao da suporte a estimativa da maior
producao de carne suina da seérie historica, proximo a 4,4
milhdes de toneladas;

« A oferta interna de carne suina mantém-se dentro dos
patamares histéricos, com uma disponibilidade per capita de
15,4 kg/ano.

DESTAQUE DO ANALISTA

Segue a tendéncia baixista dos precos com um possivel aumento
da oferta interna, em caso de diminuicao do ritmo de exportagao.
Apesar da entrada da segunda safra de milho, os precos deste
insumo continuam pesando no custo de producdo. Fica a
expectativa do comportamento dos precgos internos chineses.
Caso permanegam em niveis baixos, isso podera tornar menos
competitiva a exportacao do produto brasileiro para a China.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Feijao
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ago/21 Mensal Anual
(%) (%)
Feijao Cores - Produtor 279,81 6,119 14850
SP (R$/60kg) 79, -6,11% 83%
Feijao Preto - Produtor PR
248,23 0 ; 0
(R$/60kg) 0,34% 0,11%

« Feijao carioca mantém retracOes, apesar do periodo de
entressafra;

« Tendo passado a entrada da terceira safra 2020/21, o cenario seria
favoravel a elevagdes dos precos, mas a demanda retraida
provocou uma desvalorizagao dos precos;

 No caso do feijao preto, o cenario também seria de tendéncia a
valorizacao dos precos, dada a menor oferta e valorizagcao do
dolar;

* Os precos do feijao preto ja retornaram aos patamares do mesmo
periodo de 2020.

@ Conab 19 .9
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Grafico 2 - Exportagdes - Feijao
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Fonte: ME. ~ ™m2019 w2020 — 2021 —5 anos (média)
Periodo EXPZ’n:t;f)“s ) Anual (%) 5 anos (%)

set/21 24,2 -19,23% -3,53% 62,77%

Jan-Set/2021 158,9 30,71% 64,70%

* A valorizacao do dolar contribuiu para o aumento das exportacoes
do feijao caupi;
 No acumulado do ano, o volume é 30% e 64% acima de 2020 e da

meédia dos ultimos 5 anos, o que mostra a evolugao do plantio do
feijao caupi para exportacao.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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2021 2022

Estimativas set/21 out/21 out/21
Produgao 3.22 2.88 2.88 2.97 0.0% -10.6% 3.1%
Exportacao 0.18 0.18 0.18 0.17 0.0% 1.7% -5.6%
Consumo 3.15 2.90 2.90 2.90 0.0% -7.9% 0.0%
Estoque Final 0.25 0.16 0.16 0.16 0.0% -36.0% 0.0%

Fonte: Conab.

« Apesar da queda no consumo, 0S precos nao retornaram aos
niveis pré-pandemia;

« Para a safra 2021/22, espera-se um estabilidade na area planta,
mas um aumento da produtividade;

« Com os problemas climaticos vividos em 2021, o quadro de oferta
e demanda seguira muito ajustado por mais um ano.

DESTAQUE DO ANALISTA

No caso do feijdo cores, apesar da pouca oferta na primeira quinzena de
outubro, o mercado tem se mantido com tendéncia de leve queda, devido
a pouca necessidade de compra dos empacotadores. Com o inicio da
maior entrada da primeira safra em novembro, e intensificacdo em
dezembro, ha possibilidade dos pregos seguirem em movimento de
queda.

No caso do feijao preto, o cenario é parecido com o do cores, ou seja,
segue apresentado uma demanda enfraquecida. Apesar de no segundo
semestre a entrada de feijao preto importado tem no ddélar um fator de
alta, a competitividade com o feijao carioca, além da fraca demanda, limita
a alta do produto. Em suma, semelhante ao feijao carioca, mesmo com um
viés baixista, os pregcos apresentam patamares historicos elevados,
mantendo-se bastante atrativas ao lado ofertante.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregos do Milho
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set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
—Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) ——Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t)
Descrigao set/2021 Mensal (%) | Anual (%)
Milho - Produtor/ MT 71.80 7 78% £4.91%
(R$/60kg) ’ e IR
Milho - Produtor/ PR 86,12 -7,75% 70,10%
Milho - 1° Entrega/CBOT . .
(US$/t) 204,13 -6,45% 43,12%
Fonte: Conab
* Grande volume importado mantem um pouco mais equilibrada a
relacao oferta e demanda;
« Mesmo em ano de pouca oferta, a paridade de exportagao ainda é
o principal fundamento de preg¢os nacionais;
* Produtor brasileiro tem vendido milho mesmo com precos em
baixa.
@ Conab 22 <>.
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Grafico 2 - Exportagdes - Milho
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago  Set Out Nov Dez
mm2019 3.835 1599 827 349 958 1.195 5926 7.321 6.442 6.024 4.110 4.165
==2020 2.088 340 473 7 25 312 3.979 6.244 6.371 5.004 4.733 4.857
2021 2386 777 292 13 14 92 1.983 4.336 2.850

_(‘:’n"“é’;‘i’:) 2079 1963 874 229 278 411 2348 4050 4417 4161 3.398 3.818
mm2019 =ww2020 wm2021 —5 anos (média)

Exportacoes -

Periodo mil t Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Set/2021 2.850) -34,26% -55,27% -35,47%
Jan-Set/2021 12.861 -35,17% -26,72%
Fonte: ME.

« Baixa dos precos de milho sdo motivada por:
 Aumento dos estoques de passagem americanos;

» Expectativa de reducao do mandatorio de biocombustiveis
que afetariam a demanda de milho;

 Reducao dos volumes de exportacdo dos EUA que podem
aumentar ainda mais os estoque americanos.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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2022

Estimativas
out/21 out/21

(c) (d) (c/a)
Produgao 102,52 86,99 87,00 116,31 0,01% -15,13% | 33,69%

Exportagao 34,89 22,00 22,00 39,00 0,00% -36,95% | 77,27%

Consumo 68,66 70,93 70,93 73,68 0,00% 3,30% 3,88%

Estoque Final 10,60 6,96 6,96 11,50 0,00% -34,36% | 65,23%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em outubro de 2021.
* Industria proteica deve continuar a puxar demanda em 2022;

« Com a oferta voltando a normalidade, as importacbes de 2022
devem ser de apenas 900 mil toneladas;

* As exportagoes de 2022 devem alcancar 39 milhGes de toneladas,
caso nao haja nenhum problema de oferta;

+ Caso nao haja nenhum choque de oferta, os estoques voltarao a
subir em 2022, estimado em 11,5 milhbées de toneladas ou,
aproximadamente, 2 meses de consumo.

DESTAQUE DO ANALISTA

Pressao sobre a demanda americana deve ser o principal motivo das
oscilacdes de precos internacionais, preco do petréleo também deve
continua a influenciar os precos CBOT de milho. Preg¢o nacional ainda
tera como fundamento positivo a baixa oferta no mercado interno e
forte demanda exportadora deve "enxugar" restante do milho
brasileiro.

@Jg Conab
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Grafico 1 - Precos Soja
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ago/20 set/20 out’20 nov/20 dez/20 jan/21 fevi21 mar21 abr21 mai21 jun/21 jul/i21 ago/21

——Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) ——Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel)
Descrigao set/2021 Mensal (%) Anual (%)
(S;%?S;)E;‘)’d”m” i 163,57 -0,91% 20,76%
?;{;‘@:;‘;duw PR 158,64 0,93% 28,26%
(Conts USS/Bushel) | 127755 3,73% 27,98%

Fonte: Conab (2021)

O mercado acompanha de perto as importacdes chinesas, se a
China continuar com o baixo percentual de compra, principalmente
dos Estados Unidos, precos devem continuar em queda,;

« Mercado acompanha também a colheita de soja americana e
possiveis aumento de produtividade para a safra 2021/22;

 Plantio de soja no Brasil, para a safra 2021/22, também deve
influenciar nos precos internacionais;

» Elevados precos de farelo e 6leo de soja devem dar sustentacéo
aos pregos.

@ Conab 25 O.
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> Exportacoes - Mensal 5 anos
Periodo P _9 > Anual (%) >
mil t. D) (%)
Set/2021 4.827 -25,53% 13,29% 26,11%
Jan-Set/2021 77.519 -1,68% 21,29%

 Precos internacionais em queda por quatro meses consecutivos
alcangam menor patamar de 2021 motivado por:

« Aumento dos estoques de passagem norte-americanos na safra
2021 e 2022;

« Bom desempenho de colheita americana da safra 2021/22;
» Baixos esmagamentos e importagdes chinesas;

 Aumento na estimativa de producao de soja para a safra 2021/22 na
ameérica do sul.
Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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2021

set/21 out/21
Producao 124,84 135,97 137,32 140,75 0,99% | 9,99% 2,50%
Exportacao 82,97 84,85 84,42 87,44 -0,51%  1,74% 3,58%
Consumo 50,21 50,00 50,78 56,20 1,56% @ 1,15% 10,68%

Fonte: Conab

» Estimativa de safra recorde de 140,75 milhdes de toneladas para a
safra 2021/22;

« Em 2022 a estimativa de esmagamento € de 52,62 milhdes de
toneladas, caso o percentual de biodiesel passe para B14;

« Exportagdes de soja em 2022 deve chegar a 87,44 milhGes de
toneladas, com a China importando aproximadamente 70% do

total.

DESTAQUE DO ANALISTA

Precos internacionais tém queda por 4 meses consecutivos. A
tendéncia atual € de inversao de posicao, com precos internacionais
devendo subir um pouco, mantendo-se acima de US$ 12/bushel. O
mercado espera novas compras chinesas para tomar direcao.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregos Trigo
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——Trigo - Produtor/PR (R$/sc) —Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t
Fonte: Conab (2021)
Descrigao set/2021 Mensal (%) Anual (%)

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 89,09 0,10% 40,12%
Trigo Futuro 1° entrega o o
Argentina - US$/t 292,27 2,24% 18,77%
Paridade de Importacao
ARG/Rio Grande do Sul - 1.613,27 0,97% 21,18%
R$/t

periodo de

@ Conab

« Sem ocorréncia de adversidades climaticas, a tendéncia para esse
intensificacdo da colheita nos principais estados
produtores € de desvalorizagcao das cotacgoes;

« Se as chuvas e fortes ventos persistirem, além do atraso da colheita,
ha a possibilidade de perdas de producao e produtividade;

A alta cambial e a valorizacao da cotagao argentina também atuam
como fatores altistas para o mercado doméstico.
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Fonte: ME.

* As importagbes em setembro somaram 447,5 mil toneladas;

 Houve um decréscimo de 24% em relacdo ao més anterior e de
5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior;

« Essa reducao ocorreu devido a alta cambial e também pela
intensificagcdo da colheita, o que aumenta a oferta interna.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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2020/21 2021/22
Estimativas AVl set/21 out/21
Producao 5,15 6,23 6,23 8,19 0,0% 20,9% 31,5%
Importacao 6,68 6,00 6,01 6,00 0,2% -10,0% -0,2%
Consumo 12,06 11,89 11,90 12,35 0,1% -1,3% 3,8%
Estoque Final 0,63 0,15 0,15 1,09 0,0% -76,1% 626,7%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em outubro de 2021.

 Foram revisados os numeros de producao, que passou de 8.156,2
mil ton para 8190,8 mil ton, com isso, a estimativa € de um
aumento de 31,4% da safra atual em relacao a 2020/21;

¢ Com a alta cambial, ha estimativa de incremento no volume a ser
exportado, passando de 600 para 900 mil toneladas;

« Com essas alteracdes, a estimativa € de encerrar a safra com
estoque de passagem de 1.092,1 mil toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

As atencodes estao voltadas para o clima e para a taxa de cambio no
mercado doméstico. O atraso da colheita que acabou por coincidir com
o periodo de ocorréncia de precipitagdes no Sul do pais pode gerar
comprometimento quantitativo e qualitativo e a estimativa de safra
(recorde de 8.190,8 mil toneladas) pode nao ser confirmada, alterando
a tendéncia (baixista) esperada para o periodo. O fator cambio também
pode funcionar como fator altista.

@ Conab




