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MERCADO
Grafico 1 - Precgos algodao
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Fonte: Conab

Tabela. Prego

o Mensal Anual
D 21

escricao dez/ % 7
Algodao - Produtor
Mato Grosso (R$/@) 205,70 4,78% 67,93%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents
US$/Ib) 107,89 -7,56% 45,46%

Fonte: Conab (2021)

A preocupacido com os reais efeitos da variante émicron
afetaram negativamente os precgos internacionais;

No Brasil, apesar da queda nos precos internacionais, a
oferta apertada sustentou os precos no periodo.

@ Conab 6




\ ¢
.’ AgroConab

Grafico 2 - Exportacdes - Pluma

400 -
350 -
@ 300
=]
]
L 250 -
=]
= 200
150 -
100 -
50 |
0" Tan fev wMar Abr Miai Jun Jul Ago Set out Nov Dez
2019 1152 935 1043 735 829 649 470 453 1645 2881 2565 2779
e 2020 3088 1699 1403 906 696 567 773 1083 1588 2#M3 3333 3705
—2021 2739 2355 2219 1770 1152 1006 614 508 1402 20310 16635 2706

—25 anos (média) 1253 86,1 80,1 52,9 436 34,3 334 60,4 1296 1973 2101 2174

EmZ019 w2020 =swm2021 —5anos (média)
Fonte: ME.
Tabela. Exportagoes
Periodo Expo:ﬁg;f)es " Mensal (%) A(':',/l:)a : 5?,2;)5
Dez/21 270,6 62,69% -26,94% 24,49%
Jan-Dez/2021 2.016,7 -5,12% 58,74%

Fonte: Conab (2021)

« Diante da menor oferta da safra 2020/21, o desempenho
das exportacdes foi pouco menor no ano de 2021, em
comparagcao com o anterior;

* O primeiro semestre de 2022 devera também apresentar
menor desempenho que na mesmo periodo de 2021.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2022

0,
Safra2021 51 Jani22 i
©)) ()] (c) (c/b) (c/a)
Producao 2,36 2,61 2,71 3,7% 15,0%
Exportacao 2,02 2,00 2,05 2,5% 1,7%
Consumo 0,72 0,75 0,77 2,0% 6,3%
Estoque Final 1,39 1,26 1,28 1,6% -7,6%

2

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Dezembro de 2021.

A Conab estima um aumento de 12,5% na area plantada para
a safra 2021/22;

* A perspectiva, também, € de melhor produtividade na Safra
2021/22, gerando uma expetativa de uma producao de 2,7
milhGes de ton.

DESTAQUE DO ANALISTA

O més de dezembro foi marcado pela preocupacdo com os efeitos
da variante dmicron, que poderia afetar fortemente a demanda
global, influenciando negativamente no preco da pluma e, também,
do petroleo. Contudo, a constatacdo de um menor poder letal da
nova cepa, contribuiu para uma recuperacao dos precos em
janeiro. A menor disponibilidade de pluma no mercado interno,
diante da menor safra e das altas taxas de comercializacio
antecipada, devera contribuir para a sustentacdo dos precos no
primeiro semestre de 2022.
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MERCADO
Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Prego

Mensal
Descricao (%)
Arroz - Produtor
Rio Grande do Sul 62,51 -4,55% -34,72%
(R$/Saca)
Paridade Paraguai Produtor 74.90 -0,05% 4.77%
(R$/saca)

Fonte: Conab (2022)

* Menor volume comercializado externamente e
internamente, ao longo de 2021, resultou em excedente de
oferta;

* Houve reversao da sazonalidade de precgos usual do setor,
sendo que o segundo semestre operou com cotacdes
mais baixas do que o primeiro semestre de 2021;

« Precos internos tém operado abaixo da paridade de
importagao do Paraguai.
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. Grafico 2 - Exportagoes - Arroz

AgroConab
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes
Exportagoes - Anual

Periodo Mensal (%)

mil t. (%)

Dez/2021 171,6 550,9% 235,8% 27,9%

Jan-Dez/2021 \ 1153,3 \ -36,4% \ -15,9%

Fonte: Conab (2022)

* Precos elevados no primeiro semestre de 2021 refletiram
em menor volume exportado da Safra 2020/21;

« Menores precos projetados e expectativa de Real
desvalorizado resultam em projecao de incremento das
exportacdes brasileiras para 2022;

 Estimativa de manutencao das importagdes brasileiras,
com destaque para o produto Paraguai, que usualmente
apresenta flexibilidade de pre¢co com forma de manter as
vendas no mercado nacional.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
o,
Safra 2021 Safra 2022 %o

Estimativas Dez/21 Jan/22 2021 2022
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Producao 11,75 11,46 11,38 -0,65% -3,14%
Exportacao 1,10 1,40 1,40 0,00% 27.27%
Consumo 11,00 11,00 11,00 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,54 2,45 2,52 3,05% -0,79%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em janeiro de 2021.

e Aumento dos custos de producao e retragcao dos precos, ao

longo de 2021, refletiram em reducdo de area e,
consequentemente, da producio estimada da Safra 2021/22,

 Estimativa de menores precos e Real desvalorizado para 2022

reflete em perspectiva de ampliacdo do saldo da balanca
comercial do arroz;

* Projecao de estabilidade no estoque de passagem, apods a

2

recuperacao ao longo de 2021.
DESTAQUE DO ANALISTA

Apds acentuada queda nos ultimos meses de 2021, a estimativa é
que o mercado opere com maior estabilidade nos primeiros meses
de 2022, até a intensificacdo da colheita da Safra 2021/22, que
ainda apresenta um cenario de produtividade incerto. Logo, a
produtividade, de fato alcancada na safra 2021/22, sera
determinante nas cotagdes do produto ao longo de 2022. Ademais,
€ importante pontuar que o significativo incremento do custo de
producao da Safra 2021/22 sera fator importante na sustentacao
das cotagdes do produto durante o periodo de comercializagao.

Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab
Tabela. Preco

Mensal Anual
Descrigao dez/2021
(%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP o o
(R$/Kq) 20,82 9,46% 19,70%
Ponta de Agulha - Varejo / SP o i o
(R$/Kq) 24,22 0,50% 6,12%

Fonte: Conab (2022)

* Os pregcos da arroba do boi gordo tiveram aumento da
ordem de 9,5% em dezembro, frente ao més anterior, em
razao da baixa oferta de animais para abate e do retorno da
China as compras de carne brasileira;

* Na carne, a nivel de varejo, porém, houve aumento de
somente 0,5%, em virtude da fraca demanda interna e da
dificuldade de repasse de aumentos na cadeia.
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Tabela. Exportagoes
Periodo Exportagcoes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)

Dez/2021 203.261 48,0% -9,5% -2,1%
Jan- Dez/2021 2.478.227,0 -7,9% 4,9%
Fonte: Conab (2022)

« O volume das exportacdes de carne bovina brasileira registrou
importante recuperacao em dezembro, apos 2 meses de volumes
muito baixos em razdo da auséncia do mercado chinés nas
compras do Brasil;

 Contudo, mesmo apds o retorno da China, houve importacdo de
somente 6,8 mil toneladas pelo gigante asiatico, volume muito
inferior as 112 mil toneladas embarcadas antes dos casos atipicos
de Encefalopatia Espongiforme Bovina;

» Egito (18,2 mil t) e Estados Unidos (30,4 mil t) foram os principais
responsaveis pelo bom desempenho observado em dezembro,
sendo que o0s americanos importaram em média somente 10 mil
toneladas no periodo janeiro a novembro de 2021.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Estimativas
Producao 8.492,69 8.084,77 -4,8%
Exportagao 2.690,90 2.478,23 -7,9%
Disponibilidade Interna 5.864,51 5.677,21 -3,2%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

« O rebanho bovino tende a manter os mesmos niveis de
crescimento do ano anterior, com os indicativos de abates até
o primeiro semestre de 2021;

* A producdo de carne bovina, em 2021, devera ser cerca de 5%
menor em relacdo a 2020, como consequéncia das restricoes
de demanda, afetada pelos precos elevados e perda de poder
aquisitivo dos consumidores;

« Com o arrefecimento das exportacdes, a partir de setembro de
2021, em virtude do embargo chinés apos os casos atipicos de
Encefalopatia Espongiforme, houve ligeiro aumento na
disponibilidade interna final em relacdo ao previsto
anteriormente.

DESTAQUE DO ANALISTA

O retorno da China e a consolidagcdo de importantes parceiros,
como Estados Unidos e Egito, trarao pressao positiva nas
cotagdes, porém a possibilidade de crescimento da oferta de gado
em 2022 podera contrapor este cenario. Além disso, a deterioragao
da renda média do brasileiro também é uma barreira a elevagdes
expressivas no preco da carne, mesmo que haja aumento de
precos da arroba do boi gordo.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Anual
Descrigdo dez/2021
(%)
F;;;\kggc; Vivo - Produtor / SP 509 -5.0% 15,2%
::;?kggc; Cong. - Atacado / SP 7.93 -14.8% 15,1%

Fonte: Conab (2022)

» Os precos recebidos pelo produtor recuaram 5% em
relacdo a novembro. A elevada oferta de animais alojados
auxiliou nesse movimento;

« Com o recuo das cotacdes, e os custos de producio ainda
elevados, a rentabilidade dos produtores € pressionada.
Fica a expectativa pela oferta da safra 2021/2022 de milho
e soja;

» A preferéncia por outras carnes, durante as festas de final
de ano, influenciaram nos pregos da carne de frango. No
atacado, o frango congelado apresentou recuo ainda
maior, de 14,8%, em dezembro, quando comparado a

@ co"atr;ovembro. - .<2




O. AgroConab
Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Tabela. Exportacoes

Periodo Exportacées - Mensal Anual
toneladas
Dez/2021 397.484 23,1% 7,7% 10,1%
Jan-Dez/2021 4.468.043 8,3% 6,3%

Fonte: Conab (2022)

 |Importante recuperagcao dos volumes embarcados em
dezembro, 23% maiores que o més anterior, voltando a
orbitar as 400 mil toneladas, fechando o ano de 2021 com
volume recorde proximo a 4,5 milhdes de toneladas
comercializadas, 8,3% superior a 2020;

* Entre as principais proteinas exportadas, a de frango é a que
possui a menor dependéncia do mercado chinés, que em
2021 ocupou 13% do share de exportagoes, seguido por
Japao (10%) e Emirados Arabes (9%), sendo que este ultimo
aumentou em 28,5% os volumes embarcados do Brasil em
2021, frente a 2020, e ja detém a posicdo outrora ocupada
pela Arabia Saudita;

« O preco médio, em ddblar por tonelada, praticado em
dezembro, foi de US$ 1.765/t, 3,5% abaixo do precgo praticado
em novembro. Porém, na média anual de 2021, houve
aumento de 15% em comparacdo com 2020, de US$ 1.452/t
para US$ 1.676/t, culminando em receita bruta superior a
US$7.,4 Bi em 2021.
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Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Estimativas 2021
abr/21
Producao 14.683,2 15.345,4 4,5%
Exportacao 4.124,7 4.468,2 8,3%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.877,2 3,0%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

* As estimativas apontam para a maior producao de carne de
frango da série historica;

A previsdo, para 2021, € de recorde de carne de frango
disponivel no mercado interno. Foi estimado 10,88 milhdes
de toneladas ofertadas, resultando em uma disponibilidade
per capita de 51 kg;

« Mesmo com a maior disponibilidade interna, o pais
continuara sendo o principal exportador dessa proteina.

DESTAQUE DO ANALISTA

O recuo dos pregos da carne suina e bovina, nos ultimos
meses de 2021, aumentou a concorréncia com a carne de
frango. Reducdes nos precos foram observadas, a medida que
a carne de frango voltava a ter competitividade. Ainda assim,
nao ha muito espacgo para grandes variagdes, uma vez que 0S
precos recebidos pelo produtor seguem pressionados pelos
custos de producado e o poder aquisitivo da populacao atua
como limitador a elevacao dos precos.
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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dez/20 jan/21 fevi21 mar/21 abr/21 mail21 jun/i21 juli21 ago/21 seti21 outi21 nov/i21 dez/21

Més/Ano

== Suino Vivo - Produtor Integrado / SC (R$/Kg) —Pernil ¢l osso - Atacado | SP (R$/Kg)
Fonte: Conab
Tabela. Preco
Descrigéo dez/2021 LEHEEL Anual
(%) (%)

Suino Vivo - Produtor ] . ] )
Integrado / SC (R$/Kg) 5,59 0,52% 10,68%
Pernil ¢/ osso - Atacado / SP . ] ]
(R$/Kq) 18,61 1,43% 8,77%

Fonte: Conab (2022)

Ap6s uma maior comercializacao em razao da preparacao
do varejo para a demanda tipica das festas de final de ano,
em dezembro houve recuo nas cotagdes pagas ao produtor
pelo suino vivo em quase todas as regioes;

Este cenario de queda do suino vivo, aliado a alta dos
insumos (em especial o milho) corroeram a relagéo de troca
do suinocultor, diminuindo ainda mais as margens da
atividade.
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Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina
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Tabela. Exportacoes
Periodo Exportagcoes - Mensal Anual 5 anos
toneladas % % %

Dez/2021 89.005 13,5% 6,6% 24,1%
Jan-Dez/2021 1.131.161 10,1% 32,4%
Fonte: Conab (2021)

* Em dezembro, observou-se aumento de 13,5% frente ao més
anterior, e 6,6% de aumento em relagdo ao mesmo periodo de

2020;

« O ano de 2021 consolidou-se como o provavel apice das
exportacdes suinas, atingindo cifras superiores a 1,1 milhdo de
toneladas, volume 10,7% maior que o de 2020;

 Contudo, ja observa-se arrefecimento nos volumes embarcados
para o principal destino, o mercado chinés, que conta com
quadra atual de excesso de oferta interna.

O preco médio, em novembro, no mercado internacional, voltou a
cair, atingindo US$ 2.150/t, 0,85% abaixo do preco praticado em
novembro de 2021.
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

- 2021
Estimativas abr/21
Producgao 4.248,0 4.454 .4 4,9%
Exportacao 1.027,8 1.235,2 20,2%
Disponibilidade Interna 3.236,1 3.237,0 0,0%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

» Conforme esperado, as exportacdes bateram recordes em
2021, confirmando a tendéncia que vem desde o grande
surto de Peste Suina Africana na China;

« O consumo interno de carne suina devera se manter
dentro dos patamares historicos, com uma disponibilidade
per capita de 15,0 kg/hab/ano;

« Com a diminuicdo da demanda chinesa por carne suina
importada, acende o alerta para um aumento forte da
disponibilidade interna de carne.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os custos de produgao continuam comprimindo as margens do
suinocultor, principalmente o produtor independente. Com as
condigdes climaticas na Regido Sul extremamente desfavoraveis
para a producao de milho primeira safra, os suinocultores de
Santa Catarina e do Rio Grande do Sul, que respondem por boa
parcela da producdo nacional, deverao ser os mais afetados
pela perda da rentabilidade.
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Grafico 1 - Precos Feijidao
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descricao Dez/21

Feijao Cores - Produtor ) . ) )
SP (R$/60kg) 243,94 4,91% 11,47%
Feijao Preto - Produtor . ] .

PR (R$/60kg) 232,88 2,09% 20,16%

Fonte: Conab (2022)

« Diante da oferta restrita, os poucos produtores que ainda
tém estoques exigem precos melhores, no entanto a alta
das cotacoes ¢é limitada pelo avancgo da colheita em Minas
Gerais e Goias;

* A desvalorizacio do feijdo comum cores em dezembro de
2021 representou o quarto recuo consecutivo no precgo
medio mensal, influenciado pelo consumo enfraquecido e
entrada da colheita da primeira safra;

O feijao preto apresentou aumento do preco medio em
dezembro de 2021, influenciado pela quebra da producéo
no Parana, no entanto ainda esta 20,2% abaixo do preco
registrado em dezembro de 2020.
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Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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Tabela. Exportagdes
Periodo Exportagoes — Mensal Anual 5 anos
. mil t. (%) (%) (%)
Dez/21 23,4 22,02% 52,31% 127,13%
Jan-Dez/2021 223,7 26,57% 66,12%

Fonte: Conab (2022)

A exportacdo de dezembro de 2021 apresentou aumento de
22,0% em relacao ao més anterior e de 52,3% na comparacao
com igual periodo de 2020;

« O aumento da cotacdo do dolar em 2021 favoreceu a
exportacao do produto brasileiro;

« Em 2021, a exportacao de feijao cresceu cerca de 26,6% na
comparacao com o ano anterior;

» Feijao caupi € a principal variedade exportada.
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijao

2022 %
Estimativas e Jan/22 2021 2022
(c/b) (c/a)
Producao 2,88 3,14 3,08 -1,7% 7,1%
Exportacao 0,18 0,20 0,20 0,0% 11,1%
Consumo 2,90 2,90 2,90 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,16 0,29 0,24 -18,0% 49,5%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro de 2022.

* O quadro de oferta e demanda segue apertado na safra
2021/22, mas a redugado das chuvas nas ultimas semanas deixa
produtores mais otimistas em relacao a colheita da primeira
safra em Minas Gerais e Goias, estados em que a colheita deve
ganhar forca entre a segunda quinzena de janeiro e comeco de
fevereiro;

A primeira safra tem a producao limitada devido a menor area
plantada e as condi¢des climaticas adversas no Sul do pais.

DESTAQUE DO ANALISTA

Nesta temporada, a primeira safra tem a producao limitada devido
a menor area plantada e as condi¢cdes climaticas adversas no Sul
do pais, favorecendo a elevacao dos precos entre dezembro/21 e
janeiro/22. No Parana, principal produtor da regiao Sul, a colheita
caminha para a reta final e a safra foi prejudicada pelo alto volume
de chuvas de outubro até a metade de novembro, quando passou
a predominar a escassez de chuvas.

Apesar do patamar elevado dos precos atuais, o baixo consumo e
a perspectiva de avanco da colheita em Minas Gerais e Goias
nesta segunda quinzena de janeiro limitam o aumento dos precos.
Em 2022, a colheita da primeira safra deve ser antecipada em um
més nos estados de Minas Gerais e Goias, na comparagdo com a
safra anterior, e a previsdo de tempo menos chuvoso nas
principais regides produtoras gera otimismo em relagdo as
atividades de colheita.
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MERCADO
Grafico 1 - Precos do Milho
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Tabela. Preco

Descrigao dez/2021 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 64,80 -5,05% 8,91%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 81,60 5,30% 26,22%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 233,04 3,70% 35,95%

Fonte: CME e Conab (2022)

« Cotacbes em forte alta explicada pela expectativa de
menor disponibilidade de milho no primeiro semestre de
2022;

 Elevacao do impeto vendedor causado pela necessidade
de disponibilizar espaco nos armazéns para a soja em
processo de colheita impediu que o aumento das
cotacbes fosse ainda mais acentuado, sobretudo na
regidao central do Pais;

A preocupacdo que a oferta seja restrita também em
paises vizinhos trouxe ainda mais instabilidade sobre as
cotagdes nacionais.
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Grafico 2 - Exportacdes - Milho

8000 -
P 7000 -
E 6000 -
2 5000
2
= 4000 -
=
3000 -
2000 - I I
1000 1 I I I
0 J . l | -
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
= 2019 3.8356 1.599 827 349 958 1195 5926 7321 6442 6.024 4110 4165
2020 2.088 340 473 6,7 249 322 3979 6244 6371 5004 4733 4857
2021 2.386 777 292,01 130,88 1392 9217 1983 4336 2850 1797 2393 3412

—5 anos (média) 2.979 1.963 874 229 278 411 2348 4050 4417 4161 3398 3818

Milhoes de toneladas

@ Conab 25 Q
‘e

== 2019 2020 w=m2021 =—=5anos (media)

Tabela. Exportagoes

Periodo Exp°n';ti‘;“i°es " Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Dez/2021 3.412 42,59% -29,75% -10,64%
Jan-Dez/2021 20.462 -40,57% -29,26%

Fonte: Conab (2022)

Precos internacionais sustentados pela recuperacao da
demanda por etanol nos EUA;

Reducao da produtividade na América Latina trouxe
incertezas e precos elevados nas bolsas de Futuros;
Demanda pelo milho brasileiro permaneceu elevada, as
cotacOes para exportacao do produto nacional se apresentou
mais competitivas que dos paises vizinhos.
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Tabela. Quadro de suprimento - Milho

Safra 2022 %
Estimati Safra 2021
SHINEHNEs dez/21 jan/22  Mensal Anual
(c/b) (c/a)
Producao 87,05 117,18 112,90 | -3,65% | 29,70%
Exportagao 20,10 36,68 36,68 0,00% | 82,49%
Consumo 71,93 76,82 76,75 -0,09% | 6,70%
Estoque Final 8,81 13,40 9,59 -28,38%| 8,91%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro de 2022.

» Estoques finais de milho em fevereiro de 2022 deverao ser
26% inferior a média dos ultimos cinco anos. Redugao na
producao em 2021 devidos a problemas climaticos e
sustentacdo da demanda explicam esse volume reduzido de
milho disponivel,

» Estoque final de milho na safra 2021/22 de vera ser superior
em 8,7% ao esperado para 2020/21. Volume ainda reduzido
comparativamente aos ultimos cinco anos.

e Producao de milho em 2022 devera ser impactada
negativamente por novos problemas climaticos que ocorreram
na regidao Sul do Brasil ao final de 2021 e inicio de 2022.
Dessa maneira, a producado da primeira safra do grédo devera
ser abaixo das expectativas iniciais.

DESTAQUE DO ANALISTA

Acreditamos que as cotacdes do mercado fisico/spot nacionais se
manterao em trajetoria de alta ou sustentada em patamares
elevados até junho de 2022. A percepg¢ao pelos agentes de
mercado que a disponibilidade do cereal € baixa devera manter a
procura elevada por todo o primeiro semestre.
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Grafico 1 - Precos Soja

1200 - - 170,00
1600 —
1400
L m:“
1200 1
1000 - o - 155,00
g 145,38 - gz o | —
SO0 1 1e770 4708 —
A0
. - 140,00
1] r " " ' - - . . ' . . : 135,00
dez20 jan/21 few2i marZ1 abeiZi mai@l juw2i  jul2l agelZl set2l out2l movi2l dezi2i
— Sgja - 1° Entrega/CBOT {Cents U $8/Bushel) Soja - Produtor’ MT (RS 0kg)
Tabela. Prego
o Mensal Anual
Descricao Dez/2021 (%) (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 151,08 0,57% 2,29%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 158,69 2,49% 15,14%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents o o
US$/Bushel) 1.289,45 4,23% 6,80%

Fonte: CME e Conab (2022)

 Agentes de mercado permanecem atentos aos problemas
de clima na regido Sul do Pais. Diante das perdas de
produtividade esperadas os precos ja apresentaram altas;

» Apesar da pouca comercializacao registrada e o fim de
2021, os precos FOB e prémios de portos indicam uma
tendéncia de alta devido ao aumento das cotacdes
internacionais e provavel demanda aquecida pelo grao
brasileiro a ser colhido no inicio de 2022.
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Grafico 2 - Exportacoes - Soja
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Tabela. Exportagoes

. Exportacoes - Mensal > 5 anos

Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Dez/2021 2.712 4,82% 889,38% 27,67%
Jan-Dez/2021 86.111 3,78% 19,60%

Fonte: Conab (2022)

« O volume exportado em 2021 foi superior em 3,8% ao
observado em 2020;

« O aumento das exportacbes n&o pressiona negativamente
estoques posto o aumento observado na producido naquele ano
safra;

« Demanda pela soja brasileira aquecida em janeiro de 2022.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

Tabela. Quadro de suprimento — Soja mi toneladas

Safra 2021 Safra 2022

Estimativas e jan/22
(c)
Producao 137,32 142,79 140,50 -1,60% 2,32%
Consumo 51,73 52,11 52,37 0,51% 1,24%
Exportagao 86,11 90,67 89,31 -1,50% 3,72%
Estoques Finais 4,57 4,79 3,88 -19,02% -15,03%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro de 2022.
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rimento - Soja em farelo mi toneladas
Safra 2022 %

Tabela. Quadro de su

Safra 2021

Estimativas dez/21 jan/22 Safra 2022
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Produgo 36,87 36,98 37.27 0,79% 1.10%
Consumo 17,91 18,51 18,51 0,00% 3,36%
Exportacdo 17,21 17,80 17.80 0,00% 3,43%
E.St°.q”es 3,23 4.41 4.19 -4.88% 29.89%
Inais

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro/2022.

Tabela. Quadro de suprimento - 6leo de soja mi toneladas

Safra 2022 %
Estimativas| 22 2021 dez/21 jan/22 Safra 2022
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Produgio 9,75 9,80 9,86 0,57% 1,09%
Consumo 8,50 8,13 8,12 -0,04% -4,40%
Exportagio 1,65 1,53 1,64 6,93% -0,91%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro/2022.

» Estoques finais da safra 20/21 ao fim de 2021 é suficiente para
atender ao consumo domeéstico por 34 dias.

* Producao da safra 2021/22 devera ser fortemente impactada pela
restricdo hidrica na regido Sul do Pais, dados em avaliagao.

« Demanda agregada por soja brasileira devera subir 3% em 2022,
motivada pelo aumento das exportacoes.

DESTAQUE DO ANALISTA

Expectativa de precos elevados e forte procura pela soja
brasileira. Esperada uma recuperacao das cotacdes dos futuros,
esse movimento dos precos com um dolar valorizado devera
trazer competitividade para o produto brasileiro e precos internos
elevados ao longo do primeiro trimestre. A partir de margo a
atencao dos players devera focar-se na intencao de plantio
estadunidense.
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Grafico 1 - Precgos Trigo
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Tabela. Pre¢o
Descrigao dez/2021 Mensal (%) Anual (%)
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 88,87 0,36% 32,64%
. o T
Trigo Futuro 1° entrega Argentina 290,25 7.71% 7.60%
US$/t
Paridade de Importagdao ARG/Rio o o
Grande do Sul - R$/t 1690,24 6,26% 26,65%

Fonte: Conab (2022).

« Em dezembro, o mercado domeéstico se apresentou com
baixa liquidez devido ao periodo festas de final de ano e
que muitas industrias fazem recesso;

* Apesar do final da colheita e do aumento da oferta interna
e de menor necessidade de importacdoes, as cotagoes
seguiram firmes;

 Os principais fatores altistas foram a alta cambial e a
valorizagdo do mercado internacional que elevam o
produto importado.
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Grafico 2 - Importacoes - Triao
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Tabela. Importacoes

Periodo Imptr)nritlatg 0€S " Mensal (%)  Anual (%) 5 anos (%)
dez/21 443,5 16,40% 56,44% -18,05%
Jan-Dez/2021 6.225,1 1,06% -4,01%

Fonte: Conab (2022)

* Relatério Mensal do USDA divulgado em janeiro/2022
apontou aumento dos estoques finais mundiais;

« Baixo desempenho nas exportagcbes semanais norte-
americanas e propagacao de nova variante da Covid 19
acenderam alerta mundial e contribuiram para desvalorizagao
das cotacdes no mercado internacional.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Trig
o,
Safra 2021 Safra 2022 %o

Estimativas jan/22 2021
(c/b) (c/a)
Producgao 6,23 7,81 7,68 -1,67% | 23,26%
Importacgao 6,01 6,20 6,50 4,84% 8,15%
Consumo 11,90 12,55 12,55 0,00% 5,46%
Estoque Final 0,15 0,41 0,28 -32,56% | 84,33%

Fonte: Conab. Estimativa para a Safra 2021 e 2022 em Janeiro de 2022.

» As perdas de producido e produtividade no Sul do pais foram
calculadas e a safra foi de 7.679,4 mil toneladas;

» As exportagbes no més de dez/2021 somaram 540,5 mil
toneladas, 111% a mais do que no mesmo periodo do ano
passado e 190% superior do que na média dos ultimos 5 anos;

* As importagcdoes somaram 443,5 mil toneladas, 16,4% a mais do
que no més anterior € 56,4% maior do que no mesmo periodo do
ano passado.

DESTAQUE DO ANALISTA

O aumento das exportacdes em dezembro e a expectativa de
mais exportacdoes alterou a estimativa de exportagdes anuais
de 1.200 mil toneladas para 1.500 mil toneladas. Para suprir a
demanda interna, com o aumento nas exportacoes, sera
necessario aumentar também as importacdes, que passaram
de 6.200 mil toneladas para 6.500 mil toneladas. A previsao é
de encerrarmos a safra atual com pouco mais de 270 mil
toneladas, o que deve continuar favorecendo a alta das
cotacdes domésticas.
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