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<> ALGODAO AgroConab
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Més/Ano
——Algodaéo - Produtor - Bahia (R$/@) ‘Algodao - 1° Entregal/N.Y. (Cents US$/Ib)
Fonte: Conab e Ice Futures.
o Mensal Anual
Descricao Nov/22 (%) (%)
Algodao - Produtor
Mato Grosso (R$/@) 139,09 -10,95% -25,54%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. 0 0
(Cents US$/Ib) 84,84 3,93% -27,31%

Fonte: Conab/Siagro — Pregos Médios Mensais e ICE.

 Mercado interno com fraco movimento. Compradores tém
adquirido apenas 0 necessario para suas demandas
imediatas, enquanto isso, vendedores se retraem diante
dos precos ofertados pelo mercado.

* Precos internos tém caido acompanhando a
desvalorizacdo do petréleo e queda nas cotacOes
internacionais, mas preco do dolar tem evitado maiores
guedas.

 Agentes atentos a evolugdes das cotagdes internacionais
do algodao e demanda mundial da pluma.

* No estado do Mato Grosso 0s precos cairam em meédia
1,68% em novembro. Comparado a novembro/2021 a
gqueda foi de 15,04%. Neste estado ja foram
comercializadas 87,63% da safra 2020/2021 e 50,43% da
safra 2021/2022.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagodes - Pluma
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=5 anos (meédia) 1253 86,1 80,1 52,9 43,6 343 334 604 1296 1973 2101 2174

Fonte: M.E. 2020 e 2021 mm 2022 =5 anos (media)

Tabela. Exportagoes

Exportacdes - " Anual
mil t. Mensal (%) (%)

Nov/22 268,5 3,21% 61,50% 27,82%

Jan-Nov/2022 1.627,7 -6,76% 152,11%
Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

Periodo

 Conjuntura econdOmica atual das principais economias
mundiais ja comeca a prejudicar o consumo de algodao.

 Recesséao global, valorizacdo do dodlar em relagcdo a outras
moedas e queda do petroleo tem deixado a Bolsa de Nova
lorque com muita volatilidade. Os precos do algodao tém
sofrido presséao baixista.

« Relaxamento das medidas contra Covid-19 na China deixou
0 mercado mais otimista.

« Dados do USDA apontam aumento da producé&o norte-
americana, mas producdo mundial deve cair devido a
problemas climaticos no Paquistao. Também se espera uma
gueda expressiva do consumo.
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¢ 7 og



o,

. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra Safra 2022/23
2021/22 = nov-22 dez-23
(&) Q) (c) (c/b) (c/a)
Producéo 2,55 2,98 2,97 -0,2% 16,4%
Exportacao 1,90 1,98 1,98 0,0% 4,0%
Consumo 0,71 0,72 0,72 0,0% 2,1%
Estoque Final 1,34 1,62 1,61 -0,6% 20,5%
Importagéao 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

« Dados levantados pela Conab apontam que havera um
crescimento de 16% na safra 2022/2023 de pluma de
algodao, devendo atingir 2,97 milhGes de toneladas.

« De acordo com o Ministério da Economia, no més de
novembro/2022 foram exportadas 268,5 mil toneladas do
algodao em pluma. Volume 61,5% maior que novembro/2021.

« Com um consumo interno esperado da ordem de 720 mil
toneladas, espera-se que o estoque final da safra 2022/2023
atinja 1,6 milhdes de toneladas, um crescimento 20,5% em
relacao a safra anterior.

’JJ) Conab <>
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

» Apesar do relaxamento das medidas restritivas para combate a
Covid-19 na China, a situacao geopolitica e econbmica tem
levado nervosismo ao mercado de commodities, afetando mais
intensamente os prec¢os do algodéo.

 Mercado interno esta com pouca liquidez, os compradores e
vendedores permanecem retraidos acompanhando o0s
mercados internacionais € 0os rumos da economia mundial e
nacional.

 Precos internos com pressdo baixista, tiveram a queda
suavizada pelas altas da moeda americana.

« Com o excelente desempenho das exportacbes de algodao, o
volume total exportado na safra 2022/23 pode superar a
previsdo de 1.902 mil toneladas.

)
(J Conab 9




Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

P Mensal Anual
Descricéao Nov/22 (%) %)
Arroz - Produtor ; )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 81,55 5,84% 24,52%
Paridade Paraguai Produtor 71.50 2 95% 4 59%
(R$/saca)

Fonte: Conab

» Forte reducdo de area no Rio Grande do Sul, resultado da
menor rentabilidade do setor atualmente, reflete em
significativa reducéo produtiva no pais.

« Ha expectativa de reducédo no volume exportado no préoximo
ano em razao da menor disponibilidade de grao e provavel
maior preco interno.

» Industria tem aumentado as ofertas em busca de equalizar
0S precos internos com os precos ofertados nos portos.

’J)Conab 10 O
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. Grafico 2 - Exportacoes - Arroz Ag roConab
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Fonte: Mcé_ Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Cut Mov Dez
w2020 7066 B3B8 8384 14551 25321 31644 20603 20843 78,17 15357 7280 51,00
- 021 2136 B197 10440 11115 8688 7021 0660 11459 13025 13704 2636 161,78
— 022 141,80 120,08 17946 6779 36,70 131,30 182,33 248,40 176,80 3772 158,70

=5 anos (meédia) 10023 9176 12467 106,20 15623 10836 13729 100,50 10150 10044 9228 134,21

- 2020 2021 - 022 — anos (media)

Tabela. Exportacoes

. Exportacdes - . Anual 5 anos
Periodo mil t. Mensal (%) (%) (%)
Nov/2022 159,70 -57,66% 15,78% 73,06%
Jan-Nov/2022 1.831,64 86,58% 48,01%

Fonte: ME. Elaboracéo: Conab

« Continua quebra da safra norte-americana tem resultado em
ampliacdo do mercado para o arroz brasileiro, em especial se
destaca as exportacOes para o México.

« Identifica-se um incremento da demanda por paises
importadores, com destaque para os paises do Oriente Médio,
que buscam garantia de abastecimento em meio as
instabilidades do cenario internacional.

« Com a recuperacdo produtiva na Tailandia, o pais devera
retomar o posto de segundo maior exportador mundial de arroz.

@ Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2022 Safra 2023
Estimativas Out/22 Nov/22 Dez/22
(a) (b) (c)
Producéo 10,79 10,64 10,38 -2,46% -3,80%
Exportacédo 1,90 1,30 1,20 -7,69% -36,84%
Importacéo 1,15 1,15 1,15 0,00% 0,00%
Consumo 10,60 10,60 10,60 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,12 2,01 1,85 -8,06% -12,83%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento.

 Tendéncia de reducdo da area no pais, apesar dos incrementos
de produtividade, tem resultado em menor volume produzido
internamente no Brasil.

* Apo6s um significativo aumento das exportacdes ao longo de 2022,
a projecao é de arrefecimento das vendas externas em meio a um
provavel cenario de menor oferta interna e precos mais elevados.

« Com perspectiva de recuperacao da renda no Brasil, a estimativa
€ gque a demanda interna de arroz continue desaquecida, haja
vista o0 arroz ser um bem de elasticidade-renda negativa.

'JJ)Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

A tendéncia é que haja um consistente viés de alta das cotacdes
do arroz no pais até a intensificacdo da colheita da Safra
2022/2023, que ocorrerda em marco de 2023.

@ Conab




O CARNE AgroConab
¢ BOVINA

MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

o Mensal Anual
Descricéo Nov/22 (%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP
1 -2,17% -5,21%
(R$/KQ) 8,03 , () 5, ()
Ponta de Agulha - Varejo / SP ) 0 ) 0
(R$/Kg) 23,97 4,81% 0,54%

Fonte: Conab

* Pelo quarto més seguido, os precos médios do boi gordo
apresentaram queda. O recuo em novembro/2022 foi de
2,17% , comparativamente ao més anterior.

« Aproximando-se o final da entressafra, comeca a reduzir a
oferta de animais prontos para o0 abate, oriundos
principalmente de confinamento.

« Com oferta mais ajustada, espera-se em curto prazo melhor
sustentacao de precos, bem como melhora da demanda
com as festividades de final de ano.

’J) Conab 14
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Grafico 2 - Exportagoes — Carne Bovina
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Fo

nte: ME.
2020 2021 — 2022 =5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Exportacoes Mensal

Periodo i lad
- toneladas (%)
- 0, 0, 0,
Nov/22 930.431 17,4% 67,8% 11,0%
- 0, 0,
Jan-Nov/2022 5 788.706 22.6% 29,4%

Fonte: ME. Elaboracg&o: Conab
A diminuicdo das exportacdbes de carne bovina em
novembro/2022 esta relacionada a expressiva reducao da
demanda chinesa neste més (-27%). Porém, quando comparado
ao mesmo més do ano anterior, o volume total exportado para a
pelo Brasil foi 67,8% maior.

Os niveis de exportacdo sédo bastante concentrados para o
mercado chinés, onde sua participacdo no acumulado de janeiro
a novembro/2022 alcancgou 53,1%.

Os precos por tonelada também vém registrando sucessivas
quedas desde junho/2022. Em novembro/2022 a reducéo foi de
10,2%, em relacdo ao més passado.

O volume exportado em 2022 é recorde. O mercado
internacional apresenta aumento da demanda pelo produto
brasileiro, favorecido pelos conflitos no leste europeu e ainda
pela forte demanda chinesa, cujas dificuldades de suprimento de
proteina animal ainda s&o elevadas como decorréncia da Peste

Suina Africana. <>
onab 15 ..
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 221.787,6, 222.459,00 227.958,9 2,5%
Producéo 8.328,5 8.423,1 8.668,4 2,9%
Importacéo 70,7 62,5 65,6 5,0%
Exportagéo 2.478,2 2.976,9 3.125,7 5,0%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.508,7 5.608,3 1,8%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 27,8 25,6 25,9 1,1%

Fonte: Conab

« Embora o consumo interno apresente um cenario restritivo, as
primeiras estimativas apontam para uma recuperacgao de 2,9% na
producao de carne bovina em 2023.

« O aumento das exportacOes tem mitigado os efeitos da crise no
consumo interno que segue restrito pelos elevados precos, frente
ao baixo poder aquisitivo do consumidor.

O consumo interno em 2023 deve se manter nos niveis daquele
estimado em 2022, indicando a desaceleracdo da queda de
consumo verificado nos anos anteriores.

@ Conab 16 <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Final de entressafra proporciona um mercado mais ajustado e
melhora na demanda interna favorecida pelas festividades, dando
mais sustentacado aos precos. As exportacdes em bom ritmo tambem
dao sustentacdo ao mercado, onde o mercado chinés, como maior
comprador, aumentou sua demanda em 59% até novembro, mas
exercendo presséo baixista de precos, apontando para uma reducao
das expectativas de receita. Contudo, com o final da temporada de
gado confinado, a oferta mais contida e melhora do consumo neste
final de ano, o pecuarista espera limitar essa queda continua de
precos.
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® DE FRANGO

MERCADO
Grafico 1 - Pregos Carne de Frango
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out/21 novi21 dez/21 jan/22 fevi22 mar/22 abr/22 mail22 jun/22 jull22 agol22 setl22 out/22 nov/22

Més/Ano
——Frango Vivo - Produtor / SP (R$/kg) Frango Cong. - Atacado / SP (R$/kg)

Fonte: Conab

Tabela. Preco

o Mensal Anual
Descricao Nov/2022

Frango Vivo - Produtor / SP

0, 0,
(R$/kg) 0,0% 2,6%
Frango Cong. - Atacado / SP 10 A Mo
(R$/kg) 8,75 4,1% 6,0%

Fonte: Conab

Os precos do frango vivo se mantiveram estaveis em
novembro/2022 em relacdo ao més anterior. Ja em nivel de
atacado, a reducao foi de 4,1%, registrando quedas em trés
meses consecutivos.

O mercado interno estd com oferta ajustada, com vistas as
festas de final de ano, contudo nesta época a demanda tende
a migrar em parte para outras proteinas e outras aves
natalinas, como o peru.
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Grafico 2 - Exportacdoes - Carne de Frango
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Fonte: ME - 2020 2021 — 2022 ~——5 anos (média)

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual 5 anos
Periodo
toneladas (%) (%) (%)
Nov/22 361.647 -5,1% 12,0% 11,5%
Jan-Nov/2022 4.282.305 5,2% 11,4%

Fonte: ME. Elaboracado: Conab

@ Conab 19 O
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As exportacoes de carne de frango reduziram em 5,1% em
novembro/2022, comparativamente ao més anterior.
Contudo, em relacdo ao mesmo més de 2021, o volume
exportado registrou aumento de 12%.

O volume exportado no periodo acumulado de janeiro a
novembro/2022 esta 5,2% acima daquele praticado no
mesmo periodo de 2021. As exportacOes de carne de
frango sdo mais bem distribuidas, sendo que a China, que
€ 0 maior importador, detém somente 11,5% do total.

O volume exportado € recorde nesse periodo de janeiro a
novembro/2022. Embora a China tenha reduzido em 16%
sua demanda nesse periodo, outros mercados como
Emirados Arabes, Filipinas, Coreia do Sul, Cingapura e
México aumentaram suas demandas, compensando a
reducédo chinesa.

Dez
369.125
397.484

360.959
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.920,3 7.258,2 4,9%
Producéo 15.232,8  15.177,5  15.552,9 2,5%
Exportacéo 4.467,6 4.558,9 4.483,2 -1,7%
Disponibilidade Interna 10.765,2 10.618,7| 11.069,8 4,2%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 50,5 49,4 51,2 3,5%

Fonte: Conab

* Os indicadores de oferta de carne de frango apontam para
um acrescimo 4,2% no mercado interno em 2023.

« Observa-se a tendéncia de estabilizacdo do consumo per
capita, indicando um nivel de saturacdo frente ao cenario
econdmico atual.

 Considerando o curto ciclo produtivo, o setor devera se
ajustar sem maiores dificuldades aos niveis de demanda
interno e externo, principalmente em razao da reducédo da
demanda chinesa.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Tendéncia de aumento da oferta em virtude das festividades de
final de ano. A demanda interna, apesar de continuar firme em
razdo dos altos precos da concorrente bovina, ainda nao
acompanhou a evolucdo da oferta, resultando em presséao
baixista de precos. ExportacGes em bons patamares, com
expectativa de fechar o ano com um desempenho recorde, um
pouco acima daquele observado em 2021, de aproximadamente
5%.

@ Conab
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Tabela. Preco

Descrigdo NovI2022

Suino Vivo - Produtor

0 - 0
Integrado / SC (R$/Kg) 5,93 3,56% 3,32%
Pernil c/ osso - Atacado / SP

0 - 0
(R$/KQ) 16,46 0,46% 12,82%

Fonte: Conab (2022)

« Os precos do suino vivo pago ao produtor registraram
elevacéo de 3,56% em novembro/2022, com o aumento da
demanda com vistas as festividades de final de ano.

« A oferta mais ajustada favorece a sustentacdo dos precos
internos.

A reducao da demanda externa continua a exercer pressao
baixista nos precos internacionais.
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G o4




o,

Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina
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Fonte: ME. 2020 2021 2022 -5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagcbes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)

Nov/2022 92.527 | -52% 18,0% 33,6%

Jan-Nov/2022 1.007.614 -3,3% 28, 7%

Fonte: ME. Elaborag&o: Conab

 Pelo terceiro més consecutivo, em novembro/2022 o volume
de exportacdo de carne suina diminuiu. Em relacdo ao
mesmo més do ano anterior, houve aumento de 18%.

« A concentracdo de mercado para a China também € bem
elevada, onde a sua participacao nesse periodo foi de 40,3%.

 Os embarques de carne suina para a China registraram, em
novembro/2022, reducéo de 7% em relacdo ao més anterior.

* No periodo acumulado de janeiro a novembro/2022, a reducéo
do volume exportado para a China ja atinge 19,2%,
comparativamente ao mesmo periodo de 2021, como
consequéncia da desaceleracdo da demanda chinesa pelo
produto externo.

« O esforco do setor produtivo concentra-se em manter, em
2022, os mesmos niveis de exportacdo registrados no ano
passado.

’J) Conab <>
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2022 2023 % 2022/23
Rebanho 41.485,8 41.872,6 42.468,5 1,4%
Producéao 4.699,0 4.840,0 5.097,6 5,3%
Importagao 29,5 22,2 23,3 5,0%
Exportagéo 1.131,0 1.079,6 1.175,8 8,9%
Disponibilidade Interna 3.597,5 3.782,6 3.945,1 4,3%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 16,9 17,6 18,2 3,6%

Fonte: Conab

» Os indicadores de oferta de carne suina apontam para um
acréscimo de 4,3% no mercado interno em 2023.

 Considerando os altos precos da carne bovina, observa-
se a tendéncia de migracédo de parte do consumo interno
para a carne suina, cuja disponibilidade interna deve ser
recorde em 2022 e 2023.

 Contudo, levando-se em conta um ciclo produtivo de
cerca de 180 dias, o setor sempre tem dificuldades de
ajuste da oferta no caso de oscilacao da demanda, tanto
interna quanto externa.

Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

A tendéncia de desaceleracdo gradativa da demanda chinesa
continua, com a importagcao de volumes inferiores aos praticados
em 2021. Dessa forma, devera fechar o ano com ligeira reducéo
de volume e de receita em 2022.

@ Conab
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mGréfico 1 - Precgos Feijao
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Descricdo Nov/22 Mensal Anual
(%) (%)
Feijao Cores - Produtor MG 0 0
(R$/60kg) 316,72 8,54% 25,80%
Feijao Preto - Produtor PR 0 0
(R$/60kQ) 215,19 10,45% 5,66%

Fonte: Conab

« Enfraguecimento da demanda em raz&do do periodo de
férias escolares.

» Periodo de entressafra e menor disponibilidade de oferta
tém sido preponderante no atual viés de alta do mercado.

 Projecdo de retracdo de area em razao da menor
rentabilidade na comparacdo com as culturas que
competem por area.
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Tabela. Exportagdes

. Exportacdes — Mensal
Periodo mil 1. (%)
Nov/22 18,1 11,29% -5,57% 50,29%
Jan-Nov/2022 117,6 -41,26% -5,45%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

A balanca comercial do feijao € reduzida na comparacao
com o tamanho do setor. Para a safra 2022/2023, a projecao
é de estabilidade nas exportacdes e importacoes.

« Houve aumento nas importacOes, reflexo do cambio
favoravel em relacdo ao exercicio de 2021, e da qualidade
do produto argentino, vez que o produto nacional foi
bastante prejudicado pelo excesso de chuva no periodo de
colheita.

Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijao

Safra 2023
Estimativas Safia 2022 Nov/22 Dez/22
(c)
Producéo 2,99 2,99 2,89 -3,1% -3,2%
Exportacéo 0,15 0,15 0,15 0,0% 0,0%
Importacao 0,10 0,10 0,10 0,0% 0,0%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,20 0,20 0,19 -2,1% -2,6%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

« Com tendéncia de reducao de area, a projecdo € de menor
produc&o no proximo ciclo da cultura.

 Estoque de passagem deve permanecer reduzido, porém
essa dinamica nao gera preocupacao em termos de
abastecimento, haja vista que o feijao € uma cultura de ciclo
curto e plantada ao longo de todo o ano, de forma n&o
concentrada pelo pais.

@ Conab




\ £
.’ AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado do feijao esta operando de forma ajustada entre a oferta
e a demanda, porém dentro de uma normalidade, e espera-se que
0S usuais movimentos sazonais de precos sejam observados ao
longo dos préximos meses.
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Grafico 1 - Precos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descrigéao Nov/2022 Mensal (%) UEIRC))
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 65,10 -1,84% -4,62%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 76,66 -0,35% -1,07%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 262,83 -2,58% 16,96%

Fonte: Conab e CME Group.

« Apesar do atual periodo de entressafra, precos
apresentam viés de baixa em meio a desvalorizacdo do
grao no mercado internacional.

 Permanece forte a demanda externa por milho brasileiro.

* Necessidade de venda de milho para abertura de espaco
para 0 armazenamento da primeira Safra 2022/2023 de
Soja e Milho.
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Grafico 2 - Exportagdes - Milho
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportacdes

EXpor:i"l"‘t?oes' Mensal (%) | Anual (%) | 5anos (%)

NoV22 6.059 -11,28% 153,24% 78,31%
Fev/22-Nov/22 34.459 134,85% 55,72%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

» Cotacao do petroleo em queda.
* Melhora do fluxo comercial de milho na Ucrania.
* Perspectiva de recessado econémica mundial.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

o Safra 2022 Saifa 2023
Estimativas
Nov/22 Dez/22
(a) Q) (c) (c/b) (c/a)
Producéao 113,11 126,40 125,83 | -0,45% 11,24%
Exportagéo 41,50 45,00 45,00 0,00% 8,43%
Importagéo 2,80 2,50 2,50 0,00% -10,71%
Consumo 75,00 81,75 80,81 -1,15% 7,74%
Estoque Final 7,19 9,76 9,71 -0,54% 35,04%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

* Projecao de continuo crescimento da producédo nacional, com
ampliacdo de area de milho segunda safra e aumento de
produtividade.

* Projecédo de incremento das exportacdes, em meio a menor
oferta de importantes paises exportadores.

* Projecéo de crescimento do consumo interno, com a tendéncia
de aumento na producédo de etanol de milho e producao de
carnes.

» Apesar dos incrementos de demanda, a evolucao da producao
nacional devera ser responsavel por uma recuperacao dos
estoques de passagem na Safra 2022/2023.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar da projecao de maior oferta nacional para a Safra
2022/2023, uma maior demanda por milho brasileiro, em meio a
menor disponibilidade do grao no mercado internacional e em
meio ao crescimento da producédo de etanol e de carnes no
Brasil, devera dar sustentacdo aos precos ao longo de 2023.

@ Conab




O $s0J A AgroConab
O

Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Precgo

Descricdo Nov/2022 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 165,14 1,94% 9,93%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 170,32 1,51% 10,00%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 0
US$/Bushel) 1.442,75 4,34% 16,62%

Fonte: Conab e CME Group.

* Precos internacionais em alta e prémios de porto recordes para o
periodo dao sustentacdo aos precos.

 Comercializacdo das safras 2021/22 e 2022/23 esta bastante
lenta, agricultores tém a esperanca de precos futuros melhores,
faltando ainda mais de 5% da safra 2022 a ser comercializada.

» Exportacdes de 6leo de soja e farelo de soja continuam elevadas e
devem ter nimeros recordes para 2022.

 Exportacdes de graos nao devem ser recordes, mas demonstram
um bom desempenho, apesar da quebra de safra em 2022.

@ Conab 34
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Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal . 5 anos
Periodo mil . (%) Anual (%) (%)
Nov/2022 2.605 -31,57% 2,08% -17,11%
Jan-Nov/2022 76.993 -7,63% 0,86%

Fonte: M. E. Elaboracéo: Conab

* Precos Internacionais de novembro em alta devido aos
problemas climéaticos na Argentina, demanda aquecida na China
(em meio a flexibilizac&o por conta da Covid19), baixos estoques
nos EUA e aumento do consumo interno.

* Precos nao tém maiores elevacoes, e com possivel tendéncia de
gueda nos proximos meses, motivada por uma estimativa de
safra recorde no Brasil e mandatorio de biocombustivel
americano menor do que o esperado pelo mercado.

 Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)
mantém quadro de oferta e demanda mundial praticamente
estavel e surpreende mercado que esperava maior estoque de
passagem americano.
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2022 Safra2023

AgroConab

Estimativas Novembro/22 Dezembro/22 Var. Anual |Var. Mensal
(@)
() (c) (c/a) (c/b)

Estoque Inicial 8.851 3.193 3.193 -63,9% -26,2%
Producao 125.550 153.538 153.478 22,2% 0,0%
Importacéo 500 500 500 0,0% 0,0%
Sementes/outros 3.498 3.882 3.901 11,5% 0,5%
Exportagao 79.224 96.453 96.586 21,9% 0,1%
Processamento 48.985 51.435 50.679 3,5% -1,5%
Estoque final 3.193 5.189 6.006 88,1% 15,7%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 3° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2022 Safra2023
Estimativas Var. Anual |Var. Mensal
@)
©) ©) (c/a) (c/b)

Estoque Inicial 1.773 1.214 1.214 -31,5% 0,0%
Producao 37.489 39.462 38.882 3,7% -1,5%
Importacao 4 5 5 23,9% -0,9%
Exportacao 19.952 19.000 19.000 -4,8% 0,0%

Vendas no Mercado
Interno 18.100 18.900 18.900 4,4% 0,0%
Estoque Final 1.214 2.781 2.201 81,2% -20,9%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 3° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2022 Safra2023

Estimativas Novembro/22 Dezembro/22 Var. Anual |Var. Mensal
(@)
(b) (c) (c/a) (7]9))

Estoque Inicial 492 422 422 -14,2% 0,1%
Producao 9.897 10.419 10.266 3, 7% -1,5%
Importagao 20 50 50 150,0% 0,0%
Exportacao 2,532 1.800 1.800 -28,9% 0,0%
Vendas no

Mercado Interno 7.455 8.622 8.469 13,6% -1,8%
Estoque Final 422 470 470 11,4% 0,0%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 3° levantamento.
@ Conab 36
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' * N&o houve alteracdo dos numeros estimados na safra 2021/22, e

safra 2022/23 continua recorde, estimada em 153,5 mil
toneladas.

« Houve um aumento das exportacOes para 2023, estimadas em
96,6 mil toneladas.

* Reducdo do consumo em relacdo ao ultimo levantamento,
motivada pela estimativa de reducéo do percentual de biodiesel
ao diesel em 10% (B10) até marco 2023.

« Com isto, ha também uma reducéo da producao de Oleo de soja
e farelo de soja, com menores estoques esperados de farelo para
2023.

DESTAQUE DO ANALISTA

Dezembro e inicio de janeiro serao cruciais para a safra de soja no
Brasil. Nesse periodo, boa parte da cultura estara entre inicio de
florescimento e enchimento de gréos, e um problema climético
adverso podera afetar drasticamente a cultura. A influéncia do La
Nifia ainda n&o foi sentida e caso venha a ocorrer (normalmente
acontece em meados de dezembro e inicio de janeiro) pode afetar
a produtividade, o que acarreta em elevacao dos precos
internacionais.

Conab
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab
Nov/22
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 99,46 4,22% 12,32%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t 414,23 -1,92% 31,71%

Paridade de Importacdo ARG/Rio Grande
do Sul - R$/t

Fonte: Conab

2.061,50 5,02% 14,33%

* Mercado se aproxima da finalizacao da colheita.

« Apesar dos danos expressivos na qualidade do trigo
colhido no Parana, mercado segue pressionado por
desvalorizac&o internacional, recente estabilidade cambial
e supersafra gaucha.
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Fonte: M.E.

Tabela. Importacdes

Periodo Imp(r)nritlatc;oes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Nov/22 316,20 6,25% -17,02% -34,85%
Ago/22-Nov/22 1.523,79 -21,48% -30,21%

Fonte: ME. Elaboracdo Conab

 Mercado internacional apresenta desvalorizacbes em virtude
de precos muito competitivos na Russia e Ucrania, alta do
dolar em relacédo as demais moedas (que tira a competitividade
do trigo norte-americano), queda do preco do petroleo.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo

Safra 2022
Estimativas SR EU2E Nov/22 Dez/22
Producéo 7,68 9,50 9,55 0,53% 24,37%
Importacao 6,08 6,10 6,10 0,00% 0,33%
Exportacéo 3,05 2,70 3,00 11,11% -1,48%
Consumo 12,05 12,29 12,29 0,02% 1,99%
Estoque Final 0,72 1,33 1,08 -18,53% 49,81%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 3° levantamento

 Apesar do incremento de 24% da producdo nessa safra, as
importagcoes devem seguir no mesmo patamar da safra anterior
devido a expectativa de exportacoes elevadas.

* O Brasil importou 316,2 mil toneladas em novembro, 6% a mais
do que no més anterior e 17% a menos do que N0 Mesmo
periodo do ano passado. Em novembro, o Brasil exportou 71,9
mil toneladas, sendo que no mesmo periodo do ano passado
nao houve volume embarcado.

* Isso mostra a tendéncia de que nessa safra devemos exportar
volume semelhante ao da safra passada. Foram alterados os
numeros de producdo e de consumo no que se refere ao uso
para sementes devido ao incremento na area plantada. <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

A quebra de safra argentina (mais de 40%) pode vir a atuar como
fator altista nas cotacdes domeésticas, devido ao fato de o pais
vizinho ser o principal parceiro comercial do Brasil.
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