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Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

« Mercado esteve com movimento fraco em funcao das
festividades de final de ano, periodo de recesso e férias
coletivas. Foram realizados poucos negocios e em
pequenos volumes, apenas para atender a demanda
imediata das industrias.

« Diante da pressdo sobre o0s precos, o0s vendedores
estiveram retraidos e firmes em suas posicdes, priorizando
0 carregamento de produtos ja vendidos.

e Mesmo com a queda nos precos internacionais e a baixa
demanda, a baixa liquidez e pouco impeto de venda por
parte dos produtores segurou as cotacoes.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagodes - Pluma
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Tabela. Exportacoes

. Exportacoes - Anual 5 anos
Periodo mil t. Mensal (%) (%) (%)
Dez/22 175,7 -34,58% | -35,07% -19,17%
Jan-Dez/2022 1.803,6 -10,55% 41,97%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

 Medidas restritivas de combate a Covid-19 tém afetado a
demanda da China, maior comprador mundial de pluma de
algodao.

* Precos internacionais foram afetados pela queda da cotacéo
do petréleo, queda no consumo e temor de agravamento da
crise econémica mundial.

» Apesar da pressao sobre 0s precos, 0 mercado esteve mais
otimista com a reducdo das restricbes chinesas para
combate a Covid-19 e a possibilidade de desaceleracdo na
alta dos juros norte-americanos.

@ Conab 7
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra Safra 2022/23
2021/22  dez/22  jan/23

(a) (b) (c)
Producéo 2,55 2,97 2,98 0,2% 16,6%
Exportacéo 1,90 1,98 1,98 0,0% 4,0%
Consumo 0,71 0,72 0,72 0,0% 2,1%
Estoque Final 1,34 1,61 1,72 6,8% 28,3%
Importacao 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

« O desempenho das exportacdes brasileiras de algoddo no
més de dezembro/2022 foi a pior dos ultimos 5 anos. O total
das exportacfes em 2022 ficaram quase 100 mil toneladas
abaixo do esperado.

* Inflacdo e recessao econdmica tém afetado o consumo
interno. Mesmo assim, espera-se aumento do consumo para a
safra 2022/2023 em relacao a anterior.

« Diante do crescimento da producdo da safra 2022/2023,
espera-se que o estoque final tenha um crescimento de
28,3%.
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DESTAQUE DO ANALISTA

 As medidas para combate a Covid-19 na China, as altas nas
taxas de juros e a inflacdo tém desaquecido a economia e
enfraquecido o mercado de pluma de algodéo.

 Compradores estao retraidos adquirindo apenas o0 necessario
para as suas demandas imediatas. Enquanto os produtores
tém restringido a oferta e tentado segurar ao maximo suas
posicoes de precos.

« (O aumento da safra e dos estoques diante de uma reducao da
demanda mundial pode afetar os pre¢cos no meédio prazo, caso
nao ocorra uma mudanca significativa no cenario econémico.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Tabela. Preco

. Mensal Anual
Descricao Dez/22 (%) %)
Arroz - Produtor ; )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 88,49 8,51% 41,56%
Paridade Paraguai Produtor 72 49 138% 529%
(R$/saca)

Fonte: Conab

» Atualmente o mercado encontra-se no final do periodo de
entressafra, sendo que a partir de marco haverd a
intensificacéo da colheita da nova Safra 2022/2023;

« Com atual cenario de menor oferta e demanda aquecida
pelo grao, precos seguem com viés de alta.

« Com a entrada da nova safra para comercializacéo, a
expectativa € que haja arrefecimento do viées de alta no
primeiro semestre.
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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Fonte: ME.

= 2020

Tabela. Exportacoes

124,67 106,20 156,23 108,36 137,29

2021 2022

100,50

-5 anos (media)

101,59 109,44 92,28 134,21

. Exportacbes - 0 Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Dez/2022 291,56 97,59% 80,22% 117,24%
Jan-Dez/2022 2111,05 84,62% 53,90%

Fonte: ME. Elaboracédo: Conab

« Continua reducao da producao de arroz nos Estados Unidos
tem aberto oportunidades de exportacao para o arroz brasileiro.

* O Brasil contabilizou uma exportacao recorde ao longo do ano
de 2022, no volume de 2,1 milhdes de toneladas, sendo o
México responsavel por 22% desse volume.

* Nota-se viés de alta nas cotagcdes do arroz no mercado
internacional.

@ Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2022 Safra 2023
Estimativas Out/22 dez/22 jan/23
(a) (b) ©)
Producéo 10,79 10,38 10,36 -0,21% -4,00%
Exportagcéo 2,44 1,20 1,20 0,00% -43,16%
Importacao 1,21 1,20 1,20 0,00% -1,01%
Consumo 10,60 10,60 10,60 0,00% 0,00%
Estoque Final 1,97 1,85 1,73 -6,57,54% -12,36%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento.

« Com significativa queda de area no Rio Grande do Sul, a projecao
é de menor safra 2022/2023.

« Com a estabilidade de consumo projetada em 10,6 milhdes de
toneladas, a estimativa é de déficit produtivo ao longo de 2023.

« Em meio a projecao de menor disponibilidade de arroz no pais e
de maiores precos comercializados ao longo de 2023, estima-se
significativa reducao das exportacdes para 2023.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com a forte elevacdo dos custos de producdo e menor
rentabilidade da cultura, nota-se firme tendéncia de reducdo de
area da cultura no pais. Esta conjuntura tem resultado em menor
oferta do grao e, consequentemente, resultard em valorizacdo da
cotacdo do arroz no Brasil.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Tabela. Preco
. Mensal Anual
Descricao Dez/22
- (%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP
1 2,62% -11,13%
(R$/KQ) 8,50 ,62% ,13%
Ponta de Agulha - Varejo / SP 0 0
(R$/Kg) 24,89 3,84% 2,77%

Fonte: Conab

* Leve recuperacdo da cotacdes do boi gordo em dezembro,
indicando uma alta de 2,6% frente ao més anterior,

motivado principalmente por melhora da demanda nas
festividades de final de ano.

* Movimento similar foi observado na carne a nivel de varejo,
gue recuperou 3,8% frente ao més de novembro.

@ Conab
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. Grafico 2 - Exportagoes — Carne Bovina
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Ago Set
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AgroConab

Qut Nov Dez
253.044 263.219 224612
146.424 137.337 203.234
278.770 230431 229716
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(média)

. Exportacbes @ Mensal Anual
Ferie - toneladas
(%) (%)
- 0 [0) 0,
dez/22 929716 0,3% 13,0% 10,7%
- 0, 0,
Jan-Dez/2022 3.018.246 32, 7% 27, 7%

Fonte: ME. Elaboracdo

: Conab

» Fechamento de dezembro consolida o ano de 2023 como
recorde na exportacdo, superando o volume de 3 milhdes de
toneladas equivalentes de carcaca.

 Apesar do recorde, a base de comparacdo leva em conta o
ultimo trimestre de 2022, quando houve embargo chinés a carne
bovina brasileira.

« Demanda chinesa continua como o principal motor das
exportacdes brasileiras, cenario que nao devera se alterar no

medio prazo.

@ Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 221.787,6] 222.459,00 227.958,9 2,5%
Producéo 8.328,5 8.423,1 8.668,4 2,9%
Importacéo 70,7 62,5 65,6 5,0%
Exportagéo 2.478,2 2.976,9 3.125,7 5,0%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.508,7 5.608,3 1,8%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 27,8 25,6 25,9 1,1%

Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica uma alta nos
abates, motivado por descarte de fémeas, aumentando a
disponibilidade interna em 2023.

« Disponibilidade per capita com leve recuperacéo em 2023.

» Exportacdes devem bater novo recorde em 2023, porém com uma
alta percentual bem mais moderada que os 21,8% atuais.
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DESTAQUE DO ANALISTA

O atual cenario de protagonismo da carne bovina brasileira no
mercado mundial deverad se manter. A queda esperada na producéao
de carne bovina no mundo, segundo o USDA, e a perspectiva de
aumento da producao brasileira corrobora com esse cenario. O atual
momento do ciclo pecuario favorece uma maior producdo de carne, e
apesar das recentes renegociacfes de contratos nos embarques
internacionais, derrubando o preco médio por tonelada, o mercado
externo ainda € uma importante sustentacdo das cotacdes da arroba
do boi gordo.
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MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Tabela. Preco

"
Descricao Dez/2022
5,20

Frango Vivo - Produtor / SP - ,
(R$/kQ) 5,5% 2,2%
Frango Cong. - Atacado / SP . .

(R$/kg) 8,80 0,6% 11,0%

Fonte: Conab

* Queda das cotacOes de frango vivo pelo 4° més seguido,
agravando a crise no setor, que opera com margens muito
estreitas.

« De forma similar, 0 comportamento da carne de frango a nivel
de atacado também registra 4 meses de sucessivas quedas.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Mil toneladas

2020 2021 2022 =05 anos (média)

Tabela. Exportacdes

. Exporta(;ﬁes = Mensal Anual
Periodo
toneladas (%) (%)
Dez/22 371.146 2,6% -6,6% 2,8%
Jan-Dez/2022 4.653.043 14,3% 10,7%

Fonte: ME. Elaboragéao: Conab

 Exportagdes fecham o ano de 2022 com novo recorde
historico, superando as 4,6 milhdes de toneladas
embarcadas.

 Destaque para Coreia do Sul, Filipinas e Singapura, todos
com aumentos superiores a 40% frente a 2021, suficientes
para mais do que compensar a queda de mais de 15% da
demanda do maior importador, a China.

« Emirados Arabes também registraram aumento importante
de quase 14% frente ao ano de 2021, consolidando-se
como o segundo principal destino da carne de frango
brasileira, superando o Japao.

@ Conab 19 O
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.920,3 7.258,2 4,9%
Producéo 15.232,8/ 15.177,5  15.552,9 2,5%
Exportacéo 4.467,6 4.558,9 4.483,2 -1,7%
Disponibilidade Interna 10.765,2 10.618,7| 11.069,8 4,2%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 50,5 49,4 51,2 3,5%

Fonte: Conab

« Tendéncia de consideravel alta do consumo de carne de
frango em 2023, em virtude do quadro socioecondmico de
grande parte da populacdo, migrando o consumo para a
proteina mais acessivel.

» Disponibilidade per capita superando os 51Kg/hab/ano,
maior valor da série historica.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar das recentes quedas de preco observadas, a avicultura
de corte possui ciclo curto, quando comparada aos ciclos das
concorrentes suina e bovina. Se as quedas de preco nao
cessarem, poderd haver ajustes produtivos, possibilitando ao
setor um equilibrio mais dinamico entre oferta e demanda. Caso
ISSO ocorra, a projecdo de aumento de producédo, nesse ano,
pode nao se materializar. Ademais, 0 pouco estoque de
passagem de milho esperado para o ano, pode contribuir para
um ajuste de precos ou de producdo nos proximos meses.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Tabela. Preco

Descrigo De2/2022
5,55

Suino Vivo - Produtor

Integrado / SC (R$/KQ) 0,36% -2,46%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/KQg)

Fonte: Conab (2022)

16,58 0,73% -10,91%

* Precos tanto do suino vivo quanto da carne no atacado com
dificuldade de reagir, principalmente pelas recentes quedas
observadas na carne de frango, que mitigam possiveis altas
na carne suina;

« Com o avanco da colheita primeira safra de milho na regiéao
sul, os custos com alimentacdo tendem a arrefecer,
melhorando um pouco a margem de rentabilidade dos
produtores;

« Entretanto, estoques de passagem baixos de milho podem
dar sustentacdo aos precos, mesmo com a entrada de
milho de primeira safra na regiao sul.
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Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina

AgroConab
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Fonte: ME.
onte = 2020 2021 — 022 ——5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagcbes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)

Dez/2022 101.674 9,9% 14,3% 41,8%

Jan-Dez/2022 1.109.149 6,4% 29,8%

Fonte: ME. Elaboragéo: Conab

« Com o volume exportado em dezembro, o ano de 2022 fecha
com leve retracdo de 2% no comparativo com 2021, numa
recuperacao ao longo do segundo semestre de 2022.

« A China segue como principal destino, absorvendo 41% do
volume de toda a carne suina brasileira exportada. Porém, o
volume embarcado para o gigante asiatico foi quase 14%
menor em 2021.

 Similarmente ao ocorrido na carne de frango, Singapura e
Filipinas tiveram importante papel na sustentacdo dos volumes
embarcados, uma vez que China e Hong Kong tiveram fortes
guedas na demanda da carne brasileira quando comparado a
2021.
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———Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaga)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2022 2023 % 2022/23
Rebanho 41.485,8 41.872,6 42.468,5 1,4%
Producéao 4.699,0 4.840,0 5.097,6 5,3%
Importagao 29,5 22,2 23,3 5,0%
Exportagéo 1.131,0 1.079,6 1.175,8 8,9%
Disponibilidade Interna 3.597,5 3.782,6 3.945,1 4,3%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 16,9 17,6 18,2 3,6%

Fonte: Conab

 Espera-se aumento da ordem de 5% da disponibilidade
interna de carne suina, acarretando uma disponibilidade
per capita superior a 18 kg/hab/ano, maior valor histdrico.

 Espera-se também demanda firme pela carne suina
brasileira no mercado externo, em virtude de recentes
aberturas de novos mercados.

* Producéo de carne devera superar pela primeira vez as 5
milhdes de toneladas.

O
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DESTAQUE DO ANALISTA

Se mantém o cenario de apreensao na suinocultura brasileira,
com suinos sendo abatidos com peso meédio menor, em virtude
do elevado custo com nutricdo. Historicamente, no inicio do ano
0 consumo tende a ser menor, e jA ha uma migracao natural
para a carne de frango que, somado a isso, neste ano encontra-
se com precos em gqueda, o que devera acentuar ainda mais
esta migracao.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Fonte: Conab
Descricdo Dez/22 Mensal Anual
(%) (%)

Feijao Cores - Produtor MG 0 0
(R$/60kg) 370,39 16,95% 49,86%
Feijao Preto - Produtor PR 0 0
(R$/60kg) 255,49 18,73% 9,71%

Fonte: Conab

« Enfraquecimento da demanda em raz&o do periodo de
férias escolares. Muitas empresas retornaram as

atividades na quarta-feira (04.01.23), e ainda né&o
entraram no ritmo normal.

« Este ano os precos sdo praticamente 0S mesmos, uma
vez que os empacotadores estavam fechados devido aos
feriados, de modo, que devem receber novos pedidos a
partir desta semana. Por engquanto nota-se muito
movimento de compradores apenas para acompanhar o
mercado e poucas negociacoes por falta de demanda.
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» Periodo de entressafra, menor disponibilidade de oferta, e as
incertezas climaticas, tém sido preponderantes no atual viés
de alta do mercado.

* Projecao de retracdo de area, sendo a menor cultivada no
pais, em razdo da menor rentabilidade na comparacdo com
as culturas que competem por area.

Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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2020 e 2021 . 2022 =5 anos (media)

Tabela. Exportagoes

. Exportagdes — Mensal
Periodo mil t. (%)
Dez/22 18,4 1,67% -21,36% 78,61%
Jan-Dez/2022 136,1 -39,18% 1,03%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

A balanca comercial do feijao € reduzida na comparacao
com o tamanho do setor. Para a safra 2022/2023, a projecao
é de estabilidade nas exportacdes e importacoes.

* Identifica-se um mercado comprador consolidado, porém
sem perspectiva de expansao, em funcéo da reducédo no
plantio, e ao limitado mercado internacional de caupi, tipo de
grao exportado pelo pais.

’JJ) Conab <>
¢ 27 ¢



o,

O AgroConab
Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra 2023
Estimativas SEllEiz dez/22 jan/23
Producéo 2,99 2,89 2,95 1,8% -1,4%
Exportacéo 0,15 0,15 0,15 0,0% 0,0%
Importacao 0,10 0,10 0,10 0,0% 0,0%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,20 0,19 0,25 27,6% 24,3%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

 Com tendéncia de reducédo de area, a projecao é de menor
producao no préximo ciclo da cultura.

 Estoque de passagem, apesar de projecao de recuperacao,
deve permanecer reduzido, porém essa dinamica néao gera
preocupacao em termos de abastecimento, haja vista que o
feijdo € uma cultura de ciclo curto e plantada ao longo de
todo o ano, de forma nao concentrada pelo pais.

@ Conab




O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

A situacdo j4 estad bastante complicada na cultura do feijao.
Alguns empacotadores de grande porte relatam queda no
consumo, e a preocupacao é com o efeito a meédio prazo sobre o
mercado, pois até mesmo o0s bons precos néo estao estimulando
os plantios, e ainda outras culturas como a soja e o milho estéo
sendo superestimadas via preco.
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MERCADO
Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.

Descricao Dez/2022 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 64,45 -2,67% -8,68%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 76,61 -0,86% -0,75%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 256,68 -2,34% 10,14%

Fonte: Conab e CME Group.

 Os precos pagos aos produtores, nas principais pracas,
nao tiveram oscilacbes relevantes nas duas ultimas
semanas de 2022 e no inicio de 2023, as negociacdes
foram lentas em muitas regides do Brasil, em decorréncia
dos feriados de final de ano, com tendéncia de
crescimento nas proximas semanas.

 Aregido Sul ainda enfrenta um quadro critico de chuvas,
afetando diretamente as lavouras, essa estiagem pode
ser um fator de revisdo da safra 2022/2023.

« A pouca disponibilidade de espaco nos armazéns deve
motivar a venda do estoque da safra 2021/2022 para
recebimento da safra 2022/2023.
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Grafico 2 - Exportagdes - Milho
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportacdes

EXpOr:iT“t?oes' Mensal (%) | Anual (%) | 5anos (%)

Dez22 6.412 8,71% 88,00% 67,94%
Fev/22-Dez/22 40,666 124,88% 56,73%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

» Exportacbes de 1,1 milhdo de toneladas de milho para a
China em dezembro de 2023, um marco para o mercado;

» Possibilidade do Brasil manter exportagcdes para o mercado
chinés ja nas primeiras semanas de 2023, melhorando as
perspectivas de exportacao para o continente asiatico.

* Manutencado das exportacdes do milho brasileiro para paises
da Unidao Europeia, em decorréncia dos entraves ainda
sofridos pela Ucrania cujos embarques sofreram com o0s
impactos da guerra.

* Perspectiva de revisdo da safra argentina, considerando a
situacéo de estiagem prolongada nas regides das lavouras.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

. Safra 2022 Saffa20es
Estimativas
dez/22 jan/23
(a) (b) ) (c/b) (c/a)
Producéo 113,13 125,83 125,06 | -0,61% 10,54%
Exportacéo 43,50 45,00 45,00 0,00% 3,45%
Importacéo 2,80 2,50 2,80 0,00% 0,00%
Consumo 75,00 80,81 80,81 0,00% 7,74%
Estoque Final 5,29 9,71 7,34 -24,41% 38,86%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

» A previsédo da producao de milho no Brasil foi cortada, refletindo as
condicbes climaticas da regido sul do pais que passa por uma
estiagem.

» A oferta interna e 0s negocios tendem a aumentar nas primeiras
semanas de 2023, apos o inicio da colheita e a rotatividade nos
armazeéns.

« O gquadro de exportacbes do grao inicia o ano com boas
perspectivas. Conforme  publicacdo do  Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos - MDIC, durante
0 ano de 2022, o Brasil exportou 43.389,3 milh6es de toneladas,
sendo que, para a safra 2022/2023, a Conab tem uma estimativa
de exportacédo de 45 milhGes de toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com a reviséo da producao para 125,06 milhdes de toneladas, o
Brasil ainda supera em 10,5% a producao da safra 2021/2022,
ficando entre os maiores produtores de milho do mundo, tendo
uma perspectiva de melhora de produtividade em kg/ha em 6,9%
em relacdo a safra passada. A manutencdo do cenario de
exportacao de 45 milhGes de toneladas pode representar um
novo recorde para o Brasil, caso se concretize.
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Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Precgo

Descricdo Dez/2022 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 161,03 -2,49% 6,59%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 166,86 -2,03% 5,15%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 0
US$/Bushel) 1.476,52 2,34% 14,51%

Fonte: Conab e CME Group.

 Os precos nacionais continuam elevados com viés de alta em
2023, sob a expectativa de alta dos precos internacionais.

e Com a proximidade de colheita no Brasil, prémios de portos
comecam a baixar, mais ainda séo recorde para o periodo.

« Apesar de estimativa de safra recorde, expectativa de aumento de
exportacOes e esmagamentos devem manter estoques baixos.
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Tabela. Exportacdes

Set
4.261
4.823
4.062
3.826

Out
2422
3.293
3.829
3.240

Dez
274
2.712
2.020
2124

Nov
1.436
2.587
2.550
2.731

=5 anos (média)

. Exportagoes - Mensal 0 5 anos
Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Dez/2022 2.020 -20,81% -25,53% -4,92%
Jan-Dez/2022 78,928 -8,33% 9,62%

Fonte: M. E. Elaboragao: Conab

A média dos precos em Chicago do més de dezembro/22 foi
levemente mais elevada que em novembro de 2022.

O maior fundamento de altas internacionais sao os problemas
climaticos de seca na Argentina, que segundo a Bolsa de
Cereales da Argentina, deve variar entre 35,5 a 41 milhbes de
toneladas na safra 2022/23. Na safra 2021/22 este numero foi
de 41 milhdes de toneladas.

« USDA reduz producao e exportacoes da safra de soja 2022/23
dos Estados Unidos, e reduz importacbes e esmagamentos da
soja safra 2022/23 na China.

« Com estoques de soja americanos menores, precos
internacionais devem se manter com viés de alta em 2023.

O
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2022 Safra2023

AgroConab

Estimativas Dezembro/22 Janeiro/22 Var. Mensal | Var. Anual
(@)
(b) (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 8.851 3.193 2.956 -7,4% -66,6%
Producao 125.550 153.478 152.713 -0,5% 21,6%
Importagéo 419 500 500 0,0% 19,3%
Sementes/outros 3.498 3.901 3.897 -0,1% 11,4%
Exportacdo 78.932 96.586 93.907 -2,8% 19,0%
Processamento 49.434 50.679 52.745 4,1% 6,7%
Estoque final 2.956 6.006 5.620 -6,4% 90,1%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 4° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2022 Safra2023

Estimativas Dezembro/22 Janeiro/22 Var. Mensal | Var. Anual
(@)
(b) ©) (219) (c/a)

Estoque Inicial 1.773 1.214 1.376 13,3% -22.4%
Producao 37.860 38.882 40.388 3,9% 6,7%
Importagao 3 5 5 0,0% 55,1%
Exportacao 20.360 19.000 20.000 5,3% -1,8%
Vendas no Mercado

Interno 17.900 18.900 18.100 -4.2% 1,1%
Estoque Final 1.376 2.201 3.669 66,7% 166,6%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 4° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2022 Safra2023

Estimativas Dezembro/22 Janeiro/22 Var. Mensal | Var. Anual
(@)
(b) (c) (]9)) (c/a)

Estoque Inicial 492 422 507 20,1% 3,0%
Producéo 10.004 10.266 10.750 4.7% 7,5%
Importagao 18 50 50 0,0% 185,7%
Exportacéo 2.609 1.800 1.800 0,0% -31,0%
Vendas no Mercado

Interno 7.397 8.469 9.175 8,3% 24,0%
Estoque Final 507 470 357 24.0%  -15,40%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 4° levantamento.
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A Conab estima que a producédo de soja em graos, para 2023,
seja de 152,71 milhdes de toneladas, antes estimado em 153,48
milhGes de toneladas. O ajuste ocorrido foi motivado por revisoes
de area e de produtividades.

A estimativa de esmagamento de soja em graos em 2023, passa
de 50,68 milhdes de toneladas para 52,74 milhGes de toneladas,
em razao da continuidade do uso de biodiesel ao diesel em 10%
(B10) nos trés primeiros meses de 2023, mas com a expectativa
de que 0s meses consecutivos, a mistura passe para 15% (B15),
antes estimada em 12%.

As exportacOes sofrem um ajuste estatistico diante da reducéo de
producdo e percentual entre esmagamentos e exportacoes,
passando de 96,58 milhdes de toneladas para 93,91 milhGes de
toneladas.

Motivado principalmente pelo aumento de processamento, 0s
estoques finais passam de 6,0 milhGes de toneladas para 5,62
milhdes de toneladas em 2023.

DESTAQUE DO ANALISTA

Precos de soja no Brasil devem continuar elevados em 2023. Com
guebra de safra na Argentina, o Brasil deve continuar com fortes
exportacbes de farelo e 6leo de soja em 2023. Além disso, a
possibilidade de elevacao do percentual de 10% para 15% de
biodiesel ao diesel, deve manter os esmagamentos elevados. A
estimativa de exportacdes brasileiras de soja também deve ser
elevada, dando assim, sustentagcao aos pre¢os nacionais.
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Descricao Dez/22 Mensal (%) | Anual (%
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 94,08 -5,43% 5,86%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t 398,38 -3,83% 25,63%
Pari Importacdo ARG/RI ran
aridade de Importacdo ARG/Rio Grande 1943.31 5.73% 5.87%

do Sul - R$/t
Fonte: Conab

* Mercado interno voltado para a finalizac&o da colheita em
dezembro e para a safra de verao.

» Baixa liquidez na comercializacéo.

 Apesar da quebra qualitativa no Parana, o mercado foi
pressionado pela super safra gaucha.
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- Importacdes - Trigo
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Mil toneladas

Jan fev Mar Abr Mai Jun JuI Ago Set Out Nov Dez

= 2020 308,8 169,99 140,3 90,6 69,6 56,7 77,3 108,3 158,8 2413 3333 3705
2021 2739 2355 2221 176,9 1152 1006 60,9 50,8 140,2 203,1 1664 2706
2022 1994 166,4 1858 1359 81,6 62,7 19,7 62,8 184,8 260,1 2686 175,7

——>5 anos (média) 1253 86,1 80,1 52,9 43,6 34,3 33,4 60,4 1206 1973 2101 2174

Fonte: M.E.
onte - 2020 2021 wm2022 —>5 anos (média)

Tabela. Importacées
Importacdes

Periodo mil t Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Dez/22 498,57 57,61% 12,41% -7,88%
Ago/22-Dez/22 2.022,49 -15,17% -25,77%

Fonte: ME. Elaboracdo Conab

« Por mais de um més o mercado apresentou desvalorizacéo
nas cotacOes devido ao temor de recessao global; ampla oferta
de trigo no Mar Negro, alta do dolar em relacdo as demais
moedas, queda na cotacdo do petroleo e fraca demanda de
trigo norte-americano.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo

Safra 2022
Estimativas Saffaz02t dez/22 jan/23
Producéo 7,68 9,55 9,77 2,27% 27,19%
Importacao 6,08 6,10 6,00 -1,64% -1,32%
Exportacéo 3,05 3,00 3,00 0,00% -1,48%
Consumo 12,05 12,29 12,29 0,03% 2,03%
Estoque Final 0,72 1,08 1,20 10,49% 65,33%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 4° levantamento

 Apesar da safra recorde, 27,2% superior a passada e estimada
em 9,7 milhdes de toneladas, o Brasil deve importar o mesmo
volume de trigo - em torno de 6 milhdes de toneladas, devido a
estimativa de exportacdo ser semelhante a da safra passada (3
milhGes de toneladas)
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DESTAQUE DO ANALISTA

Tanto a desvalorizagdo no mercado internacional quanto a safra
recorde nacional tém atuado como fatores baixistas no mercado
domeéstico e este cenario deve persistir no curto prazo. O outro
tripé de formacao de precos domeésticos, (cambio), sem alterar
muito, segue valorizado. Este fato, juntamente com a quebra da
safra argentina, podem minimizar frear a pressao baixista.
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