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Quadro | - PRECO NA USINA EM SAO PAULO — (Em R$/uni dade*)

Produtos Unidade Mezsis Me1§es Mlés Més Atual
Acucar Cristal — Cor ICUMSA 130 a 180 Saco/50 kgl 49,03 83,94 76,96 72,25
Etanol Anidro Carburante 1 litro 1,3753 1,6817 1,6242 1,5167
Etanol Hidratado Carburante 1 litro 1,2185 1,4889 1,4162 1,3305

(*) Valores sem incidéncia de impostos

Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragéo: Conab - Junho de 2017

Quadro Il - PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PO RTO DE SANTOS - SP
NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em R$/Saca de 50kg*)

. 24 12 1 A
Produtos Unidade Moses Meses Més Més Atual
Acucar Cristal Santos - SP
Cor ICUMSA Maximo 150 Saco/50 kg 50,02 83,51 75,26 70,82
(*) Valores sem incidéncia de Impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragéo: Conab - Junho de 2017
Quadro 11l - PRECO INTERNACIONAL
Periodos anteriores
Produto centro de 24 12 1 Més atual
Comercializacdo "
Meses Meses Més
Sugar 11 - 12 Entrega (US Ice Future
Cents/lbs) Nova York 11,75 19,34 15,66 13,53

Fonte: CSCE-New York - Elaborac¢édo: Conab — Junho de 2017

Cambio médio do més atual: R$/US$ 3,

1.MERCADO INTERNO

1.1 Acucar

294767

O volume de moagem de cana-de-agUcar em junho totalizou 86,96 milhdes de
toneladas, 24,13% superior a do més anterior e 17,16% maior do que no mesmo periodo
do ano passado. Do inicio da safra em margco até junho, foram processados 198,75
milhdes de toneladas de cana-de-acucar, 7,8% a menos do que no mesmo periodo da
safra passada. J4 a producdo de acucar, apresentou aumento mensal de 38% e anual
de 3,28% e foram produzidas 5,35 milhdes de toneladas do adocante. A producdo de

etanol apresentou crescimento mensal de 22,62% e, anual,

de 9,25%

e

foram

produzidos 3,3 bilhdes de litros de etanol. A maior destinacdo da producdo permanece
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sendo de etanol hidratado (1,7 bilh&o de litros, contra 1,5 bilhdo de litros de etanol
anidro).

O teor de Acucares Totais Recuperaveis (ATR) permanece com pouca alteracao.
Em junho do corrente ano, foram 129,97 kg de ATR por tonelada de cana na segunda
quinzena do més. J4 no ano passado o teor de ATR foi de 129,80 kg. No entanto, o
namero de usinas em atividade até o momento é menor do que no mesmo periodo da
safra passada (265 hoje, contra 274 em 2016).

Os precos do acUcar cristal, a retirar da usina em SP, apresentaram queda no
més de junho, quando iniciou cotado & R$ 76,63/Sc e terminou ao valor de R$ 64,66/Sc.
A média mensal fechou em R$ 72,25/Sc, a menor média nos ultimos 20 meses,
apresentando queda mensal de 6,12% e anual de 13,92% (Gréfico 1).

Dentre os fatores que influenciaram a desvalorizacdo, destacam-se a maior oferta
de produto na safra atual, resultado da maior destinagcdo da producdo de acucar em
detrimento do etanol; a queda do preco da gasolina; e a desvalorizacdo do adogante no
mercado externo, diante da expectativa de uma safra mundial superavitaria.

Gréfico 1 — Evolucao dos Precos Nominais do Agica  r Cristal

Evolugdo dos Precos Nominais do Agucar Cristal
a Retirar na Usina - SP - Periodo: 2014 a 2017
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Julho de 2017.

O mesmo comportamento de queda nas cotacfes dos pre¢cos hominais do aclcar
cristal, a retirar na usina em SP, também pdde ser observado em Santos/SP, que
apresentou decréscimo mensal de 5,89% e anual de 15,19% na média do més em
analise que foi cotada em R$ 70,82/sc. O mercado varejista seguiu a tendéncia de
gueda observada nos precos de atacado e apresentou recuo negativo de 2,51% na
média mensal, conforme pesquisa realizada pelo Departamento Intersindical de
Estatisticas e Estudos Socioecondmicos — Dieese em cinco capitais das diferentes
regides brasileiras ao longo de trés anos e pode ser observado no Grafico 2.

Dez
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Gréfico 2 — Precos do aglcar no mercado varejista

Preco Médio Mensal de Aclicar - Mercado Varejista
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Unidade de medida: Pacote de 3 kg
Fonte: Dieese — Elaboracdo: Conab em julho de 2017

1.1.2 Exportagdes

O volume exportado de acucar em junho/17 seguiu a tendéncia de crescimento
observada no més anterior, influenciado pela valorizacdo do délar em relacdo ao real e
apresentou aumento mensal de 26,5% e anual de 15%. Foram exportadas 3,1 milhGes
de toneladas de acucar, ao valor de US$ 1,273 bilhdo, conforme pode ser observado no

Gréfico 3.

Gréfico 3 — Exportacfes Brasileiras de Agucar — Vol
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Exportacoes Brasileiras de Acgucar - Mensal

Jan Fev Mar Abr Mai Jul

Ago

Set

Out

Nov

Dez

2013 2.296.75

1.778.29

1.940.40 1.684.81

1.896.62

2.204.80

2.297.32

3.297.85

2.524.65

2.624.25

2.265.09

2.343.41

=—2014 2.137.79

1.800.58

1.553.01

1.291.90

1.465.47

1.855.96

2.488.09

2.306.17

2.209.42

2.735.24

2.033.78

2.249.21

=-2015 2.362.16

1.044.55

2.202.36

886.219

1.834.58

1.999.69

2.351.61

1.811.44

1.763.71

2.558.32

2.354.91

2.842.63

—m—2016 1.496.28
—+—2017 2.212.60

2.703.82
1.823.51

2.078.42
1.596.17

1.528.12
1.621.87

2.011.80
2.439.50

2.685.96
3.088.95

2.911.13
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3.188.98

2.181.27

2.583.69

2.598.24

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Julho de 2017
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1.3. Etanol

A producdo de etanol apresentou crescimento mensal de 22,62% e anual de
9,25% e foram produzidos 3,3 bilhdes de litros de etanol. A maior destinacdo da
producédo permanece sendo de etanol hidratado (1,7 bilhdo de litros, contra 1,5 bilhdo de
litros de etanol anidro). A producdo acumulada de etanol, desde o inicio da safra, foi de
7,6 bilhdes de litros, sendo 3,22 bilhdes de litros de etanol anidro e 4,39 bilhdes de litros
de etanol hidratado.

Com pouca demanda por parte das distribuidoras e principalmente diante das
consecutivas quedas nos precos da gasolina, os precos dos etanois sofreram
desvalorizacdo mensal: de 6,16% para o anidro e de 6,1% para o hidratado e
apresentaram média mensal de R$ 1,5167/1 e R$ 1,3305/I, respectivamente (Gréfico 5).
J& no mercado varejista, o preco final ao consumidor apresentou vantagem competitiva
para o etanol em relagcédo a gasolina em SP e no MT, mas nao foi suficiente para aquecer
as vendas e identificou-se pouco reflexo no volume consumido.

Grafico 5 — Evolugéo dos Precos nominais do etanol anidro e hidratado, a retirar na usina

Evolugao dos Pre¢os Nominais do Etanol Anidro e Hidratado
a Retirar na Usina - Periodo: 2013 a 2017
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Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracédo: Conab em Junho de 2017.
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1.3.1 Exportacdes

As exportacdes de etanol apresentaram aumento mensal de 91,5%, porém queda
anual de 37,6%. Com pouca oferta de etanol, além da maior lucratividade nas
exportacbes de aclcar, o volume de biocombustivel embarcado tem diminuido. Foram
embarcados 160 milhdes de litros ao valor de US$ 86,1 milhdes e os principais paises
compradores foram EUA, Coréia do Sul, Japao, Colémbia, Libéria, Uruguai, Chile, Serra
Leoa, Costa do Marfim e Paraguai. A série contendo o volume mensal embarcado desde
2013 pode ser observada no Gréfico 6.

Grafico 6 — Exportacdes Brasileiras de Etanol — 201 3 a 2017

Exportacdes Brasileiras de Etanol
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96,0
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—+2016 119,83 | 3058 | 208,0 72,3 1193 | 2581 2190 | 1686 | 147,1 66,0 40,4

70,2

—=2017 1033 | 60,3 53,8 127,4 836 160,1

Fonte: Secex — Elaboragdo: Conab em Julho de 2017

1.3.2. Importagdes

Com menor oferta de etanol, para suprir a demanda interna, foi necessério
importar biocombustivel. O volume importado em junho foi 19,5% inferior ao do més
anterior, com 197 milhdes de toneladas, no entanto, chama a atencdo de especialistas
do setor o aumento de 403% do volume importado de etanol nos primeiros meses da
safra, vide Quadro IV. Mesmo com a crescente queda observada nos precos do
biocombustivel no mercado interno, questdes tributarias e de infraestrutura contribuem
para que o produto importado seja mais competitivo, tornando o Brasil em um pais
importador de derivados, apesar de ser o maior produtor mundial de cana-de-acucar.
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O setor sucroalcooleiro reinvidicou ao governo brasileiro analise sobre medidas
protecionistas para o produto interno e de taxacdo sobre o produto importado,
potencialmente mais competitivo devido a isenc¢do tributaria. A maior parte do volume
importado de etanol tem origem nos EUA, ou seja, € etanol de milho e foi destinado para
suprir a demanda do Centro-Sul e do Nordeste, que encontravam-se em periodo de
entressafra. Ademais, destaca-se também a menor oferta de produto nacional, uma vez
que a maior destinacdo na safra anterior e também na vigente tem sido para a producéo
acucareira, mais rentavel do que a de etanol.

Quadro IV — Importagdo de etanol por ano/safra (em  milhdes de litros)

Meses Importacdo de etanol por ano/safra (em milhdes de |  itros)
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

Abr 67,6 104,2 81,8 110,5

Mai 25,4 59,6 36,9 244.8

Jun 25,8 67,9 208,0 197,0

Jul 0,6 11,2 37,1

Ago 54,1 13,2 73,0

Set 13,1 0,0 51,8

Out 0,1 9,5 71,1

Nov 11,8 9,9 135,3

Dez 39,2 12,9 138,9

Jan 79,8 28,4 170,3

Fev 66,7 32,5 259,1

Mar 91,4 80,3 295,8

TOTAL 475,7 4295 1.405,5 552,3

Fonte: Fonte: Secex — Elaborag&do: Conab em Julho de 2017

Observa-se no Quadro IV que a crescente no quantitativo importado do
biocombustivel iniciou em novembro/16 devido & maior destinacdo de producdo de
acucar no més em que a média do adocante chegou ao maior valor na série histérica
(R$ 98,06/Sc) e o quantitativo importado aumentou nos meses seguintes, atingindo o
maior patamar em margo/17, periodo coincidente com o inicio da safra 2017/18 e
prejudicado pela escassez do produto nacional.

1.4 Mercado Internacional

No mercado internacional, permaneceu a tendéncia de arrefecimento de precos
iniciada em mar¢o/2017, impulsionada pela oferta abundante proveniente do Centro-Sul
e pela expectativa de superavit na oferta mundial, devido a recuperacdo de producao
para a safra vigente de players como india, China e Tailandia. Outro fator baixista
determinante para desvalorizacdo da cotacdo do agucar no mercado internacional foi a
recente desvalorizacao do petréleo, que acabou por pressionar negativamente os precos
das commaodities, além do fato de que, com a gasolina mais barata, diminui ainda mais a
competitividade do etanol, aumentando o direcionamento de producéo para o adocante.
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Ademais, contribuiu também a desvalorizacdo da moeda brasileira em relacdo a

americana.

O més iniciou cotado US$ 14,23/Lb e encerrou ao valor de US$ 13,68/Lb. A
média do més fechou a US$ 13,53/Lb, retracdo mensal de 13,6% e anual de 30%, a
menor média computada nos ultimos 16 meses, conforme ilustra o Grafico 9.

Gréfico 9 — Evolucdo Mensal dos Precos do Agucar —
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragédo: Conab em Junho de 2017

2. MERCADO EXTERNO

2.1. Quadro de Suprimento Mundial

Quadro V — Quadro de Suprimento Mundial de AcUcar —

Bolsa de NY — 2013 a 2017

Em milhdes de toneladas

QUADRO DE SUPRIMENTO MUNDIAL DE ACUCAR - SAFRAS 2 012/2013 a 2017/2018

DISCRIMINACAO 2012/13 | 2013/14 | 201415 | 2015/16 [2016/17 (1)]2017/2018 (2)
ESTOQUE INICIAL 35,2 42,3 438 45,7 37,9 45,0
PRODUCAO ACUCAR CANA 1415 142,4 140,6 132,6 1345 133,0
PRODUCAO ACUCAR BETERRABA 36,4 33,6 36,6 33,2 36,4 37,6
PRODUCAO ACUCAR TOTAL 177,9 176,0 1774 165,8 170,9 170,6
IMPORTACAO 51,9 51,5 50,2 53,3 52,1 54,5
OFERTATOTAL 2648 2276 2714 2649 260,9 269,3
CONSUMO 165,8 167,0 170,2 172,5 1735 171,9
EXPORTAGAO 55,1 57,5 54,7 53,7 55,9 57,8
ESTOQUE FINAL 42,3 43,8 45,7 37,9 30,7 38,8

Fonte: USDA — Elaboragéo: Conab em Junho de 2017

(1) Estimativa (2) Previséo
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De acordo com a projecao do Departamento de Agricultura Americano - USDA, a
producdo mundial total de agUcar para a a safra 2016/2017 fechara em 170,6 milhdes de
toneladas, sendo que a maior parte da producdo € de agUcar proveniente da cana-de-
acucar (133 milhdes de toneladas, 77,96% da producéo total).

A oferta total mundial esta 3,21% superior a do ano anterior, o equivalente a 8,4
milhdes de toneladas de aclucar e 0 maior volume das ultimas 6 safras, conforme pode
ser obervado no Quadro V.

O maior volume de estoque inicial também contribui para o crescimento da oferta
de acgucar, pois segundo o USDA o aumento do estoque inicial para a safra 2017/2018 é
de 18% em relacdo a safra anterior, na qual foi observado um déficit mundial do
adocante. A previsdo para a safra em vigor é de recorde e se deve em grande parte a
maior colheita dos principais produtores: Brasil, india, Unido Europeia, Tailandia e China,
conforme Quadro VI.

Quadro VI - Quadro de Producdo Mundial de Agucar

QUADRO DE PRODUCAO MUNDIAL DE ACUCAR (Em milhes de toneladas - Valor Bruto)
PAIS 2012/13 2013/14 |2014/15 | 2015/16 | 2016/17 (1) | 2017/18 (2)

BRASIL 38,60 37,80 35,95 34,65 39,15 39,65
INDIA 27,34 26,61 30,46 27,39 21,93 25,81
UNIAO EUROPEIA 16,66 16,02 18,45 14,28 16,50 18,60
TAILANDIA 10,02 1,33 10,79 9,74 10,00 11,23
CHINA 14,00 14,26 11,00 9,05 9,50 10,50
EUA 8,15 7,68 7,85 8,16 7,96 7,89
MEXICO 7,39 6,38 6,34 6,48 6,56 6,60
PAQUISTAO 5,00 5,63 5,16 5,27 5,98 6,03
RUSSIA 5,00 4,40 4,35 5,20 6,10 5,75
AUSTRALIA 4,25 4,38 4,70 4,90 5,10 4,80
GUATEMALA 2,78 2,86 2,98 2,82 2,80 2,90
TURQUIA 2,13 2,30 2,06 2,00 2,50 2,55
EGITO 2,00 2,01 2,07 2,13 2,27 2,42
UCRANIA 2,40 1,20 1,73 1,64 2,00 2,39
COLOMBIA 1,95 2,30 2,35 2,25 2,30 2,35
FILIPINAS 2,40 2,50 2,15 2,14 2,25 2,30
INDONESIA 2,30 2,30 2,10 2,03 2,05 2,20
CUBA 1,60 1,65 1,85 1,63 1,85 2,00
ARGENTINA 2,30 1,78 2,15 2,06 2,03 1,90
AFRICA DO SUL 2,02 2,44 2,19 1,68 1,61 1,76
IRA 1,30 1,23 1,45 1,64 1,70 1,72
VIETNAN 1,65 1,73 151 1,33 1,52 1,52
PERU 1,08 1,15 1,48 1,21 1,25 1,25
OUTROS 15,53 15,96 16,30 15,08 15,92 15,53

Fonte: USDA — Elaboragéo: Conab em Julho de 2017
(2) Estimativa (2) Previséo

Segundo o USDA, as estimativas de aumento de producdo do Brasil, maior
produtor mundial de agucar e responsavel por 23% do total produzido, vai ao encontro
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com a estimativa do Levantamento de Safras da Conab, apresentando crescimento de
1,27%, impulsionado pelo clima favoravel e da maior destinacdo de producdo para o
adocante em detrimento do etanol, conforme ja relatado. A india, segundo pais no
ranking e com 15% do total produzido, tera aumento de producdo na ordem de 17%,
apresentando satisfatoria recuperacdo no plantio, apdés uma safra marcada por
problemas de ordem climatico.

Quanto a Unido Europeia, o aumento de 12,72% na producao da safra 2017/2018
ir& contribuir para uma safra recorde, a maior na série observada, com maior producéo e
aumento de area plantada. O excedente contribuira em maior volume embarcado e em
diminuicdo do quantitativo importado. Destaca-se que a maior parte da producéo
acucareira europeia é provenientede agucar de beterraba, 97% do total.

O quarto maior produtor mundial, Tailandia, segue com expansdo de mais de
12,3%, o equivalente a mais de 1 milhdo de toneladas, apds duas safras deficitarias
devido a problemas climaticos. Ja para China, a previsdo é de expansdo também da
producdo e de area plantada, na tentativa de recuperar o quantitativo produzido ha trés
safras. Nas ultimas duas safras, o clima ndo favoreceu o plantio, fator verificado em
outros paises asiaticos e importantes players mundiais. A evolugéo produtiva de 10% ira
manter a oferta interna do produto, ja que politicas protecionistas aumentaram a taxa de
importacdo, obrigando o pais a utilizar seus estoques publicos e diminuindo o estoque
inicial e a previsao de importacéo.

Flavia Machado Starling Soares — Analista de Mercad o
Tel.55 (61) 3312 2235

Email — flavia.soares@conab.gov.br

Site: www.conab.gov.br
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