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Quadro | - PRECO NA USINA EM SAO PAULO — (Em R$/uni dade*)

Produtos Unidade M e234e s Melsze s Mlé s Més Atual
Agucar Cristal — Cor ICUMSA 130 a 180 Saco/50 kg 46,90 85,90 61,18 54,42
Etanol Anidro Carburante 1 litro 1,3410 1,7228 1,4411 1,545
Etanol Hidratado Carburante 1 litro 1,1740 1,5611 1,3017 1,4076

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo: Conab - Setembro de 2017

Quadro Il - PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PO RTO DE SANTOS - SP
NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em R$/Saca de 50kg*)

. 24 12 1 A
Produtos Unidade Meses Meses Més Més Atual
Acucar Cristal Santos - SP
(*) Valores sem incidéncia de Impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo: Conab — Setembro de 2017
Quadro Il - PRECO INTERNACIONAL
d Periodos anteriores
Produto Cen'Fro_ . 24 12 1 Més atual
Comercializacéo -
Meses Meses Més

Sugar 11 - 12 Entrega (US Ice Future
Cents/lbs) Nova York 10,67 20,00 14,11 13,79

Fonte: CSCE-New York - Elaboracdo: Conab — Setembro de 2017
Cambio médio do més atual: R$/US$ 3,150313

1.MERCADO INTERNO
1.1 Acucar

O volume de moagem de cana-de-agUcar em agosto totalizou 84,2 milhdes de
toneladas, apresentando retracdo mensal de 14,57% e praticamente a mesma
guantidade moida no mesmo periodo de 2016 (83,73 milhdes de toneladas). O teor de
AcuUcares Totais Recuperaveis (ATR) apresentou aumento mensal de 3,83%, ao valor de
145,67 kg de ATR por tonelada de cana. No més em analise foram produzidas 5,69
milhdes de toneladas de acucar, 12,59% a menos do que no més anterior, devido a
menor destinacdo da producédo para a fabricacdo do adogante. No comparativo anual, a
producdo agucareira, apresentou acréscimo de 3,26%.

Pagina 1



O preco do acucar cristal a retirar da usina em SP em agosto iniciou cotado a R$
58/Sc e terminou ao valor de R$ 52,33/Sc. O movimento de retracdo nos precgos foi
observado por mais um més e a média mensal fechou em R$ 54,42/Sc, déficit mensal
de 11%. Os argumentos baixistas sdo os mesmos: excessiva oferta de produto na safra
atual no Centro-Sul, intensificando a perspectiva de safra mundial superavitaria e
desvalorizacdo nas cotacdes internacionais

Gréfico 1 — Evolucéo dos Precos Nominais do Acica  r Cristal

Evolucao dos Pregos Nominais do Agucar Cristal
a Retirar na Usina - SP - Periodo: 2014 a 2017
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Fonte: Cepea, Elaboragédo: Conab — Setembro de 2017.

O mesmo comportamento de queda nas cota¢gdes dos precos nominais do agucar
cristal a retirar na usina em SP, também pbde ser observado no produto posto em
Santos/SP, que apresentou decréscimo mensal de 9,72% e expressivos 34,88% na
analise anual, e foi cotada em R$ 55,4/sc. O mercado varejista seguiu a tendéncia de
gueda observada nos precos de atacado e apresentou recuo negativo em todos as
capitais, sendo que em Goiania foi maior, de 5,39%. A média de cinco capitais
representando cada regido brasileira foi de R$ 2,53 o saco de agucar cristal contendo 3
kg e apresentou retracdo mensal de 2,69%, conforme pesquisa realizada pelo
Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioecondmicos — Dieese em
cinco capitais das diferentes regides brasileiras ao longo de trés anos, pode ser
observado no Gréfico 2.
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Gréfico 2 — Prec¢os do agucar no mercado varejista

Prego Médio Mensal de Aguicar - Mercado Varejista
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No Nordeste, grande parte das usinas ainda ndo retornaram as atividades e
aguardam o més de setembro para retornar ao mercado com a safra 2017/18. A
demanda comportou-se de forma retraida, aguardando maior queda nos precos. O
indicador Cepea/Esalg em Pernambuco apresentou discreta queda no preco, que foi
valorado a R$ 74,80/sc, ja em Alagoas, queda mensal foi de 6,5% indicadno o valor de

R$ 73,27 e na Paraiba, a média mensal foi de R$ 58,92/sc com desvalorizacdo de
5,39%.

1.1.2 Exportagbes

O volume exportado de acgucar em julho/17 apresentou crescimento mensal de
3,88% e decréscimo anual de 6,75%. Foram exportadas 2,76 milhdes de toneladas de
acucar, ao valor de US$ 1,047 bilhdo, conforme pode ser observado no Grafico 3. Do
inicio da safra, em abril, até agosto, o Brasil exportou 12,57 milhdes de toneladas de
acucar e os principais paises importadores foram Bangladesh (11,23%), Emirados
Arabes Unidos (9,21%), Argélia (8,41%), india (7,86%), Egito (6,22%), Arabia Saudita
(4,97%), Iraque (4,61%), Malasia (4,49%), Nigeéria (4,43%) e Marrocos (3,55%).
Observa-se que China, que sempre foi um dos maiores compradores de acucar

brasileiro ndo consta na lista deste ano devido a recente politica de restricdo de
importacdes pelo pais.
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Gréfico 3 — ExportacBes Brasileiras de Acucar — Vol

ume Mensal
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2013| 2.296.75

1.778.29

1.940.40

1.684.81

1.896.62

2.204.80

2.297.32

3.297.85 | 2.524.65

2.624.25

2.265.09

2.343.41

—8—2014| 2.137.79

1.800.58

1.553.01

1.291.90

1.465.47

1.855.96

2.488.09

2.306.17 | 2.209.42

2.735.24

2.033.78

2.249.21

——2015| 2.362.16

1.044.55

2.202.36

886.219

1.834.58

1.999.69

2.351.61

1.811.44 | 1.763.71

2.558.32

2.354.91

2.842.63

——2016| 1.496.28

2.703.82

2.078.42

1.528.12

2.011.80

2.685.96

2.911.13

2.964.80  3.188.98

2.181.27

2.583.69

2.598.24

=—2017 2.212.60 | 1.823.51  1.596.17 | 1.621.87 | 2.439.50 3.088.95 2.661.28 | 2.764.58

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Setembro de 2017

1.3. Etanol

Com retracdo mensal na cana-de-acicar moida e na producdo agucareira,
houve recuo também na producdo de etanol. Foram produzidos 3,7 bilhdes de litros,
decréscimo mensal de 6,29% e avanco de 1,55% na analise anual. Do total de etanol
produzido, 2,1 bilhdes foi de etanol hidratado e 1,6 bilhdo de anidro. Porém, estima-se
que a producdo de biocombustivel aumente nos préximos meses pois 0 volume
negociado de etanol hidratado entre usinas e distribuidoras registrou aumento de 82,5%
e as usinas motivadas com a recente recuperacao da competitividade do biocombustivel
em relagdo a gasolina comum e também com o excedente de oferta agucareira, alterou
a destinacdo da producédo de cana moida para a fabricacdo de etanol para 53,05%. No
més passado o percentual foi de 49,68%.

Os precos dos etandis apresentaram valorizacdo de 7,2% para o anidro e de
8,13% para o hidratado em virtude da maior demanda, influenciada pelos precos mais
competitivos e pelos aumentos nos precos da gasolina, diante dos constantes repasses
da Petrobras. As médias mensais foram de R$ 1,4076/I para o hidratado e R$ 1,545/|
para o anidro (Gréfico 5).
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Grafico 5 — Evolucéo dos Precos nominais do etanol anidro e hidratado, a retirar na usina

Evolucdo dos Pregos Nominais do Etanol Anidro e Hidratado
a Retirar na Usina - Periodo: 2013 a 2017
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Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragéo: Conab em Setembro de 2017.

1.3.1 Exportacdes

As exportacdes de etanol voltaram a apresentar crescimento. Foram exportados
176,8 milhdes de litros de biocombustivel, valorizagdo mensal de 13,26% e anual de
4,88% e os principais paises compradores permanecem EUA, Coreia do Sul e Japdo. A
série contendo o volume mensal embarcado desde 2013 pode ser observada no Grafico
6.

Gréfico 6 — ExportacBes Brasileiras de Etanol — 201 3 a 2017
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Exportagoes Brasileiras de Etanol
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Fonte: Secex — Elaboragdo: Conab em Setembro de 2017

1.3.2. ImportacgOes

A demanda internacional por biocombustivel foi de 133,6 milhde de litros e
apresentou aumento mensal de 83,26% e anual de 83%. Com maior demanda pelo
produto e as vantagens tarifarias do produto importado o tornaram mais atrativo
comercialmente. A Camara de Comeércio Exterior — Camex aprovou no ultimo dia 23
medidas que visam proteger o produto interno, ao passo que cotas acima de 600
milhdes de toneladas irdo ser tarifadas em 20% sobre o volume.

1.4 Mercado Internacional

No mercado internacional, as cotacdes do acUcar demerara na Bolsa de Nova
York seguiram em queda ao longo do més devido principalmente a expectativa de safra
mundial superavitaria, de acordo com a Organizacao Internacional de Acucar (OIA) e 0
Departamento de Agricultura dos EUA (USDA). Os maiores produtores — Brasil, india,
China, Unido Europeia e Tailandia apresentardo aumento consideravel de suas
produgcbes, com destaque para a recuperacdo de safra dos paises asiaticos e da
expansao de 12% na producgéo europeia (de acucar de beterraba).

A média do més fechou a US$ 13,79Lb, com desvalorizacdo mensal de 2,2% e
anual de 31,05%, conforme ilustra o Grafico 9.

Grafico 9 — Evolucdo Mensal dos Precos do Acgucar — Bolsa de NY — 2013 a 2017
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragdo: Conab em Setembro de 2017

2.  QUADRO DE SUPRIMENTO BRASILEIRO E MUNDIAL

2.1. Quadro de Suprimento Brasil

Quadro IV — Quadro de Suprimento Brasileiro de A

uc ar — Em milhdes de toneladas

DISCRIMINACAO 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
PRODUCAO 38,3364 | 40,9734 35,56 33,4891 38,6911 39,3872
IMPORTACAO 0,04786 | 0,04688 0,04114 0,03781 0,03437 0,028
OFERTATOTAL 38,38426 | 41,02028 | 35,60114 33,52691 | 38,72547 39,4152
EXPORTACAO 26,79196 | 26,6302 24,2443 24,6816 28,2863 25,1524
CONSUMO APARENTE 11,5923 | 14,39008 | 11,35684 8,84531 | 10,43917 14,2628

Valores referentes até o més de agosto/17

** Estimativa de que o Brasil exporte a mesma quantidade exportada no 1° semestre

Fonte: Conab e Agrostat/Ministério da Agricultura

De acordo com o 2° Levantamento de Safras da Conab divulgado em 24 de
agosto, estima-se uma reducdo de 1,7% na producdo de cana-de-acgUcar, contudo, a
produtividade terd variacdo positiva de 1,5%, garantindo, assim, uma producdo de de
acucar de 39.387,2 mil toneladas, 1,7% maior do que a da safra anterior (Quadro 1V). De
acordo com o Quadro Brasileiro de Oferta e Demanda (Quadro V), o Brasil devera ter
um maior volume de consumo aparente, levando-se em consideracdo que o quantitativo
exportado até o final da safra seja 0 mesmo que foi embarcado até o més em andlise.
Ressalta-se também, que o volume embarcado sera 11% menor do que na safra
anterior, em gque 0S pre¢os estavam mais vantajosos e as usinas deram prioridade para

as exportagoes.
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2.2. Quadro de Suprimento Mundial

Quadro V — Quadro de Suprimento Mundial de Aclcar — Em milhdes de toneladas

DISCRIMINACAG 201243 | 201344 | 201445 | 201515 |2018A7 (1) 20172018 (2)
ESTOQUE INICIAL 35,2 423 438 457 438 388
PRODUCAC ACUCAR CANA 1415 1424 1406 1328 1330 138,2
PRODUCAO ACUCAR BETERRABA 364 336 366 332 378 40,3
PRODUGAO AGUCARTOTAL 1779 176,0 1774 1658| 1708 1796
IMPORTACAQ 519 515 5022 533 54.5 513
OFERTA TOTAL 2648 2278 2714 2649 2253 2309
CONSUMO 1658 167,0 1702 1725 1718 1715
EXPORTACAO 55,1 575 547 537 577 592
ESTOQUE FINAL 423 438 457 379 388 382

Fonte: USDA - Elaboragéo: Conab

No que se refere ao Quadro de Oferta e Demanda Mundial, a estimativa do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos — USDA é que a producdao mundial de
acUcar para a safra 2017/2018 sera de 179,6 milhdes de toneladas, sendo que a maior
parte da producdo € de acgucar proveniente da cana (139,2 milhdes de toneladas,
77,50% da producao total), conforme Quadro V. Para a safra vigente, estima-se um
aumento de 5,15% em relacdo a safra anterior, apresentando o maior volume na série
demonstrada e comprovando os rumores de uma safra superavitaria, devido a maior
colheita dos principais produtores: Brasil, india, Uni&o Europeia, Tailandia e China.

Flavia Machado Starling Soares — Analista de Mercad o
Tel.55 (61) 3312 2235

Email — flavia.soares@conab.gov.br

Site: www.conab.gov.br

Pagina 8



