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Quadro | - PRECO NA USINA EM SAO PAULO — (Em R$/uni dade*)

Produtos Unidade M e234e s Melsze s Mlé s Més Atual
Acucar Cristal — Cor ICUMSA 130 a 180 Saco/50 kg, 51,06 88,02 54,42 52,41
Etanol Anidro Carburante 1 litro 1,4269 1,8270 1,545 1,5906
Etanol Hidratado Carburante 1 litro 1,3012 1,6611 1,4076 1,4457

(*) Valores sem incidéncia de impostos

Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo: Conab - Outubro de 2017

Quadro Il - PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PO RTO DE SANTOS - SP
NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em R$/Saca de 50kg*)

. 24 12 1 A
Produtos Unidade Meses Meses Més Més Atual
Acucar Cristal Santos - SP
(*) Valores sem incidéncia de Impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo: Conab — Outubro de 2017
Quadro Il - PRECO INTERNACIONAL
d Periodos anteriores
Produto Cen'Fro_ . 24 12 1 Més atual
Comercializacéo -
Meses Meses Més

Sugar 11 - 12 Entrega (US Ice Future
Cents/Ibs) Nova York 11,32 21,44 13,79 13,92

Fonte: CSCE-New York - Elaboracao: Conab — Outubro de 2017

Cambio médio do més atual: R$/US$ 3,

1.MERCADO INTERNO

1.1 Acucar

13464

O volume de moagem de cana-de-acucar em setembro totalizou 85,75 milhdes de
toneladas, apresentando variagcdo positiva mensal de 1,84% e anual de 2,8%. No
entanto, desde o inicio da safra 2017/18 até o dia 30 de setembro, a moagem
acumulada apresentou uma defasagem anual de quase 10 milhdes de toneladas: 467,17
milhdes de toneladas contra 476,24 milhdes de toneladas. O Centro-Sul ja demonstra
sinais de antecipacdo de término de safra, ao passo que 8 unidades encerraram suas
atividades até o0 més em analise. A quantidade de Agucares Totais Recuperaveis (ATR)
por tonelada de cana apresentou aumento mensal de 9,37%, ao valor de 159,33 kg por
tonelada de cana. Reforcando a inversdo de tendéncia no mix de producdo em prol do
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etanol, 52,75% da matéria-prima foi utilizada na fabricagdo do biocombustivel e 47,25%
na fabricacdo de acUcar e, apesar da menor destinacdo de cana-de-acUcar para a
fabricacdo do adocante, em setembro, foram produzidos 5,98 milhdes de toneladas de
acucar, 5,09% a mais do que no més e praticamente 0 mesmo volume produzido no
mesmo periodo do ano passado.

O preco do acucar cristal a retirar da usina em SP em setembro iniciou cotado a
R$ 52,23/Sc e terminou ao valor de R$ 52,78/Sc, com média mensal de R$ 52,41/Sc. A
desvalorizacdo mensal foi de 3,69% e deu-se, em principio, pelo excedente de oferta,
apesar da resisténcia das usinas em negociar suas cotac¢des. Ja a desvalorizacdo anual
foi na ordem de 40,46% e ilustra dois cenarios bem distintos — em 2016 quando o Brasil
e 0 mundo encontravam-se em um contexto de déficit agucareiro e o produto nacional
estava super valorizado; ja este ano, com a expansao produtiva acucareira, a oferta
excedente resultou em cotacdes mais desvalorizadas.

Gréfico 1 — Evolucéo dos Precos Nominais do Acuca  r Cristal

Evolucao dos Pregos Nominais do Agucar Cristal
a Retirar na Usina - SP - Periodo: 2014 a 2017
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Outubro de 2017.

O mesmo comportamento de queda nas cotacdes dos precos nominais do acucar
cristal a retirar na usina em SP, também pbde ser observado no produto posto em
Santos/SP, que apresentou decréscimo mensal de 3,82% e expressivos 38,99% na
analise anual e foi cotado em R$ 53,29/sc. O mercado varejista seguiu a tendéncia de
queda observada nos precos de atacado e apresentou recuo negativo em todos as
capitais, sendo que nas cidades de Goiania e Manaus foi maior, de 9%. A média de
cinco capitais representando cada regido brasileira foi de R$ 2,35 o saco de agucar
cristal contendo 3 kg e apresentou retragdo mensal de 7,11%, conforme pesquisa
realizada pelo Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioeconémicos —
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Dieese em cinco capitais das diferentes regides brasileiras ao longo de trés anos, vide
Gréfico 2.

Grafico 2 — Precos do agucar no mercado varejista

Preco Médio Mensal de Aclicar - Mercado Varejista
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Unidade de medida: Pacote de 3 kg
Fonte: Dieese — Elaboracdo: Conab em Outubro de 2017

Ja no Nordeste, o inicio da safra oficialmente se da no més de setembro, no
entanto, devido a ocorréncia de chuvas em determinadas regides, algumas unidades
produtoras precisaram adiar o inicio de suas atividades. A demanda comportou-se de
forma retraida, no entanto, na Paraiba foram negociados maiores volumes do adocante
e o produto sofreu desajuste mensal de 7,89%, sendo cotado a R$ 54,27/sc, pelo
indicador Cepea/Esalg. Em Pernambuco, também ocorreu desvalorizagcdo mensal de
6,24% e foi valorado a R$ 70,13/sc. Em Alagoas, a desvalorizacao foi de 3,18% e o
produto encerrou negociado ao valor de R$ 70,94/sc.

1.1.2 Exportagbes

O volume exportado de aclUcar em setembro/17 apresentou crescimento mensal
de 3,88% e decréscimo anual de 26,57%. Foram exportadas 3,5 milhdes de toneladas
de acucar, ao valor de US$ 1,28 bilhdo, conforme pode ser observado no Grafico 3. Do
inicio da safra, em abril até agosto, o Brasil exportou 16,07 milhdes de toneladas de
acucar e os principais paises importadores foram Bangladesh (10,51%), Emirados
Arabes Unidos (9,69%), India (8,4%), Argélia (7,54%), Egito (7,06%), Iraque (4,75%),
Malasia (4,68%), Arabia Saudita (4,32%), Nigéria (4,02%) e Indonésia (3,65%). Observa-
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se que China, que sempre foi um dos maiores compradores de acucar brasileiro, ndo
consta na lista deste ano devido a recente politica de restricdo de importa¢cdes pelo pais.

Gréfico 3 — ExportacBes Brasileiras de Aclicar — Vol  ume Mensal

Exportacdes Brasileiras de Acticar - Mensal
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

2013| 2.296.75 | 1.778.29 | 1.940.40 | 1.684.81 | 1.896.62 2.204.80 2.297.32 3.297.85  2.524.65 | 2.624.25 | 2.265.09  2.343.41

——2014| 2.137.79 | 1.800.58 | 1.553.01 | 1.291.90 1.465.47 1.855.96 2.488.09 | 2.306.17  2.209.42 2.735.24 | 2.033.78 | 2.249.21

—-2015| 2.362.16 | 1.044.55 | 2.202.36 | 886.219 | 1.834.58 1.999.69  2.351.61 1.811.44 1.763.71 | 2.558.32  2.354.91  2.842.63

——2016| 1.496.28 | 2.703.82 | 2.078.42 | 1.528.12 2.011.80 2.685.96 2.911.13 | 2.964.80 3.188.98 2.181.27 | 2.583.69 | 2.598.24

=4—2017| 2.212.60 | 1.823.51 | 1.596.17 | 1.621.87 2.439.50 3.088.95 2.661.28 | 2.764.58 3.499.40

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Outubro de 2017

1.3. Etanol

Com aumento da destinacdo da producéo para a fabricacdo de etanol, aumentou
também a producdo do biocombustivel, que apresentou incremento mensal de 10% e
anual de 20,37% com producao de 4,12 bilhdes de litros de etanol, sendo que deste
total, 1,77 bilhdo foi destinado para a producdo de etanol anidro e 2,35 bilhdes de litros
para a de etanol hidratado.

Os precos dos etandis apresentaram valorizacdo de 2,7% para o hidratado e de
2,95% para o anidro em virtude da maior demanda, influenciada pelo recente ganho de
competitividade do biocombustivel em relacdo a gasolina comum. As médias mensais
foram de R$ 1,4457/| para o hidratado e R$ 1,5906/I para o anidro (Grafico 5).
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Grafico 5 — Evolucéo dos Precos nominais do etanol anidro e hidratado, a retirar na usina

Evolucao dos Pregos Nominais do Etanol Anidro e Hidratado
a Retirar na Usina - Periodo: 2013 a 2017
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Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragéo: Conab em Outubro de 2017.

1.3.1 Exportacdes

As exportacdes de etanol apresentaram queda mensal de 18,23% e anual de
1,8%. Foram exportados 144,43 milhdes de litros de biocombustivel e o pais arrecadou
US$ 75,6 milhdes, 15% a menos do que no més passado, porém lucrou mais do que no
mesmo periodo do ano passado (+2,3%). No que se refere ao preco medio, o més
analisado demonstrou valorizacdo mensal de 2,79% e anual de 4,26%. Os principais
paises compradores sdo EUA, Coreia do Sul, Japdo, Holanda, Gana, Libéria, Uruguai,
Angola, Colémbia e Chile. A série contendo o volume mensal embarcado desde 2013
pode ser observada no Grafico 6.
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Grafico 6 — Exportacdes Brasileiras de Etanol — 201 3 a 2017

Exportagdes Brasileiras de Etanol
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—e—2013 352,1 208,5 73,9 103,3 141,2 280,7 353,4 489,8 297,0 337,0 183,6 96,0

2014 193,2 65,2 77,7 138,3 140,7 168,0 90,7 78,5 119,4 101,0 92,0 132,9

—8—2015 154,5 71,1 110,9 21,1 91,9 91,7 213,5 197,0 173,9 260,0 194,9 286,7

—<-2016 119,8 305,8 208,0 72,3 119,3 258,1 219,0 168,6 147,1 66,0 40,4 70,2

—%—2017 103,3 60,3 53,8 127,4 83,6 160,1 156,1 176,84 | 144,437
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Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Outubro de 2017

1.3.2. Importacdes

A demanda internacional por biocombustivel voltou a apresentar queda — neste
més de 18,78% e justifica-se pela aumento da producéo interna do biocombustivel, pelo
inicio da safra nordestina e também pela pelas medidas aprovadas pela Camara de
Comércio Exterior — Camex no més passado, que passaram a tarifar em 20% cotas
acima de 600 milhdes de toneladas de etanol importado.

1.4 Mercado Internacional

No mercado internacional, as cotacdes do acucar demerara na Bolsa de Nova
York iniciaram o més valorado a US$ 13,75/Lb e seguiu estavel durante a 12 semana do
més. Na 22 semana, apresentou valorizagdo devido a alta do petréleo decorrente da
passagem do furacdo Irma nos EUA, porém esses fatores ndo mantiveram a valoracao
dos precos em NY nas semanas seguintes e a cotacdo no final do més foi de US$
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13,54/Lb, sendo a média mensal de US$ 13,92/Lb, com discreta valorizacdo mensal de
1% e desvalorizacao anual de 35%, conforme ilustra o Grafico 9.

Gréfico 9 — Evoluc@o Mensal dos Precos do Acucar—  Bolsa de NY — 2013 a 2017

Evolucio Mensal dos Precos do Aclcar
Bolsa de Nova lorque - 2013 a 2017
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragéo: Conab em Outubro de 2017

Flavia Machado Starling Soares — Analista de Mercad o
Tel.55 (61) 3312 2235

Email — flavia.soares@conab.gov.br

Site: www.conab.gov.br
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