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QUADRO | — PRECO NA USINA EM SAO PAULO - (EM R$/UNIDADE*)

: 24 meses 12 meses A Més Atual Variacao VEUEE VEUEET

Agucar
Cristal —
Cor Saco/50 - o e 76,96
ICUMSA Kg
130 a 180

1 litro 1,56 1,62
Hidratado 1 litro 1,40 1,41
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalg — Elaboragdo Conab — Maio de 201 8

54,88 54,27 -1,1% -29,5% -28,1%
1,72 1,70 -1,2% 4,9% 9,0%
1,52 I85S 2,0% 9,9% 10,7%

QUADRO Il - PRECO DO AGCUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDIGAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

AguUcar
Cristal
Santos —
SP Cor Saco/50 Kg

75,67 75,26

ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Maio de 201 8

1. MERCADO INTERNO
1.1 ACUCAR

Apo6s o inicio da colheita da safra 2018/2019 em
abril no Centro-Sul do Brasil, principal regido
produtora, o més de maio foi de recuo nos
precos internos do acucar. O clima seco das
Ultimas semanas deve afetar negativamente a
produtividade dos canaviais que ainda estdo em
desenvolvimento e que serdo colhidos no
segundo semestre, ampliando a reducdo da
producdo atual em relacéo a safra anterior. Por
outro lado, esse cenario climatico possibilitou
condi¢des Gtimas para o avanco da colheita na
regido Centro-Sul e para a entrada de mais
acucar no mercado.

O cenério internacional também contribui para a
reducdo de pregos baixos no Brasil, pois é
esperado um aumento da producdo em paises
da Asia, como Tailandia, india e China. Os
precos internacionais estdo em queda e pouco
atrativos para muitas usinas brasileiras, que
preferem ofertar o aglicar no mercado interno.
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: = - Variagao VEUETET Variagao

54,76 -1,7% -27,2% -27,6%

Em maio, as exportagbes brasileiras
aumentaram em relacdo ao més anterior,
favorecidas pela desvalorizagdo do Real frente
ao Ddélar, mas ainda se mantém em patamares
inferiores aos volumes exportados no mesmo
periodo da safra passada.

Em relagdo ao mix de producéo, as usinas estao
ampliando a participacéo da producgéo de etanol
em detrimento da produc¢&o do agucar, resultado
das baixas cotagcbes do adocante e da
simultinea valorizacdo do biocombustivel.
Segundo dados da Unido da Indistria da Cana-
de-Aglcar — Unica, o percentual de matéria
prima destinada para produgdo de acglcar na
primeira quinzena de maio deste ano foi de
36,58%, contra 46,81% do mesmo periodo da
safra passada.

O Grafico 1 mostra a evolugdo dos precos do
aclcar no mercado de Sdo Paulo.
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PRECOS NOMINAIS DO AGUCAR CRISTAL A RETIRAR NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Maio de 2018.

1.1.2. EXPORTACOES
Agricultura dos Estados Unidos — USDA, o

O Brasil é o maior exportador mundial de agucar
e esta posicdo esti longe de ser ameacada
frente a significativa vantagem em relagdo aos
demais paises exportadores. Todavia, ressalta-
se que é esperada uma redugdo significativa do
volume exportado na safra atual. O crescimento
da producédo na Asia e os baixos precos do
aclcar no mercado internacional, associados a
reducdo da producdo de aclUcar no mercado
brasileiro, sustentam a tese de uma reducdo
substancial da participacdo brasileira no
mercado mundial em 2018.

Na safra 2017/2018, as exportacdes brasileiras
foram estimadas em 27,80 milh&es de toneladas
de acucar, segundo dados do Ministério da
Industria, Comércio Exterior e Servigos.
Segundo projecdo do Departamento de

Brasil deve reduzir suas exportagBes para
aproximadamente 23,60 milhGes de toneladas
de agucar na safra 2018/2019.

No més de maio, as exportacdes brasileiras de
aclcar alcancaram aproximadamente 2,09
milhBes de toneladas, mais que o dobro do
quantitativo de 1,02 milhdo de toneladas
exportado no més anterior. No acumulado desta
safra foram exportados 3,11 milhGes de
toneladas de acgucar, enquanto no mesmo
periodo da safra passada ja haviam sido
exportados aproximadamente 4,06 milhGes de
toneladas.

O grafico 2 mostra a evolugdo das exportacoes
brasileiras ao longo dos ultimos trés anos.
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GRAFICO 2 — EXPORTAGCOES BRASILEIRAS DE AGUCAR — VOLUME MENSAL
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=#-2015| 2.362.16 | 1.044.55 | 2.202.36 | 886.219 | 1.834.58 | 1.999.69 | 2.351.61 | 1.811.44 | 1.763.71 | 2.558.32 | 2.354.91 | 2.842.63
——-2016| 1.496.28 | 2.703.82 | 2.078.42 | 1.528.12 | 2.011.80 | 2.685.96 | 2.911.13 | 2.964.80 | 3.188.98 | 2.181.27 | 2.583.69 | 2.598.24
—4—2017| 2.212.60 | 1.823.51 | 1.596.17 | 1.621.87 | 2.439.50 | 3.088.95 | 2.661.28 | 2.764.58 | 3.499.40 | 2.879.36 | 2.203.14 | 1.904.41
—0—2018| 1.565.52 | 1.410.81 | 1.767.05 | 1.021.85 | 2.095.45

Fonte: Secex — Elaboragdo: Conab em fevereiro de 2018.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na produgédo de etano, em detrimento do aglcar Reducéo das exportagdes
Projecdes de reducéo da safra de cana-de-aglcar Precos internacionais em queda e pouco atrativos
Manutencéo de precos elevados do petréleo e da gasolina Clima favoravel a colheita no Brasil

Desvalorizacéo do Real como fator favoravel as exportacées Aumento da oferta internacional de aglcar

1.2. ETANOL

O mercado do etanol continua aquecido com o
aumento da demanda, dos precos e da
producao na regido Centro-Sul. Com o aumento
dos precos dos derivados do petréleo, o etanol
hidratado, como produto substituto da gasolina,
ganha competitividade e j& é a opcéo preferida
dos clientes em importantes centros
consumidores.

etanol. Foram produzidos no acumulado da
safra 2018/2019 aproximadamente 4,81 bilhGes
de litros de etanol, sendo 3,57 bilhdes de litros
de hidratado e 1,2 bilhao de litros de anidro.

A greve dos caminhoneiros e uma possivel
desestabilizacdo da Petrobras trouxeram ainda
mais incertezas sobre o comportamento dos
precos da gasolina no mercado nacional e
Esse aumento da demanda de etanol reflete na acentuou a procura pelo etanol hidratado.
alteracdo do mix de producdo das usinas e o
percentual de cana-de-agUcar destinado a
producdo de etanol j& é de 64,77% no

Os precos do etanol anidro, utilizado na mistura
com a gasolina, seguem enfraquecidos com a

acumulado da safra 2018/2019, segundo dados
da Unica. Na safra passada, a estimativa é de
que 53,54% da matéria prima foi destinada a
producéo de etanol. Os baixos precos do aglcar
também influenciam o mix de producdo das
usinas no sentido de ampliagdo da producéo de

reducdo do consumo deste derivado do
petréleo. J& o etanol hidratado teve elevacgéo
nos precos em razdo do aumento expressivo da
demanda. O grafico 3 mostra o comportamento
dos precos do etanol anidro e hidratado ao
longo dos ultimos 5 anos.
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GRAFICO 3 — PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA - SP
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboragéo: Conab em Maio de 2018.

1.2.1 EXPORTAGCOES

As exportacdes brasileiras de etanol tiveram
aumento pelo terceiro més consecutivo e
somaram 90,7 milhdes de litros em maio. O
aumento em relacdo ao més anterior foi de
22,40%, j& em relagdo ao mesmo periodo do
ano passado o0 aumento foi de 8,44%.

O preco médio do etanol exportado em maio foi
de US$ 565,8/m3, uma redugdo de 11,52% em
relacdo ao més anterior. A desvalorizacdo do
Real frente ao Délar favorece as exportacdes

GRAFICO 4 — EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL

brasileiras, mas reduz o valor unitario dos
produtos exportados.

Mesmo com o consumo interno aquecido, 0s
elevados precos do petrdleo e de seus
derivados contribuem para o aumento da
demanda externa e a sustentacdo dos precos
no mercado internacional.

O Grafico 4 apresenta o historico das
exportagBes mensais, desde 2014.
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Fonte: Secex - Elaboragao: Conab em Maio de 2018.
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1.2.2. IMPORTAGCOES

As importagdes do etanol cairam em relacéo ao
més anterior, mas, no acumulado de 2018 até o
més de maio, o Brasil j& importou 1,13 bilh&o de
litros de etanol. Esse volume é o maior dos
Gltimos dez anos.

Os baixos estoques ao final do periodo de
entressafra, associado ao aumento dos precos
do petréleo e de seus derivados, elevaram os
precos negociados no mercado nacional e
tornaram viavel a aquisicdo do etanol

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

2))) Conab

estrangeiro. A entrada da safra brasileira no
Centro-Sul e a desvalorizagdo do Real frente ao
Doélar devem reduzir consideravelmente as
importac@es nos proximos meses.

O principal fornecedor para o mercado brasileiro
sdo os EUA e a maior parte do produto
importado em maio teve como destino os
estados do Nordeste, visto que a regido se
encontra no periodo de entressafra.

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de aumento de consumo
Tendéncia de manutencéo de precos elevados do petréleo

Aumento do percentual de cana destinada a produgéo de etanol
Baixos pregos no mercado do agucar

Estimativa de estagnacédo da produgédo de cana-de-aglcar nacional

2. MERCADO INTERNACIONAL

O mercado internacional do aclcar também
continua com viés de baixa nas cotagdes e
apresentou moderada desvalorizagdo média
mensal de 0,2% em comparacdo com 0 més
anterior, conforme pode ser observado no
quadro Ill. A desvalorizagdo em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior é mais
expressiva, com uma reducdo de 24,3% nos
precos médios. O agUcar demerara na Bolsa de
Nova lorque teve preco médio de US$ 11,85/Lb
e alcangou o menor valor desde setembro de
2015.

QUADRO Il - PRECO INTERNACIONAL

Centro de
comercializagao

Periodos anteriores

A estimativa é de crescimento da produgédo em
paises da Asia, em especial da Tailandia, India
e China. A desvalorizacdo recente das moedas
nacionais de importantes exportadores, como
Brasil, Tailandia e india, contribuem para a
reducdo dos pregcos comercializados no
mercado internacional.

O gréfico 5 apresenta o histérico da evolucéo
dos precos entre 2014 e 2018.

Més Atual
(d)

Variacao
Mensal (d/c)

Variacao
Anual (d/b)

Variacao
bianual (d/a)

Sugar 11 - Ice Future

12 Entrega 16,68 15,66
(us Nova York

Cents/lbs

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Maio de 201 8
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GRAFICO 5 — EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragéo: Conab em Maio de 2018.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento nos precos do petréleo Crescimento da produgdo em importantes paises da Asia

Aumento do consumo e da producéo de etanol em detrimento do

actcar Crescimento dos estoques de passagem da safra anterior

Reducio das exportacdes brasileiras E\Zis;/alonzagao das moedas nacionais do Brasil, da Tailandia e da

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Os mercados do agucar e do etanol apresentam cenarios opostos em termos de pregos e de
expectativas de mercado, enquanto as cotagdes do adogante reduzem nos mercados interno e externo,
o etanol se valoriza em razdo da alta dos derivados do petréleo. Neste contexto, a flexibilidade das
usinas em alterar o mix de producgdo do aglcar e etanol, conforme o interesse dos consumidores, é
favordvel para o equilibrio da oferta e demanda do mercado.

O etanol tem sido a “valvula de escape” das usinas e a preocupagdo que emergiu para o setor
sucroalcooleiro no més de maio foi a de necessidade de revisdo das politicas de pregos da Petrobras
apos a greve dos caminhoneiros, com uma possivel desestabilizagdo do mercado de combustiveis.
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