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QUADRO | — PREGCO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE*)

. 24 meses | 12 meses 1 més Més Atual Variagdo Variagdo Vgrlac;ao
Produtos Unidade @ () © ) Mensal Anual bianual
(d/c) (d/b) (d/a)

Acucar
Cristal —
Cor 76,96 54,27

Saco/50

ICUMSA Kg

130 a 180

Etanol

Anidro 1 litro 1,62 1,70
Carburante

Etanol

Hidratado 1 litro 1,41 1,55
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo Conab — Maio de 2019

69,10 0,9% 27,3% -10,2%

1,92 -3,0% 12,9% 18,5%

1,64 -10,9% 5,8% 16,3%

QUADRO Il — PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

Acucar
Cristal
Seless Saco/50

SP Cor Kg 75,26 54,76

ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Maio de 2019

. MERCADO INTERNO

1.1 ACUCAR

O agucar Cristal negociado pelas usinas de Sao
Paulo iniciou 0 més de maio cotado a R$
69,10/saca de 50 kg e apresentou aumentos
moderados na primeira quinzena do més. Os
atrasos observados na moagem da cana-de-
acucar em abril, decorrentes de chuvas intensas
mantiveram a oferta de acUcar ajustada no
come¢o da Safra 2019/20. O retorno de
condigbes climéticas favoraveis ao avanco da
colheita resultou na ampliagcdo da oferta de
acUcar e contribuiu para a redugédo dos pregos
na Ultima quinzena de maio, encerrando o
periodo cotado a R$ 63,86/saca de 50 kg.

Na comparacéo das médias mensais dos precos
do acucar Cristal negociado pelas usinas de
S&o Paulo, constata-se um moderado aumento
de 0,9% entre abril e maio (quadro I). A oferta
restrita de acUcar deu suporte aos pregos nos
dois primeiros meses desta safra (gréafico 1).
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Variacéo
bianual

Variacao
Anual (d/b)

(d/a)

68,69 0,1% 25,4% -8,7%

Segundo dados da Unido Nacional da Industria
da Cana-de-aglcar - Unica no acumulado da
Safra 2019/20, entre 1° de abril e 1° de junho, a
producdo de acUcar na regido Centro-Sul do
pais apresentou uma reducdo de 11,9% em
relagdo ao mesmo periodo da safra anterior. As
condicdes climaticas adversas para as
atividades de colheita e a reducdo do teor de
Aclcares Totais Recuperaveis — ATR limitaram
a produgdo de agucar no inicio desta safra.

Outro fator que contribuiu para a reducdo na
produgdo de acucar foi o crescimento da
procura pelo etanol. De acordo com a Unica, no
periodo entre 1° de abril e 1° de junho, apenas
33,4% da matéria-prima colhida foi destinada a
produgdo de agucar, contra 34,4% do mesmo
periodo da safra anterior.
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PRECOS NOMINAIS DO AGUCAR CRISTAL A SER RETIRADO NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaborag&o: Conab — Maio de 2019.
1.1.2. EXPORTACOES

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia, disponiveis no sistema Comex Stat,
o Brasil exportou cerca de 2,9 milhdes de
toneladas de aglcar no primeiro bimestre da
Safra 2019/20, uma reducdo de 4,4% em
relagdo ao mesmo periodo da safra anterior. A
menor disponibilidade de agUcar no comecgo
desta safra limitou a exporta¢éo do adogante.

A exportacao brasileira de aglicar, em maio (1,7
milh&o de t) representou um aumento de 42,4%
em relagdo a abril (1,2 milh&o de t), no entanto,
corresponde a uma reducdo de 16,4% na
comparagdo com maio de 2018 (2,1 milhdo de

1).

Entre abril e maio deste ano houve ampliacdo
da oferta de aclcar no mercado e
desvalorizacdo do Real em relagdo ao Dolar -,
fatores que contribuiram para o crescimento das
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exportagdes no periodo. Por outro lado, existe
uma forte tendéncia de aumento da producéo de
etanol, fator que reduz a disponibilidade de
acucar para exportacao.

A maior parcela do agucar produzido pelo Brasil
tem como destino o mercado externo. Na Safra
2018/19, o Brasil exportou cerca de 62,7% de
sua producdo de agucar, enquanto na Safra
2017/18, 73,4% da producdo daquela safra. Os
principais paises de destino do agucar brasileiro
na Safra 2018/19 foram: Argélia (2,2 milhdes de
t); Bangladesh (2,0 milhdes de t); india (1,6
milhdo de t); Ardbia Saudita (1,2 milhdo de t); e
Nigéria (1,2 milhdo de t). O gréafico 2 mostra a
evolucdo das exportacdes brasileiras ao longo
dos dltimos anos e o acumulado no primeiro
bimestre de cada safra.
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GRAFICO 2 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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TENDENCIAS DOS PREGCOS NO MERCADO BRASILEIRO DE AGUC AR

FATORES DE ALTA

Maior interesse na produgdo de etanol, em detrimento do agUcar;

Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;

Estimativa de reducéo dos estoques mundiais da Safra 2019/20.

Cotagdes internacionais ainda sao consideradas baixas;

Aproximacéo do auge da colheita da cana-de-aglcar em julho.

FATORES DE BAIXA

Avanco da moagem da Safra 2019/20;

1.2. ETANOL

O més de maio apresentou reducdo nos precos
médios dos etandis, anidro (10,9%) e hidratado
(3,0%) no mercado de Sao Paulo, na
comparagdo com abril (quadro 1). A ampliagédo
da oferta contribuiu para a queda dos precos do
biocombustivel. A redugdo das chuvas
possibilita o avanco da colheita da cana-de-
aclcar e a moagem transcorre dentro da
normalidade.

A comercializacdo de etanol alcangou 2,85
bilhdes de litros em maio, sendo 2,05 bilhdes de
litros de etanol hidratado e 805,33 milhdes de
litros de anidro, segundo dados da Unica. Este
volume de etanol hidratado vendido representa
um recorde para o més de maio.

O crescimento da oferta e a reducéo dos precos
do etanol em maio favoreceram a procura pelo
biocombustivel. As frequentes variacdes nos
precos do petrdleo também aumentam a
demanda pelo etanol hidratado, na medida em
que reduz a competitividade da gasolina.

Em relacdo ao etanol anidro produzido na
Regido Centro-Sul houve crescimento de

vendas para as Regides Norte e Nordeste do
Brasil, uma vez que estas regides estdo no
periodo de entressafra e reduziram as suas
importag6es do biocombustivel. A tendéncia é
de que este comportamento permaneca, pois 0
etanol apresentou valorizagdo expressiva no
mercado dos Estados Unidos nas Ultimas
semanas, e o Dolar valorizado desfavorece as
importagdes brasileiras.

O mercado brasileiro continua apresentando
crescimento do consumo de etanol e as usinas
ddo maior preferéncia a produgdo do
biocombustivel, em detrimento da fabricagcdo de
aclcar. Segundo dados da Unica, a produgéo
de etanol no primeiro bimestre da Safra 2019/20
alcancou o volume de 6,17 bilhdes de litros,
sendo 1,68 bilhdo de litros de anidro e 4,49
bilhdes de litros de hidratado. Na comparacgéo
com o mesmo periodo da safra anterior, esses
volumes representam reducgfes de 6,1% para o
anidro e 6,4% para o hidratado, decorrentes do
atraso da colheita em razdo das chuvas no
comeco da safra.

Féabio Silva Costa — Analista de Mercado E-MAIL: fabio.costa@conab.gov.br TEL: (61) 3312-6244

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




Conab

@

____Analise MENSAL

Cana-de-acucar

Maio/Junho de 2019

GRAFICO 3 — PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA - SP
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboragéo: Conab - Maio de 2019.

1.2.1 EXPORTACOES E IMPORTACOES DE ETANOL

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia, através do sistema Comex Stat, o
Brasil exportou cerca de 167,9 milhGes de litros
de etanol no més de maio. No acumulado dos
dois primeiros meses da Safra 2019/20 foram
exportados 172,9 milhdes de litros de etanol, o
gue representa um aumento de 2,9% em
relagdo ao mesmo periodo da safra passada.
Apesar da valorizagdo do etanol no mercado
internacional, o crescimento das exportacdes
brasileiras é limitado pela ampliagcdo da procura
do biocombustivel no mercado interno.

~=—Etanol Hidratado

As importagdes de etanol em maio atingiram o
volume de 182,6 milhdes de litros, uma reducao
de 20,9% em relacdo ao més anterior. Nos dois
primeiros meses da Safra 2019/20, o Brasil
importou um total de 414,0 milhdes de litros de
etanol, o que representa uma reducéo de 16,6%
na comparagdo com o mesmo periodo da safra
anterior. A maior parcela do etanol importado
pelo Brasil é proveniente dos Estados Unidos e
destina-se, principalmente, a Regido Nordeste.
As importacdes brasileiras de etanol s&o
desfavorecidas pelo recente aumento dos
precos do etanol nos Estados Unidos e pela
desvalorizagdo do Real em relagdo ao Dolar.

GRAFICO 4 — EXPORTAGOES E IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragao: Conab — Maio de 2019.
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TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO DE ETAN OL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Demanda aquecida em muitas pracas de comercializacéo;
Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;

Valorizacéo dos precos do petréleo e desvalorizagédo do Real.

Oferta tende a aumentar para atender a demanda aquecida;

Avanco da colheita de cana-de-acUcar na Regido Centro-Sul;
Aclcar com precos enfraquecidos.

. MERCADO INTERNACIONAL

O acUcar apresentou preco médio de US 11,82
Cents/Lb na bolsa de Nova lorque em maio;
valor que representa uma reducéo de 5,7% em
relacio ao més anterior (quadro Ill). O
crescimento da oferta de agucar no Brasil e a
desvalorizagdo do Real contribuem para o
enfraguecimento dos precos internacionais. O
Brasil € o maior exportador mundial de agucar e
o desempenho da safra brasileira tem grande

aumento de 1,0% em relagdo ao ciclo anterior.
Ainda nessa linha e de acordo com o USDA, o
consumo mundial de agucar na Safra 2019/20
esta estimado em 177,3 milhdes de t, um
aumento de 1,4% em relacéo ao ciclo anterior. A
demanda mundial vem apresentado crescimento
continuo ao longo dos ultimos anos e a safra
atual deve apresentar um superavit mais estreito
entre a producdo e o consumo.

peso no mercado internacional.

O Gréfico 5 mostra a evolugédo das cotagdes do
acucar na bolsa de Nova lorque, ao longo dos
ultimos cinco anos.

Segundo informag¢des do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos - USDA acerca
da safra 2019/20, a produ¢do mundial de agucar
estd estimada em 180,7 milhdes de t, um

QUADRO Il - PRECO INTERNACIONAL

i 6 Periodos anteriores Més Atual

Produtos ialirana

Sugar 11 - Ice Future
12 Entrega

Variagao

Variagao
Anual (d/b)

Variagao

Mensal (d/c) bianual (d/a)

15,66 11,85 12,54 11,82 -5,7% -0,3% -24,5%

Nova York

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboracéo Conab — Maio de 2019.
GRAFICO 5 — EVOLUGAO MENSAL DOS PREGOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboragéo: Conab — Maio de 2019.
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TENDENCIAS DOS PREGCOS NO MERCADO INTERNACIONAL DE A GUCAR

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda mundial de agUcar; Crescimento da producéo mundial na Safra 2019/20;

Reducéo dos estoques mundiais. Aproximacéo do auge da colheita da cana-de-actcar no Brasil.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O crescimento das vendas de etanol pelas usinas da Regido Centro-Sul durante o més de maio
corroboram com as previsGes de redugdo das importagdes brasileiras do biocombustivel nesta safra.
Com a elevagdo dos pregos do etanol no mercado Norte-Americano e o Real desvalorizado em relagdo
ao Ddlar, as Regides Norte e Nordeste reduzem as importagdes do etanol americano e ampliam as
aquisicdes do etanol produzido na Regido Centro-Sul do Brasil.
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