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QUADRO | — PRECO NA USINA EM SAO PAULO - (EM R$/UNIDADE*)

Produtos Unidade 24 meses | 12 meses 1 més
(€Y) (b) (c)

Acucar
Cristal —
Cor
ICUMSA
130 a 180
Etanol
Anidro
Carburante
Etanol
Hidratado
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Junho de 2019

Saco/50

Kg 72,25

57,80

1 litro 1,51 1,80

1 litro 1,33 1,60

Variacao
Mensal
(d/c)

Variacao
Anual
(d/b)

Variacao
bianual
(GIE]

Més Atual
(d)

69,10 62,55 -9,5% 8,2% -13,4%
1,92 1,85 -3,6% 2,8% 22,5%
1,64 1,62 -1,2% 1,3% 21,8%

QUADRO Il — PREGO DO AGCUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

AclUcar
Cristal
Santos —
SP Cor

12 meses

©)

Saco/50

Kg 70,82

58,67

ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Junho de 2019

1. MERCADO INTERNO
1.1 ACUCAR

O acucar Cristal, negociado nas usinas de S&o
Paulo, experimentou um acentuado viés de
baixa dos precos entre maio e junho deste ano,
com uma redugdo de 9,6% do preco médio
mensal no periodo. Esse comportamento resulta
da ampliagdo da oferta de aglcar no mercado
interno, na medida em que avanca a colheita e a
moagem da cana-de-acUcar na Regido Centro-
Sul do Brasil.

Nas primeiras semanas da Safra 2019/20, no
més de abril, as chuvas frequentes em
importantes regides produtoras provocaram
atrasos nas atividades de colheita e o
crescimento lento da oferta de aglcar sustentou
0s precos do adocante. A partir de maio, o
retorno  do clima seco possibilitou a
intensificacdo das operagGes de moagem e a
recuperacdo da producdo de acucar. As
condi¢cdes climaticas em junho continuaram
favoraveis a evolugdo da colheita, que
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1 més Més Atual
(©) (d)

68,69

E-MAIL: fabio.costa@conab.gov.br

Variacao
Mensal
(d/c)

Variacao
bianual
(GIE]

Variagao

Anual (d/b)

62,13 -9,6% 5,9% -12,3%

transcorre dentro da normalidade e resulta no
aumento do volume de aglcar ofertado no
mercado.

O periodo entre junho e agosto é marcado pelo
apice da colheita e moagem da cana-de-agUcar
na Regido Centro-Sul do Brasil, principal regiao
produtora do pais. Nesse periodo, ocorre o
aumento mais expressivo da producdo de
aclcar e uma presséo sazonal de redugdo dos
precos (grafico 1).

A diminuicdo das exportacGes brasileiras de
acUcar, no primeiro trimestre da Safra 2019/20,
na comparagdo com o mesmo periodo da safra
anterior, também favoreceu o viés de baixa dos
precos no mercado doméstico. Outro fator que
contribuiu para a reducéo dos pregos do agucar
em junho foi a desvalorizagdo do etanol, que
manteve o movimento de queda j& observado
em maio.
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EVOLUGAO DOS PREGCOS NOMINAIS DO ACUCAR CRISTAL A SER RETIRADO NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaborag&o: Conab — Junho de 2019.

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia, disponiveis no sistema Comex Stat,
0 Brasil exportou cerca de 1,5 milhdo de t de
aclcar em junho deste ano, o que representa
um recuo de 4,1% em relagdo a maio (1,6
milh&o de t) e de 20,1% em relacdo a junho de
2018 (1,9 milh&o de t).

No acumulado dos trés meses iniciais da Safra
2019/20, entre abril e junho deste ano, o Brasil
exportou cerca de 4,3 milhdes de toneladas de
aclcar, uma reducgdo de 13,3% em relagdo ao
mesmo periodo da safra anterior. Entre os
motivos para este recuo nas exportacoes esta a
diminuicdo da producdo de agUcar no primeiro
trimestre da Safra 2019/20, quando se compara
com o mesmo periodo da safra passada.
Embora as usinas tenham ampliado a
preferéncia pela produgcdo de etanol em
detrimento do aclcar, essa redugdo da
producdo do adogante decorre principalmente
do atraso da colheita da cana-de-agUcar
causado pelas chuvas frequentes no inicio da
safra.

A projecéo de aumento da produgdo mundial de
acucar na Safra 2019/20, seguida de mais uma
estimativa de superavit no balango entre oferta e
consumo mundial de acuUcar, contribui para
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manter as cotagdes internacionais pouco
atrativas para as usinas brasileiras. Nem mesmo
um cendrio cambial mais favoravel as
exportag8es brasileiras no primeiro trimestre da
Safra 2019/20 foi suficiente para manter o
mesmo patamar observado na safra passada.

Os principais paises de destino do agucar
brasileiro no primeiro trimestre da Safra 2019/20
foram: Argélia (588,1 mil t); China (571,5 mil t);
Nigéria (336,6 mil t); Bangladesh (313,6 mil t) e
Arabia Saudita (306,7 mil t). O gréafico 2 mostra
a evolucdo das exportacdes brasileiras ao longo
dos ultimos anos e o acumulado no primeiro
trimestre de cada safra.

Na Safra 2018/19, que se encerrou em margo
deste ano, o Brasil exportou cerca de 19,8
milhdes de t de agucar, representando uma
diminuicdo de 28,6% em relagcdo a safra
anterior. Apesar desta reducdo na exportacio
de aclcar, o Brasil manteve a posicdo de
principal exportador mundial do adocante. Os
precos internacionais pouco atrativos e a
reducéo da producéo brasileira de agucar estao
entre os fatores que contribuiram para o
encolhimento das exportacdes na Safra
2018/19.
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GRAFICO 2 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - Junho de 2019.

TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO DE AGUCAR

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na produgdo de etanol, em detrimento do agucar; Avango da moagem da Safra 2019/20;
Oferta com crescimento moderado no comeco da safra; Redugéo das exportagdes de aglcar no inicio da Safra 2019/20;

Estimativa de redugdo dos estoques mundiais da Safra 2019/20. Aproximagao do auge da colheita da cana-de-actcar em julho.

1.2. ETANOL

Os precos médios dos etandis anidro e
hidratado apresentaram reducao em junho deste
ano, quando comparado com o més anterior.
Trata-se do segundo més consecutivo com
gueda do pre¢co médio do biocombustivel. O
anidro passou de R$1,92/litro em maio para
R$1,85/litro em junho, caracterizando, portanto,
uma reducdo de 3,6%. O hidratado apresentou
uma reducdo mais branda, passando de
R$1,64/litro em maio para R$1,62/litro em junho,
ou seja, uma reducéo de 1,2%.

Apesar desta variacdo negativa nos pregos
médios mensais em junho, a queda foi menor do
que a observada entre abril e maio, quando
houve recuo de 10,9% para o anidro e 3,0%
para o hidratado.

As condi¢cBes climaticas em junho foram
bastante favoraveis ao prosseguimento das
atividades de colheita e moagem da cana-de-
acucar, contribuindo para o crescimento da
oferta de etanol no periodo. Por outro lado, a
demanda segue aquecida desde o inicio desta
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safra e impede baixas mais expressivas nos
precos do biocombustivel.

Oscilacdes no preco do petréleoc em junho
também contribuiram para a sustentacdo dos
precos do etanol. O combustivel féssil iniciou o
més de junho com precos em queda, mas voltou
a se valorizar e encerrou o periodo com as
cotacbes em alta.

Segundo dados da Unido Nacional da Industria
da Cana-de-AcUcar — Unica, no acumulado da
Safra 2019/20, entre 1° de abril e 1° de julho,
foram produzidos cerca de 10,6 bilhdes de litros
de etanol na Regido Centro-Sul do Brasil, o que
representa uma queda de 4,2% na comparacao
com o mesmo periodo da safra anterior. O
atraso das atividades de colheita no inicio da
safra, em razéo das chuvas frequentes, limitou a
producdo do biocombustivel. Também registra-
se reducdo de 3,8% no teor de AgUcares Totais
Recuperaveis — ATR por tonelada de cana, o
que reduz a qualidade da matéria-prima para a
producéo de agucar e etanol.
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As exportagfes brasileiras de etanol seguem As importacbes brasileiras de etanol

numa crescente desde o comego da Safra
2019/20, totalizando 310,1 milhdes de litros
entre abril e junho deste ano, segundo dados
divulgados pelo Ministério da Economia, através
do sistema Comex Stat. O volume de etanol
exportado no primeiro trimestre desta safra
representa um aumento de 3,0% em relagdo ao
mesmo periodo da safra anterior.

Em junho, o Brasil exportou cerca de 171,7
milhdes de litros de etanol, significando
aumentos de 28,0% em relagcdo ao més anterior
e de 28,4% na comparagdo com junho de 2018.
A ampliagdo da oferta de etanol no mercado
brasileiro, na medida em que avanca a colheita
da cana-de-aglucar na Regido Centro-Sul do
Brasil, contribuiu para o crescimento das
exportagBes do biocombustivel.

Outro fator que favoreceu o crescimento das
exporta¢cBes de etanol em junho deste ano foi a
desvalorizagdo do Real em relagdo ao Dolar,
tanto na comparagdo com o més anterior quanto
em relagdo a junho de 2018.

Os principais destinos do etanol exportado pelo
Brasil no primeiro trimestre da Safra 2019/20,
entre abril e junho deste ano, foram: Estados
Unidos (224,7 milhdes de litros); Coreia do Sul
(45,8 milhdes de litros); Japao (25,9 milhdes de
litros); Nigéria (3,4 milhdes de litros) e Colombia
(2,3 milh&es de litros).
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apresentaram movimento inverso ao das
exportacfes do biocombustivel neste primeiro
trimestre da Safra 2019/20. Entre abril e junho
deste ano o Brasil importou cerca de 499,78
milhdes de litros de etanol, o que corresponde a
uma reducdo de 11,6% na comparacdo com o
mesmo periodo da safra anterior.

Desde o inicio da Safra 2019/20, em abril deste
ano, o volume de etanol importado pelo Brasil
vem apresentando reducgfes. As importagfes
brasileiras de etanol sdo desfavorecidas pelo
recente aumento dos precos do etanol nos
Estados Unidos e pela desvalorizagdo do Real
em relagdo ao Dolar.

O Brasil importou cerca de 86,0 milhdes de litros
de etanol em junho, o que representa uma
reducao de 52,9% em relagdo ao més anterior e
um aumento de 24,8% em relagdo a junho de
2018.

Cerca de 91,6% do etanol importado pelo Brasil
no primeiro trimestre da Safra 2019/20 foram
provenientes dos Estados Unidos. A maior
parcela do biocombustivel importado pelo Brasil
destinou-se a Regido Nordeste, que se encontra
com a oferta mais restrita em razdo do periodo
de entressafra.

Os gréficos 4 e 5 apresentam, respectivamente,
os volumes exportados e importados pelo Brasil
nas Ultimas safras e o acumulado no primeiro
trimestre de cada safra.
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GRAFICO 4 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragao: Conab — Junho de 2019.

GRAFICO 5 — IMPORTAGCOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO DE ETANOL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Demanda aquecida em muitas pracas de comercializagéo; Oferta tende a aumentar para atender a demanda aquecida;
Crescimento da oferta limitado no comego da safra; Avanco da colheita de cana-de-agUcar na Regido Centro-Sul;
Valorizagéo dos pregos do petréleo e desvalorizagdo do Real. Acgucar com pregos enfraquecidos.

2. MERCADO INTERNACIONAL

O agucar negociado no mercado futuro da bolsa relacionada as projecdes de reducdo dos
de Nova lorque apresentou aumento de 5,2% no estoques mundiais da Safra 2019/20 e ocorre
preco médio de junho, quando comparado com ap6és uma queda de 5,7% das cotagdes
0 més anterior. A recuperagdo do preco esta observadas entre abril e maio.
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A Ultima atualizagdo dos dados do quadro de
suprimento mundial do agucar, divulgada pelo
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos - USDA em maio deste ano, indica
reducdo dos estoques da Safra 2019/20, na
comparacdo com o ciclo anterior. Apesar do
aumento de 1,0% na producdo de acglcar da
safra em andamento, que estd estimada em
180,7 milhdes de t, o consumo apresenta um
aumento de 1,4%, posicionando-se em 177,3

A reducdo das exportacBes brasileiras no
acumulado dos trés primeiros meses da Safra
2019/20 também contribuiu para sustentar os

precos no mercado externo, embora a
ampliagdo da oferta de acgUcar disponivel para
exportacdo devera aumentar como o avango da
colheita na Regido Centro-Sul do pais.

O Gréfico 6 mostra a evolucédo das cotacdes do
acucar na bolsa de Nova lorque, ao longo dos

milhdes de t. A demanda mundial vem ultimos cinco anos.
apresentado crescimento continuo ao longo dos
Ultimos anos e a safra atual devera apresentar
um superavit mais estreito entre a producéo e o

consumo.

QUADRO lIl - PRECO INTERNACIONAL

Periodos anteriores

ErerliEs Centro de _ Més Atual AVEELET) AVEELET) Variagéo
comercializagao (d) Mensal (d/c) | Anual (d/b) | bianual (d/a)
a b
f:gar 11 - Ice Future
e ntrega 13,53 12,06 11,82 12,44 5,2% 3,2% -8,1%
( Nova York
Cents/lbs

Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elabora¢@o Conab — Junho de 2019. (*) Valores sem incidéncia de impostos

GRAFICO 6 — EVOLUGAO MENSAL DOS PREGOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboracé@o: Conab — Junho de 2019.

TENDENCIAS DOS PRECOS NO MERCADO INTERNACIONAL DE ACUCAR

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda mundial de agucar; Crescimento da producéo mundial na Safra 2019/20;

Reducéo dos estoques mundiais. Aproximacéo do auge da colheita da cana-de-aglcar no Brasil.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

As atividades de colheita e moagem da cana-de-agucar transcorrem dentro da normalidade na Regido
Centro-Sul do Brasil, favorecidas pelo clima seco, e resultam na ampliagdo da oferta de agucar e etanol
no mercado interno, exercendo forte pressdo sazonal de redugdo dos precgos destes produtos.
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