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AGUCAR BR: a estimativa de reducdo de 10,5% na producdo de aglicar na safra 2021/22, em relagdo ao ciclo anterior, restringe a oferta no
mercado interno e sustenta a tendéncia de aumento dos precos, movimento que tende a ganhar for¢a a medida que se aproxima o fim da
colheita e o inicio da entressafra na regido Centro-Sul do pais. Fatores como taxa de cambio elevada no Brasil e valorizagdo do agticar no
mercado internacional também favorecem o aumento dos pregos domésticos.

QUADRO 1 — ACUCAR SP: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (16/08 A 20/08/2021)

: - Semana Semana Variagao Variacao Mensal Variacao
Acucar Cristal —
Cor ICUMSA R$*/50 kg 89,03 116,92 122,99 131,48 6,9% 12,5% 47, 7%
130 a 180
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA de julho de 2021.

QUADRO 2 — AGUCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (16/08 A 20/08/2021)

Semana Semana Variacao
Produto Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Semanal

©) Atual (d) (o)

Variacdo Mensal Variacdo

(d/b) Anual (d/a)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor

ICUMSA R$*/50 Kg 89,07 113,63 118,84 128,29 8,0% 12,9% 44,0%

Maximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA de julho de 2021.

ACUCAR NY: os precos do aglicar na bolsa de Nova lorque tém apresentado altas expressivas em razio da perspectiva de aumento da
demanda global na safra 2021/22 e redugéo dos estoques (inicial e final), apesar do crescimento da produgdo mundial. A preocupagio com a
oferta futura ganha forga em razdo das adversidades climaticas que prejudicam a produgdo no Brasil, principal pais produtor e exportador. A
estimativa é de aumento da produgao na india, Unido Europeia e Tailandia, mas os precos tendem a permanecer firmes em razdo da limitagdo
da oferta no Brasil.

QUADRO 3 — AGUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (16/08 A 20/08/2021)

Produtos Centro de 12 meses ) SEINEGE SEINEYE \S/,Z;?:ac: Variagao Variagao
comercializagao (a) anterior (c) Atual (d) dlc Mensal (d/b) | Anual (d/a)

Sugar 11 - 12 Ice Future

Entrega (US
Cents%lbé * Nova York

13,01 17,70 19,40 19,92 2,6% 12,5% 53,1%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

ETANOL: os problemas climaticos sobre a produgdo de cana-de-agucar restringem a oferta de etanol no mercado e contribuem para a
valorizagdo do etanol, embora aumentos mais expressivos nos pre¢os do biocombustivel sejam limitados pela baixa competitividade em
relagdo a gasolina.
QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (16/08 A 20/08/2021)

Semana Semana Variacao Variacao Variacao
— S —
Carburante e £ = 2Ly
Etanol Hidratado .
R$*/litro 1,88 2,91 3,14 3,18 1,4% 9,2% 69,2%

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA de julho de 2021.
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CANA-DE-ACUCAR: a producio brasileira de cana-de-agticar deve apresentar um recuo de 9,5% na safra 2021/22, na comparagio com o ciclo
anterior, resultado da queda de 4,3% na area cultivada e de 5,5% na produtividade dos canaviais. A produgdo no campo é limitada pela seca
prolongada e pela ocorréncia de geadas neste inverno, que podem impactar também a safra 2022/23.

QUADRO 5 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO
REGIAO/UE AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
Safra 2019/20 | Safra 2020/21 Safra 2019/20 | Safra2020/21 | VAR.% | Safra2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. %
NORTE 457 454  (05) 763920 825610 81 34888 37499 75

PA 138 143 38 75.208 89.420 189 1.036,4 12787 234
TO 28,2 27,4 2.8) 76.985 79.161 28 21710 2.169,8 0.1)
NORDESTE 8497

RN 57,7 58,9 20 53.149 45406 (146) 3.067,8 26730  (129)
PB 1183 1171 (1,0) 52.769 53.000 04 6.242,1 6.206,8 0,6)
PE 2330 2223 4.6) 50.763 53.116 46 11.827,4 11.806,1 ©.2)
AL 2985 285,3 (4.4) 56.971 63124 108 17.003,0 18.010,6 59
BA 50,4 57,3 138 88.560 83.784 (5.4) 4.459,9 4.801,7 77
CENTRO-OESTE 18233

MT 2146 2015 (6,1) 78.178 75.789 3.1) 16.773,2 152685 (9.0)
MS 637,2 653,7 26 76.891 70.133 8.8) 48.991,7 45.848,0 (6.4)
GO 9716 967,7 (0,4) 76.204 76.730 07 74.039,9 742525 03
SUDESTE . (68 79694

MG 854,2 849,1 (0,6) 82.611 79.953 3.2) 705658 67.885,0 3.8)
sP 4.444,2 4.093,1 (7,9) 79.719 72.976 85 3542884 2987010  (15,7)
s

PR 518,8 519,8 0.2 65.855 61.293 (6.9) 34.163,5 31.860,8 ©.7)

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2021.

ACUCAR: apesar da ampliagdo do mix de produgio a favor do agticar, em detrimento do etanol, a produg3o na safra atual é limitada em razdo
da menor quantidade da cana-de-agucar produzida no campo e da queda da qualidade desta matéria-prima.

QUADRO 6 — ACUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUCAO
REGIAOIUF
Safra 2021122
R ) I ) I I i
PA 50,9 66,5 15,6 30,6
e ———
or I s

173,6 174,5 0,9 05
PB 143,8 92,0 (51,8) (36,0)
PE 872,9 844,9 (28,0) (3,2)
AL 1.436,1 1.440,0 3.9 03

MS 1.847,5 1.433,4 414,2) (22,4)
GO 2.319,1 2.469,3 150,3 6,5
MG 47149 4.343,7 (371,3)  (7,9)

26.087,1 227359  (3.351,2) (12,8)

2.328,8 (290,5) (11,1)

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2021.
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ETANOL: a produgao de etanol total (milho e cana-de-agticar) deve apresentar um recuo de 10,8% em relagdo ao ciclo anterior, resultado da
queda de 13,1% na produgdo de etanol proveniente de cana-de-aglcar. Estima-se um crescimento de 11,2% na produgdo de etanol
proveniente de milho. A produgdo de etanol é limitada pelos problemas climaticos que prejudicaram a produgdo da cana-de-agticar no campo.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

. ETANOL ANIDRO (Em mil I) ETANOL HIDRATADO (Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil I)
MI;A;TARAIA- REGIAO/UF Safra Safra Variagédo Safra Safra Variagao Safra Safra Variagdo
2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 %
NORTE 125.738,0 119.737,0 (4,8) 109.621,0 120.543,0 10,0 235.359,0 240.280,0 2,1
PA 38.676,0 43.522,0 12,5 11.724,0 13.963,0 19,1 50.400,0 57.485,0 14,1
TO 87.062,0 76.215,0 (12,5) 88.888,0 100.641,0 13,2 175.950,0 176.856,0 0,5
NORDESTE 832.897,0 919.598,2 10,4 1.069.530,0 987.555,8 (7,7)] 1.902.427,0 1.907.154,0 0,2
PB 180.028,0 227.862,2 26,6 226.054,0 183.121,8 (19,0) 406.082,0 410.984,0 12
PE 103.092,0 130.923,0 27,0 254.787,0 219.738,0 (13,8) 357.879,0 350.661,0 (2,0)
AL 189.696,0 207.625,0 9,5 233.069,0 206.525,0 (11,4) 422.765,0 414.150,0 (2,0)
BA 117.022,0 116.320,0 (0,6) 156.524,0 188.773,0 20,6 273.546,0 305.093,0 11,5
CENTRO-OESTE 1.919.991,0 | 1.984.527,7 34| 6.868.9782 | 6.444.618.8 (6,2)] 8.788.969,2 8.429.146,4 (4,1)
CANA-DE- MT 383.133,0 407.488,0 6,4 789.738,2 639.192,0 (19,1)| 1.172.871,2 1.046.680,0 (10,8)
ACUCAR MS 655.169,0 450.259,7 (31,3)| 2.214.263,0 | 2.238.353,8 11| 2.869.432,0 2.688.6134 (6.3)
GO 881.689,0 | 1.126.780,0 27,8 | 3.864.977,0 | 3.567.073,0 (7,7)] 4.746.666,0 4.693.853,0 (1,1)
SUDESTE 5.987.922,0 | 6.286.140,7 5,0 | 11.657.450,0 7.831.301,8 (32,8)] 17.645.372,0 | 14.117.442,5 (20,0)
MG 911.749,0 | 1.009.944,8 10,8 | 2.159.728,0 [ 1.810.282,2 (16,2)| 3.071.477,0 2.820.227,0 (8,2
SP 5.005.270,0 | 5.175.634,9 3,4 9.382.984,0 5.860.044,6 (37,5)| 14.388.254,0 [ 11.035.679,5 (23,3)
SUL 455.264,0 533.659,0 17,2 719.031,8 633.168,5 (11,9)| 1.174.295,8 1.166.827,5 (0,6)
PR 455.264,0 533.659,0 17,2 717.403,0 631.533,0 (12,0)[ 1.172.667,0 1.165.192,0 (0,6)
NORTE/NORDESTE 958.635,0 | 1.039.335,2 8,4 1.179.151,0 1.108.098,8 (6,0)] 2.137.786,0 2.147.434,0 0,5
CENTRO-SUL 8.363.177,0 [ 8.804.327.4 5,3 [ 19.245.460,0 | 14.909.089,1 (22,5)| 27.608.637,0 | 23.713.416,5 (14.1)
BRASIL 9.321.812,0 | 9.843.662,5 56 | 20.424.611,0 [ 16.017.187,9 (21,6)| 29.746.423,0 | 25.860.850,4 (13,1)
NORTE - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
RO - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
CENTRO-OESTE 855.000,0 942.800,0 10,3 [ 2.046.848,3 | 2.306.200,0 12,7 | 2.901.848,3 3.249.000,0 12,0
MT 855.000,0 942.800,0 10,3 | 1.535.378,3 [ 1.914.200,0 24,7 | 2.390.378,3 2.857.000,0 19,5
GO - - - 511.470,0 392.000,0 (23.4) 511.470,0 392.000,0 (23,4)
SUDESTE - - - - - - - - -
MILHO SP - - - - - - - - -
SUL 77.945,0 77.945,0 - 34.828,0 34.828,0 - 112.773,0 112.773,0 -
PR 77.945,0 77.945,0 - 34.828,0 34.828,0 - 112.773,0 112.773,0 -
NORTE/NORDESTE - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
CENTRO-SUL 932.945,0 | 1.020.745,0 94 | 2.081.676,3 | 2.341.028,0 125 | 3.014.6213 3.361.773,0 11,5
BRASIL 932.945,0 | 1.020.745,0 94 | 2.088.876,3 | 2.341.028,0 12,1 | 3.021.821,3 3.361.773,0 11,2
TOTAL NORTE/NORDESTE 958.635,0 | 1.039.335,2 84 [ 1.186.351,0 [ 1.108.098.8 (6,6)] 2.144.986,0 2.147.434,0 0,1
TOTAL CENTRO/SUL 9.296.122.0 | 9.825.0724 57 |21.327.1363 [ 17.250.117,1 (19,1)| 30.623.258,3 | 27.075.189,5 (11,6)
TOTAL BRASIL 10.254.757,0 | 10.864.407,5 59 [ 22.513.487,3 | 18.358.215,9 (18,5)] 32.768.244,3 | 29.222.623,4 (10,8)

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2021.

ACUCAR E ETANOL BR: os pregos do agticar e do etanol apresentaram variagdes moderadas em julho, limitados pelo pico sazonal da produgéo
neste periodo, no entanto a aproximacao do fim da colheita e a entrada da entressafra na regidao Centro-Sul podem resultar em avangos mais
significativos nos pregos.

PRECO REAL MEDIO MENSAL DO ACUCAR -SP PRECO REAL MEDIO MENSAL DO ETANOL — SP
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab - julho de 2021. Fonte: Cepea, Elaboracéo: Conab - julho de 2021.
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ACUCAR NY E EXPORTACOES: nos quatro primeiros meses da safra atual, de abril a julho de 2021, o Brasil exportou cerca de 9,5 milhdes de
toneladas de agucar, o que representa um recuo de 6,1% na comparagdao com igual periodo do ciclo anterior. Apesar da redugdo, as
exportagdes de aguicar tendem a continuar em patamares elevados, influenciadas pela taxa de cambio elevada no Brasil e valorizagdo do
aclicar no mercado internacional. O Délar recuou nos meses de abril, maio e junho, mas voltou a se valorizar frente ao Real no més de julho.

GRAFICO 3 — PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - NY E CAMBIO GRAFICO 4 — EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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Fonte: Bolsa: Ice Report Center Nova lorque - julho de 2021. Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - julho de 2021.

ETANOL: a exportagdo de etanol apresentou um recuo de 16,9% nos primeiros quatro meses da safra 2021/22, na comparag¢do com igual
periodo do ciclo anterior. A redugdo na produgdo de etanol na safra atual limita a disponibilidade de produto para exportagdo. Do lado da
importagdo, a tarifagdo do etanol proveniente dos Estados Unidos desde dezembro de 2020 continua limitando os volumes importados pelo
Brasil. Entre abril e julho de 2021, a importagdo brasileira recuou cerca de 73,1% quando comparada com igual periodo do ciclo anterior.

GRAFICO 5 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL GRAFICO 6 — IMPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex — Elaborag&o: Conab - julho de 2021. Fonte: Secex — Elaborag&o: Conab - julho de 2021.

AGUCAR BR: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de reducéo de 10,5% na producéo de aglcar na safra 2021/22; Periodo de grande oferta sazonal com as colheitas de julho e agosto;

Clima adverso a producéo, limitada pela seca e pelas geadas deste inverno; Producéo recorde na safra anterior;

Valorizagao do agUcar no exterior e taxa de cambio elevada no Brasil; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia;

Aumento dos precos do etanol nos primeiros quatro meses da safra 2021/22. Recuo de 6,1% na exportacdo dos quatro primeiros meses da safra 2021/22.
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901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrASiLIA-DF  WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241



@ Conab

____Analise MENSAL

Cana-de-acucar
JULHO / AGOSTO DE 2021

ETANOL: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de queda de 10,8% na producéo de etanol na safra 2021/22; Vantagem competitiva do preco da gasolina em relagéo ao etanol.
Adversidades climaticas sobre a producéo, com seca prolongada e geadas; Reducéo de 16,9% na exportacdo dos primeiros quatro meses da safra 2021/22.

Queda de 73,1% na importagéo dos quatro primeiros meses da safra 2021/22;  Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a demanda;
Consumo de combustiveis em recuperagéo com o maior controle do Covid-19;

Valorizagéo do petr6leo nos primeiros meses de 2021.

Valorizagéo do Délar em relagédo ao Real em julho e no comego de agosto.

AGUCAR NY: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de quebra da safra 2021/22 no Brasil, maior exportador mundial; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia e a demanda;

Reducéo na exportacéo brasileira de abril a julho de 2021; Estimativa de aumento de 3,2% da produgdo mundial na Safra 2021/22;
Estimativa de demanda global recorde no ciclo 2021/22, com alta de 1,5%; Estimativa de recuperacéo da producéo na india, Tailandia e Unido Europeia.
Reducé&o dos estoques da safra global 2021/22; Valorizagéo do Délar em relagcéo ao Real em julho e no comego de agosto.

Valorizagdo do petr6leo em 2021 e consumo de combustiveis em recuperagéo.

DESTAQUE DO ANALISTA

A Conab divulgou no dia 19 de agosto de 2021 os dados do 2° Levantamento da Safra 2021/22 da cana-de-acgUcar,
confirmando as expectativas do setor em relacdo a redugdo da produtividade dos canaviais devido aos danos
causados pela seca e pelas geadas deste inverno. Os dados completos deste boletim de safra podem ser acessados
no site da Conab: https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana
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