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ACUCAR BR: ap6s a queda dos pregos do agticar no Brasil em janeiro e fevereiro, a valorizagdo do produto no exterior contribuiu para a
recuperacdo das cotagées no mercado doméstico nas primeiras semanas de margo, no entanto esse movimento de alta é limitado pela
aproximagdo da safra 2022/23, perspectiva de recuperagdo da produgdo no novo ciclo, demanda lenta e valorizagdo do Real em relagdo ao
Délar. A ampliagdao sazonal da oferta de agucar no segundo trimestre do ano tende a enfraquecer os precos no periodo, movimento que pode
ser limitado pela valorizagao do etanol no mercado.

QUADRO 1 — ACUCAR: PREGOS REAIS MEDIOS SEMANAIS — R$*/saca de 50 kg (21 A 25/03/2022)

~ Semana Semana Variacéo Variacdo Mensal | Variacao

Acucar Cristal —

Sé&o Paulo
Cor ICUMSA (Usinas) 117,79 139,03 136,99 139,47 1,8% 0,3% 18,4%
130 a 180
Acucar Cristal — Porto de
Cor ICUMSA Santos 114,46 138,15 133,65 135,76 1,6% -1,7% 18,6%

Maximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precgos deflacionados pelo IPCA.

ACUCAR NY: o aglicar apresentou valorizagio nas primeiras semanas deste més de margo no mercado internacional, movimento influenciado
pelo aumento das cotagdes do Petréleo no contexto do conflito bélico na Ucrania. A guerra no leste europeu trouxe muitas incertezas ao
mercado e maior volatilidade nos pregos. Do lado dos fundamentos de oferta e demanda, ndo sdo esperadas variagdes expressivas nos pregos
do agucar. A expectativa é de que a amplia¢do da oferta, em importantes paises produtores, possa amenizar a preocupac¢do com o estoque
global reduzido.

QUADRO 2 — ACUCAR BOLSA NY E DOLAR: COTACOES MEDIAS SEMANAIS (21 A 25/03/2022)

Semana Semana LEUCE Y
1 més (b) Semanal

(d/c)

12 meses

GY

Variagao Variagao
Mensal (d/b) | Anual (d/a)

Produtos Unidade

anterior (c) Atual (d)

Sugar 11 - 12
Entrega - Ice US Cents/lbs
Nova lorque

Délar EUA R$/US$ 5,5829 5,0858 5,0879 4,8679 -4,3% -4,3% -12,8%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque.

15,37 18,30 18,81 19,31 2,7% 5,5% 25,6%

ETANOL: a valorizacdo do petréleo no mercado internacional e a melhora na competitividade do etanol em relacdo a gasolina contribuem
para a tendéncia de alta dos pregos do biocombustivel. Além desses fatores, o avango no controle do Covid-19 também favorece a perspectiva
de fortalecimento do consumo no inicio da safra 2022/23.

QUADRO 3 — ETANOL: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (21 A 25/03/2022)
: ~ Semana Semana Variagao Variagao Variagao
12meses(a) | 1 més(b) Atual (d) | Semanal (d/c) | Mensal (d/b) | Anual (d/a)
Etanol Anid .
S R$*/litro 2,75 3,20 3,63 3,76 3
Carburante

5 ,8% 17,5% 37,0%
Etanol Hidratado o
-0.39 9 0
Carburante R$*/litro 2,53 2,87 3,28 3,27 0,3% 14,1% 29,6%
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA.
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CANA-DE-ACUCAR: a produgio de cana-de-agticar no Brasil esta estimada em cerca de 568,4 milhdes de toneladas na safra 2021/22, o que
representa uma queda de 13,2% na comparagao com a produgdo de 654,5 milhdes de toneladas do ciclo anterior. Essa queda na produgdo se
deve as baixas de 4,1% na area colhida e de 9,5% na produtividade dos canaviais em razdo da seca e das geadas do ultimo inverno.

QUADRO 4 — CANA-DE-AGUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
REGIAGIUF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
Safra 2019/20 | Safra 2020/21 Safra 2019/20 | Safra 2020/21 Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. %
NORTE 457 453 09 763920 839790 99 34888 38000 89

PA 138 14,1 22 75.208 88.053 17,1 1.036,4 1.239,8 196
TO 28,2 27,4 28 76.985 82.408 7,0 2171,0 2.258,8 40
NORDESTE 8497

RN 57,7 57.8 02 53.149 44598  -161 3.067,8 25796  -159
PB 1183 1164 -16 52.769 52.552 04 6.242,1 6.117,0 20
PE 2330 1340 425 50.763 51.606 17 11.827,4 69136  -415
AL 2985 2749 79 56.971 63.615 117 17.003,0 17.485,7 28
BA 50,4 57,1 134 88.560 81.251 8,3 4.459,9 4.640,3 40
MT 2146 197,6 79 78.178 76.335 24 16.773,2 150837  -101
MS 637,2 653,7 26 76.801 69.477 96 48.991,7 454195 73
GO 9716 957,0 15 76.204 74.947 -16 74.039,9 71.726,5 3,1
SUDESTE

MG 854,2 8713 20 82.611 74.403 99 70.565,8 64.825,1 8,1
sP 44442 4204, 54 79.719 68369 142 354.288,4 2874387 189

Fonte: Conab. Estimativa de novembro de 2021.
ACUCAR: a produgdo de agticar na safra 2021/22 esta estimada em cerca de 33,9 milhdes de toneladas, o que corresponde a um recuo de

17,8% na comparagdo com o ciclo anterior, resultado influenciado pela quebra da produgdo da matéria-prima no campo, redugdo do teor de
acucar na planta e ampliagdo do percentual de cana-de-agucar destinada a produgdo de etanol.

QUADRO 5 — AGUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUCAO

ACUCAR (Em mil t)
RECASEE Safra 2020/21 | Safra 2021/22

. 6L9 816 197 319
PA 50,9 66,5 15,6 30,6
'NORDESTE 29747 31100 1353 45
RN

173,6 173,9 03 072
PB 143,8 125,0 (18,8) (13,1)
PE 872,9 574,0 (298,9) (34,2)
AL 1.436,1 1.868,6 4326 30,1
MS 1.847,5 1.490,0 (357,5) (19,4)
GO 2.319,1 2.332,1 130 06
MG 47149 4.082,2 (632,8) (13,4)

26.087,1 19.874,6 (6.212,5) (23,8)

PR 2.619,2 2.316,7 (302,6) (11,6)

Fonte: Conab. Estimativa de novembro de 2021.
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ETANOL: a producdo de etanol produzido a partir da cana-de-agticar deve recuar cerca de 16,6% na safra 2021/22, na comparagdo com o ciclo
anterior, enquanto a produgdo de etanol produzido a partir do milho deve crescer cerca de 14,9% no mesmo periodo. A producdo de etanol
tonal (cana + milho) deve recuar 13,7% em relagdo ao ciclo anterior, prejudicada pela restricao da oferta de cana-de agticar na safra atual.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

. ETANOL ANIDRO (Em mil I) ETANOL HIDRATADO (Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil I)
MI;AFLTATA- REGIAO/UF Safra Safra Variagdo Safra Safra Variagdo Safra Safra Variagdo
2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 %
NORTE 125.738,0 124.383,6 -1,1 109.621,0 115.870,0 5,7 235.359,0 240.253,6 2,1
PA 38.676,0 43.522,0 125 11.724,0 13.963,0 191 50.400,0 57.485,0 141
TO 87.062,0 80.861,6 -7,1 88.888,0 94.706,0 6,5 175.950,0 175.567,6 -0,2
NORDESTE 832.897,0 732.024,1 -12,1] 1.069.530,0 666.334,6 -37,7| 1.902.427,0 1.398.358,7 -26,5
PB 180.028,0 227.462,0 26,3 226.054,0 127.775,0 -435 406.082,0 355.237,0 -125
PE 103.092,0 47.940,0 -53,5 254.787,0 80.258,0 -68,5 357.879,0 128.198,0 -64,2
AL 189.696,0 109.389,5 -42,3 233.069,0 83.755,5 -64,1 422.765,0 193.145,0 -54,3
BA 117.022,0 119.369,9 2,0 156.524,0 194.412,3 24,2 273.546,0 313.782,2 14,7
CENTRO-OESTE 1.919.991,0 | 2.302.164,2 19,9 6.868.978,2 5.838.720,4 -15,0{ 8.788.969,2 8.140.884,6 -7,4
CANA-DE- MT 383.133,0 331.122,6 -13,6 789.738,2 536.416,1 -32,1| 1.172.871,2 867.538,7 -26,0
ACUCAR MS 655.169,0 781.073,6 19,2 2.214.263,0 1.813.668,3 -18,1| 2.869.432,0 2.594.741,8 -9,6
GO 881.689,0 | 1.189.968,0 35,0/ 3.864.977,0 | 3.488.636,0 -9,7| 4.746.666,0 4.678.604,0 -14
SUDESTE 5.987.922,0 | 6.088.657,1 1,7] 11.657.450,0 7.925.144,7 -32,0{ 17.645.372,0 | 14.013.801,8 -20,6
MG 911.749,0 | 1.074.624,4 17,9| 2.159.728,0 | 1.658.235,9 -23,2| 3.071.477,0 2.732.860,2 -11,0
SP 5.005.270,0 | 4.931.853,8 -1,5| 9.382.984,0 6.114.524,7 -34,8| 14.388.254,0 | 11.046.378,5 -23,2
SUL 455.264,0 447.133,4 -1,8 719.031,8 561.010,3 -22,0{ 1.174.295,8 1.008.143,6 -14,1
PR 455.264,0 447.133,4 -1,8 717.403,0 561.010,3 -21,8| 1.172.667,0 1.008.143,6 -14,0
NORTE/NORDESTE 958.635,0 856.407,7 -10,7| 1.179.151,0 782.204,6 -33,7| 2.137.786,0 1.638.612,3 -234
CENTRO-SUL 8.363.177,0 | 8.837.954,7 5,7| 19.245.460,0 | 14.324.875,4 -25,6| 27.608.637,0 | 23.162.830,0 -16,1
BRASIL 9.321.812,0 [ 9.694.362,4 4,0| 20.424.611,0 | 15.107.080,0 -26,0] 29.746.423,0 | 24.801.442,3 -16,6
NORTE - - 0,0 7.200,0 - -100,0 7.200,0 - -100,0
RO - - 0,0 7.200,0 - -100,0 7.200,0 - -100,0
CENTRO-OESTE 855.000,0 894.600,0 46| 2.046.848,3 | 2.465.845,0 20,5| 2.901.848,3 3.360.445,0 15,8
MT 855.000,0 894.600,0 46| 1.535.378,3 | 2.087.400,0 36,0/ 2.390.378,3 2.982.000,0 24,8
GO - - 0,0 511.470,0 378.445,0 -26,0 511.470,0 378.445,0 -26,0
MILHO LSUDESTE - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0
SP - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0
SUL 77.945,0 77.945,0 0,0 34.828,0 34.828,0 0,0 112.773,0 112.773,0 0,0
PR 77.945,0 77.945,0 0,0 34.828,0 34.828,0 0,0 112.773,0 112.773,0 0,0
NORTE/NORDESTE - - 0,0 7.200,0 - -100,0 7.200,0 - -100,0
CENTRO-SUL 932.945,0 972.545,0 4,2| 2.081.676,3 2.500.673,0 20,1| 3.014.621,3 3.473.218,0 15,2
BRASIL 932.945,0 972.545,0 4,2| 2.088.876,3 | 2.500.673,0 19,7 3.021.821,3 3.473.218,0 14,9
TOTAL NORTE/NORDESTE 958.635,0 856.407,7 -10,7| 1.186.351,0 782.204,6 -34,1| 2.144.986,0 1.638.612,3 -23,6
TOTAL CENTRO/SUL 9.296.122,0 | 9.810.499.7 55[ 21.327.136,3 | 16.825.548,4 -21,1]| 30.623.258,3 | 26.636.048,0 -13,0
TOTAL BRASIL 10.254.757,0 | 10.666.907,4 4,0] 22.513.487,3 | 17.607.753,0 -21,8| 32.768.244,3 | 28.274.660,3 -13,7

Fonte: Conab. Estimativa de novembro de 2021.

ACUCAR E ETANOL BR: o preco do aglicar apresentou recuo em fevereiro deste ano, influenciado pela demanda lenta e perspectiva de
recuperacdo da producdo na safra 2022/23. O etanol também apresentou queda nos pregos de fevereiro, embora a competividade do
biocombustivel em relagdo a gasolina tenha melhorado na segunda quinzena do més. A tendéncia é de aumento dos pregos do agticar e do
etanol no inicio da safra 2022/23, cenario influenciado pela valoriza¢io do petréleo e recuperagio na demanda do etanol.
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab - fevereiro de 2022. Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab - fevereiro de 2022.
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ACUCAR NY E EXPORTACOES: os pregos do aglicar recuaram em fevereiro deste ano na Bolsa de Nova lorque, esse foi o terceiro recuo
consecutivo no pre¢o médio mensal. O crescimento da producdo na india, Taildndia e Europa na safra 2021/22, bem como a perspectiva de
recuperacdo da safra 2022/23 no Brasil, contribuem para a reducdo dos precos. Nas primeiras semanas de margo, os pre¢os do agticar
voltaram a se recuperar no exterior e devem se manter sustentados enquanto persistirem os elevados patamares nas cotagoes do petréleo.
Nos primeiros onze meses da safra 2021/22, o Brasil exportou cerca de 24,5 milhdes de toneladas de aglicar, o que representa uma redugdo
de 18,8% na comparagdo com igual periodo do ciclo anterior. Entre os principais motivos para a redugdo das exportagoes no ciclo atual estdo
a quebra da produgio na safra 2021/22 e problemas logisticos no transporte maritimo internacional.

GRAFICO 3 — PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - NY E CAMBIO GRAFICO 4 — EXPORTACOES BRASILEIRAS DE A(;L’JCAR
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Fonte: Bolsa: Ice Report Center Nova lorque - fevereiro de 2022. Fonte: Secex — Elaboracéo: Conab - fevereiro de 2022.

ETANOL: a exportacdo de etanol no acumulado dos onze primeiros meses da safra 2021/22 caiu cerca de 41,4% na comparag¢do com igual
periodo do ciclo anterior, influenciada pela queda da produgdo no ciclo atual e gargalos no transporte maritimo internacional. No mesmo
periodo, a importagdo de etanol recuou cerca de 35,1%, confirmando a tendéncia apds o fim das cotas de importagao do etanol originario
dos Estados Unidos.

GRAFICO 5 — EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL GRAFICO 6 — IMPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL
1.400 1266 900 812
1.200 1.106 800 696 697
700 677
1.000 925 %82 625 581 582
! 884
@ 814 292 854 8)9 600 547
3 g0 733 727 = 500
@ 655 2
£ 600 © 400
2 =
200 = 300 241 519
200
200 100 I
2016/17  2017/18  2018/19  2019/20  2020/21  2021/22 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
mTotal por safra = Acumulado: abril a fevereiro mTotal por safra  “ Acumulado: abril a fevereiro
Fonte: Secex— Elaboracao: Conab - fevereiro de 2022. Fonte: Secex— Elaboragéo: Conab - fevereiro de 2022.
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ACUCAR BR: tendéncia dos pregos no mercado brasileiro

Estimativa de queda de 17,8% na producéo de aclcar na safra 2021/22; Aproximacéo da safra 2022/23 e perspectiva de aumento da produgao;
Oferta restrita no final da safra 2021/22; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia;

Aumento dos custos de producéo no campo; Recuo de 18,8% na exportagdo dos onze primeiros meses da safra 2021/22;
Valorizacéo do Petréleo e aumento dos precos do etanol; Valorizacéo do Real frente ao Délar.

Recuperacéo dos pregos do agucar no exterior em margo.

ETANOL: tendéncia dos pregos no mercado brasileiro

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de queda de 13,7% na producéo de etanol na safra 2021/22; Consumo enfraquecido pela pandemia do Covid-19;
Queda de 35,1% na importacéo dos onze primeiros meses do ciclo 2021/22; Reducéo de 41,4% na exportacdo dos onze primeiros meses da safra 2021/22;
Valorizacéo do Petréleo; Perspectiva de recuperagdo da producéo na safra 2022/23.

Perspectiva de aumento do consumo de etanol na india;
Melhora na competitividade do etanol em relag&o a gasolina.

ACUCAR NY: tendéncia dos pregos no mercado internacional

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Recorde do consumo mundial no ciclo 2021/22, segundo o USDA; Aumento de 0,5% na producéo mundial da Safra 2021/22, segundo 0 USDA;
Reducé&o de 6,4% no estoque ao final da safra 2021/22, segundo o USDA; Recuperag&o da producéo na india, Tailandia e Europa na safra 2021/22 (USDA);
Valorizagdo do petréleo no contexto da guerra na Ucrania; Impacto do Covid-19 sobre a economia e 0 consumo;

Queda da produgéo de agucar no Brasil na safra 2021/22.

DESTAQUE DO ANALISTA

Segundo dados da ANP, nas primeiras semanas deste més de marc¢o, os precos do etanol se mantém abaixo
de 70,0% do preco da gasolina em quatro estados. Na semana entre os dias 20 e 26 deste més, a relacao de
precos entre o etanol hidratado e a gasolina comum esteve em 66,6% em Goiés, 68,0% em Minas Gerais e
68,3% em Sao Paulo e Mato Grosso. Esse comportamento contribui para a tendéncia de recuperacdo do
consumo do biocombustivel no inicio da safra 2022/23.
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