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| RESPONDA NOSSA PESQUISA DE OPINIAO. CLIQUE AQUI! |

A DISPONIBILIDADE DE LARANJA AUMENTOU EM ABRIL NO ESTADO DE SP, COM A COLHEITA DAS VARIEDADES
PRECOCES. JA A DEMANDA CAIU, DEVIDO AO FECHAMENTO DE FEIRAS, RESTAURANTES E BARES POR CAUSA DA
PANDEMIA. ISTO IMPACTOU NEGATIVAMENTE NOS PRECOS.

PARAMETROS DE ANALISE DE MERCADO DE LARANJA — MEDIAS MENSAIS
Unid. 12 meses 1més Més atual* Variagdo anual Variagdo mensal

Precos ao Produtor

Sao Paulo R$/@ 23,37 32,25 26,02 11,34% -19,32%
Minas Gerais R$/@ 18,22 20,96 20,38 11,86% -2,77%

Bahia R$/@ 18,63 17,14 17,14 -8,04% 0,00%

Parana R$/@ 17,65 21,31 20,04 13,54% -5,96%

Sergipe R$/@ 30,92 36,52 39,20 26,78% 7,34%

Rio Grande do Sul R$/@ slc slc slc slc slc

Preco no Atacado — SP (Posto na Industria)

S0 Paulo (SP)° R$/@ 18,21 20,82 20,55 12,85% -1,30%
Cotacg6es Internacionais

N.Y. 1° entrega Cents 108,40 108,30 125,75 16,01% 16,11%
Cambio

Délar EUA R$/USS = = 5,76 - -

Fonte: Conab, Cepea, Bolsa de NY (*médias de maio até 22/05)

A FUNDECITRUS ESTIMA UMA QUEDA DE 26% NA PRODUCAO DA SAFRA 2020/21, QUE SE INICIARA EM JULHO. ALEM
DE SER UM ANO DE BIENALIDADE NEGATIVA, HOUVE ALGUNS PERIODOS DE CLIMA DESFAVORAVEL NESSA
REGIAO PRODUTORA, QUE E RESPONSAVEL POR 84% DA PRODUCAO BRASILEIRA.

PRODUCAO DE LARANJA NO CINTURAO CITRICOLA DE SAO PAULO E TRIANGULO/SUDOESTE MINEIRO
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Fonte: Fundecitrus — Maio/2020 Nota: (*) Estimativa
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SEGUNDO O IBGE, O BRASIL VAI PRODUZIR 4,4'% A MAIS DE LARANJA NO ANO CIVIL DE 2020, EM COMPARACAQ|

COM 2019. O ESTADO DE SAO PAULO E RESPONSAVEL POR 79% DA PRODUCAQ BRASILEIRA.

- AREA PLANTADA E PRODUGCAO DE LARANJA

Brasil 653.730 649.120 -0,7% 17.614.270 18.385.967 4,4%
Sdo Paulo 427.724 419308 -2,0% 13.650.000 14.491.376 6,2%
Bahia 57.500 61.500 7,0% 637.500 633.000 -0,7%
Minas Gerais 37.281 37.032 -0,7% 985.406 936.039 -5,0%
Sergipe 33.493 32.864 -1,9% 377.590 364.000 -3,6%
Rio Grande do Sul 22.515 23420 4,0% 352.451 357.820 1,5%
Parana 23.200 22480 -3,1% 812.000 804.492 -0,9%

Fonte: IBGE (Abril/2020)

A PRODUTIVIDADE DA SAFRA2019/20 E A MAIOR DOS ULTIMOS 30 ANOS. ISSO SE DEVEU AO INVESTIMENTO
[TECNOLOGICO FEITO NO CAMPO, RENOVACAO DE POMARES E O CLIMA FAVORAVEL A CULTURA.

COMPARATIVO QUANTIDADE PRODUZIDA, AREA COLHIDA E PRODUTIVIDADE - BRASIL
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Fonte: IBGE — Abril/2020 Nota: (*) Estimativa
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APESAR DAQUEDA DO VOLUME EXPORTADO NO ANO CIVIL DE 2019, EM COPARACAO COM 2018, NOS NOVE
PRIMEIROS MESES DA TEMPORADA 2019/2020(JULHO DE 2019 A MARCO DE 2020), OS EMBARQUES DE SUCO DE
LARANJA DO BRASIL AUMENTARAM 18% EM COMPARACAO COM O MESMO PERIODO DA TEMPORADA PASSADA.

EXPORTACOES DE SUCO DE LARANJA (milhdes ton. EXPORTACOES DE SUCO DE LARANJA (milhdes ton.
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Fonte: M.E. Fonte: M.E. (*Até abril)

OS PRECOS NO ESTADO DE SP AUMENTARAM NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2020. ALEM DO PERIODO DE
ENTRESSAFRA, COM A PANDEMIA, A BUSCA POR ‘VITAMINA C’ E O ESTOQUE DE PRODUTOS PELOS

CONSUMIDORES, NAO SO NO BRASIL, MAS, TAMBEM, NOS EUA E EUROPA, AFETARAM POSITIVAMENTE OS PRECOS
NTERNACIONAIS E DOMESTICOS.

COTAGOES PREGCO DA LARANJA POR CAIXA (40,8KG)
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Fonte: Conab, Cepea.
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TENDENCIAS PARA O MERCADO NACIONAL

Cambio valorizado Altos estoques brasileiros de suco
Bienalidade negativa da safra 2020/21 Recessdo econdmica brasileira e mundial
Busca por Vitamina C Medidas restritivas

Forte alta das cotagdes internacionais do suco de laranja em 2020 Novas opgdes de bebidas

Proximidade da intensificagdo da colheita

Expectativa: Apesar da safra ser de bienalidade negativa, os altos estogues de suco de laranja e a queda do poder aquisitivo da
populagéo, devido a pandemia, devera pressionar os pregos negativamente nos préximos meses.

EM JANEIRO, O USDA PREVIA UMA QUEDA NO COMERCO GLOBAL, COM IMPORTACOES MENORES PARA OS

ESTADOS UNIDOS E UMA QUEDA CONSIDERAVEL NAS EXPORTACOES BRASILEIRAS. HA, TAMBEM, A PREVISAO DE|

AUMENTO DOS ESTOOQUES GLOBAIS.

- SUPRIMENTO MUNDIAL DO SUCO DE LARANJA (mil ton.)

2013/14 770 2.084 1.391 4.245 1.552 1.960 733
2014/15 733 1.818 1.563 4114 1.514 2027 572
2015/16 572  1.574 1.320 3.466 1.305 1879 353
2016/17 353  2.164 1.320 3.837 1.613 1739 485
2017/18 485  1.598 1.455 3.538 1.336 1730 472
2018/19 407 2.084 1.329 3.820 1.614 1648 624
2019/20 583 1.722 1.269 3.574 1.292 1650 672
var. % 30 17.4% -4,5% 6,4% -20,0% 01%  7.7%
19-20 / 18-19

Fonte: USDA (Jan/2020)

DE ACORDO COM O ULTIMO RELATORIO DO USDA, MESMO COM A OFERTA MENOR, O BRASIL CONTINUA SENDO
OMAIOR PRODUTOR E DEVE RESPONDER POR MAIS DE 75% EXPORTACOES MUNDIAIS DE SUCO DE LARANJA.

- PRODUCAO MUNDIAL DE SUCO DE LARANJA (mil ton.)

2015/16 1.574 859 361 166 100
2016/17 2.164 1.447 303 210 116
2017/18 1.598 1.004 187 190 89
2018/19 2.084 1.327 319 195 97
2019/20 1.722 992 330 196 81
Var. %

17,4%  -252%  3,4% 0,5%  -16,5%
2019-20 / 2018-19 Bt AEND 4% ,5% 5%

Fonte: USDA (Jan/2020)
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GRAFICO 6- COTAQOES ALGODAO - BOLSA DE NOVA IORQUE (1° ENTREGA)
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Fonte: Bolsade N.Y.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Menor produgdo de suco de laranja Maior estoque de suco de laranja
Bienalidade da safra 2020/21 brasileira Recessdo global
Busca por Vitamina C (imunidade) Medidas restritivas

Novas opcdes de bebidas
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DESTAQUE DO ANALISTA

Pesquisas de mercado identificaram um aumento no consumo do suco de laranja entre margo e abril proximos de 40%
nos Estados Unidos e Europa. Esse movimento pode estar relacionado ao fato de a laranja ser conhecida por ser rica em
vitamina C e, também, a uma decisdo do consumidor de estocar mais alimentos, em fungdo das incertezas com a
pandemia. Esse aumento na demanda fez com que as cotagdes em Nova lorque se recuperassem, depois do segundo
semestre de 2019 apresentar cotagGes historicamente baixas. Porém, ndo é razoavel fazer uma relagdo direta desse
comportamento da demanda com o aumento das exporta¢des de suco brasileiro no ciclo 2019/2020, pois a cadeia do
setor é extensa, levando a um periodo relativamente longo entre o pedido e a entrega do produto. Nos nove primeiros
meses da Safra 2019/20 (julho de 2019 a margo de 2020), o Brasil exportou 18% a mais em volume, quando comparado
com o mesmo periodo da safra anterior.

Em relagdo a oferta, a Safra 2019/20, de bienalidade positiva, apresentou um aumento de 35% no volume colhido no
cinturdo citricola de SP e tridngulo/sudoeste mineiro, responsavel por mais de 80% da produgdo. Para a safra 2020/21, é
esperado na regido uma queda de 26% nesse volume. Apesar disso, os estoques brasileiros de suco de laranja estdo altos,
fator que deve pressionar negativamente os pregos, juntamente com o inicio da colheita. De acordo com a CitrusBR, os
estoques de suco de laranja no Brasil em 30 de junho de 2020 estdo projetados em 420.782 toneladas. Esse volume
representaria um aumento de 167.601 toneladas, ou 66%, em comparagdo com as 253.181 toneladas na mesma data do
ano anterior

Apesar da tendéncia de aumento dos pregos no inicio do ano de 2020, ainda é cedo para saber como ficara a demanda

nos proximos meses. Além das medidas restritivas, a renda global vai cair com a crise causada pela pandemia.
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