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O Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (Usda), divulgou no dia 12 de setembro de 2018
o relatério de oferta e demanda mundial do més de
agosto.

1.1. Producéo de soja mundial.

Aquele Departamento de Agricultura estimou
gue a produgdo mundial de soja, para a safra
2018/2019, sera de 369,32 milhdes de toneladas e se
comparado a safra 2017/2018, houve um aumento de
9,65%, ou seja, o0 mundo produzira 32,50 milhdes de
toneladas a mais que da safra passada.

Segundo o Usda, os Estados Unidos continuam
como 0 maior produtor de soja mundo, com 34% de
toda producdo mundial, vindo em seguida o Brasil com
32,63% desta producdo mundial e, apés, a Argentina
com 15,43%. Juntos, sdo responsaveis por 82,65% da
safra mundial.

1.1.1. Producao de Soja - Estados Unidos.

Houve um aumento de estimativa para a safra
2018/2019 dos Estados Unidos em setembro/18, de
2,92 milhdes de toneladas, se comparada a estimativa
de agosto/18.

Em comparagcdo com a safra 2016/17, a
estimativa (Usda), é de pouco mais de 8,21 milhdes de
toneladas (6,87%).

Em que pese a pequena reducéo de area para
a soja nos Estados Unidos, esse acréscimo foi
motivado face a 6tima produtividade estimada para a
safra atual em, 3.550kg/ha. No Ultimo relatério foi de
3.470kg/ha.

O dito Departamento, ainda em sua analise,
estimou, dia 11/09/18, para a safra americana,
2017/18, que as éarea plantadas com boas e excelentes
condicdes estdo em 68%, se compradas a0 mesmo
periodo do ano anterior, cujo valor foi de 60%. Assim, a
produtividade entre safras passou de 3.300kg/ha para
3.550kg/ha.

1.1.2. Producéo de Soja - Brasil.

O Usda estima que as areas plantadas no
Brasil deverdo sofrer uma expansao de quase 7%,
passando de 35,10 milhGes de hectares da safra
2017/2018, para 37,50 milhdes de toneladas na safra
2018/2019. J4 a produtividade calculada pela média
dos 5 anos sera de 3.210 kg/ha para a safra
2018/2019. Em 2017/2018 este valor foi de 3.410
kg/ha.

@ Conab

Neste contexto, segundo, ainda, aquele
Departamento, a producdo de soja para a safra
2018/2019 no Brasil devera ser de 120,50 milhdes de
toneladas.

1.1.3.Producdo de Soja - Argentina.

Para a Argentina o Usda avalia que a safra
2018/19 sera de 57 milhdes de toneladas.

Nesse pais foram muitos os problemas
climaticos devido a poucas chuvas (seca) e
temperaturas altas, reduzindo fortemente tal safra.
Desse modo, o nimero da safra 2018/2019, divulgado
pelo Usda, ficara dentro da normalidade.

Produgiéio Soja Mundo
milhées toneladas

Pals/Safra s sot: i) i)

(a) ] (@ Abs. (%) Abs. (%)

Estados Unidos |119,52 124,81 121,73 821 | 687 | 292 | 2,34

Brasll 119,50 120,50 120,50 1,00 | 084 | 0,00 | 0,00

37,80 57,00 57,00 19,20 | 50,79 | 0,00 | 0,00

China 14,20 14,50 15,00 0,80 | 563 | 050 | 345

[ 45,80 50,30 49,09 329 | 7,18 | 4,20 | 2,40

Total 336,82 367,10 369,32 32,50 | 9,65 | 2,21 | 0,60
Fonte: Usda -

1.2. Importagdo Mundial.

As importacdes de soja, mundiais, para a safra
2018/2019 estdo estimadas em 154,12 milhdes de
toneladas.

A China é o maior importador de soja do
mundo, responsavel por 61% de todas as importacdes
mundiais. Posteriormente, vem a Unido Europeia com
10,25%.

Mais uma vez o Usda prevé uma reducédo nas
importacdes de grdos de soja chinesa para a safra
2017/2018, passando de 94 milhdes de toneladas para
95 milhdes de toneladas. Reduziu, ainda, mais uma
vez, a estimativa de importacdo chinesa de soja para a
safra 2018/2019, passando para 0S mesmos 94
milhdes de toneladas. Tal reducdo € causada pela
guerra comercial entre Estados Unidos e China, com os
Chineses taxando em 25% a soja em grdos americana.

Importagio Soja Mundo
milhdes toneladas

. 2017/2018 2018/2019 ago.  |2018/2019 set.
Pais/Safra d0(alc) | Variago (bic)
(a) () (C] Abs. (%) Abs. (%)
China 94,00 95,00 94,00 0,00 | 0,00 | 4,00 | 1,05
Uniéo Européia 14,50 15,80 15,80 1,30 | 897 | 0,00 | 0,00
México 4,60 4,75 4,75 0,45 | 3,26 | 0,00 | 0,00
Egito 3,25 315 3,30 0,05 | 1,54 | 0,45 | 476
outros 35,51 36,13 36,27 0,76 | 2,15 | 0,14 | 0,39
Total 151,86 154,83 154,12 2,26 | 1,49 | 0,71 | 0,46

Fonte: Usda - setembro/2018

1.3. Exportacao Mundial.
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Segundo o Usda, o Brasil continua a ser o
maior exportador de soja em grdos do mundo,
responsavel por 47,48% de todas as exportagGes
mundiais. Os Estados Unidos vém em segundo lugar,
com 35,73% e a Argentina, em terceiro, com apenas
5,09%. Juntos, estes trés paises sdo responsaveis por
88,03% de todas as exportacdes mundiais.

O Usda estima que na safra 2018/19 o Brasil
devera exportar em torno de 75 milhdes de toneladas;
valor menor em quase 2,22% ao estimado na safra
2017/18 de 76,70 milhBes de toneladas.

Na safra 2018/19, com a taxacdo da soja
americana em 25% pelos chineses, o Usda estima que
os Estados Unidos deverdo exportar por volta de 56,06
milhdes de toneladas, ou seja, um valor 3,29% menor
gue da safra 2017/2018.

As exportagbes americanas para a safra
2017/2018 devem terminar em um valor préximo a 57
ou 58 milhSes de toneladas -, este valor esta bem
acima do previsto nos ultimos relatérios e deve afetar
diretamente os estoque de passagem americanos.

Exportagédo Soja Mundo
milhées toneladas
. 2017/2018 2018/2019 ago.  |2018/2019 set.
Pais/3afra Variagéo (ale) | Variagéo (blc)
(@) k) o) Abs. | (%) | Abs. | (%)
Brasil 76,70 75,00 75,00 4,70 | 222 | o000 | 0,00
Estados Unidos |57,97 56,06 56,06 4,91 | 329 | 000 | 0,00
Argentina 2,10 8,00 8,00 590 |280,95| 0,00 | 0,00
Paraguai 625 5,90 5,90 0,35 | 560 | 0,00 | 0,00
outros 10,60 13,00 5,00 5,60 | 52,81 | 8,00 | -64,54
Total 153,62 157,96 156,80 329 | 2,14 | 1,06 | -0,67
Fonte: Usda - setembro/2018

1.4. Esmagamento Mundial.

A China é o maior esmagador de soja do
mundo, responsavel por cerca de 30,33% de todos os
esmagamentos mundiais. Somados aos
esmagamentos dos Estados Unidos, com 18,27%,
Argentina com 13,95% e Brasil com 13,85%,
respondem por 76,42% de todos os esmagamentos
mundiais.

Mesmo produzindo apenas 15 milhGes de
toneladas e com a taxacdo imposta para os Estados
Unidos, a china é o maior esmagador de soja do
mundo, gracas a sua importacdo que deve chegar a 94
milhdes de toneladas. Os esmagamentos de soja
chinesa, estimados pelo Usda, tiveram um pequeno
crescimento de 3,89% -, valor percentual dentro da
média dos ultimos anos.

Para a safra 2017/18, os esmagamentos totais
s&o estimados em 308,21 milhdes de toneladas.

@ Conab

Em comparacdo a safra anterior houve um
incremento mundial de esmagamento no valor de 14,51
milhées de toneladas, sendo 3,50 milhdes do
incremento de esmagamento da China.

Esmagamento Soja Mundo

milhdes toneladas

. T8 (20182018 ago.  |201B/20M9 set,
Pais/Safra Variagdo (ale) | Variagéo (bic)
fa) ) 0 Abs. | (%) | Abs | (%)
China 90,00 95,00 93,50 350 | 389 | 4,50 | 4,58
Estados Unidos |55,93 56,06 56,34 041 | 073 | 027 | 049
Argentina |37,10 43,00 43,00 530 | 1406 | 0,00 | 0,00
Brasil a0 an 210 930 [ 070 | 0,00 | 0,00
outros 67,06 71,90 12,67 560 | 835 | 0,76 | 1,06
Total 293,69 308,67 308,20 1451 | 494 | 047 | 0,15

Fonte: Usda - setembro/2018

1.5. Estoques Mundiais.

Os estoques mundiais para a safra 2018/2019
estdo estimados em 108,26 milh8es de toneladas, ou
seja, 14,27% maior que o valor estimado para a safra
2017/2018 de 94,74 milhdes de toneladas.

Um dos fatos mais importante deste relatério
vem dos estoques de passagem americanos. Para a
safra 2018/19 o Usda estima um aumento que passara
dos atuais 10,74 milhdes de toneladas para 23 milhdes
de toneladas, isto €, um valor 114,17% maior que o da
safra 2017/2018.

Estes estoques de passagem americano
também é o maior valor estimado da histéria, ja que na
safra 2006/07 foi de 15,62 milhGes de toneladas.E
mesmo com um possivel aumento das exportacbes
finais americano para a safra 2017/2018, os estoques
de passagem devem continuar bastante altos, afetando
0s precos internacionais.

Estoque Final Soja Mundo

milhdes toneladas

; 201712018 2018/2019 ago.  |2018(2019 set.
PaisiSafra Variagéo (alc) | Variagdo (bic)
{a) () C] Abs. | (%) | Abs. | (%)
Argentina 32,67 34,10 3597 3,30 | 10,10 | 1,87 | 548
Estados Unidos |10,74 21,35 23,00 12,26 |114,47| 1,65 | 7,7
Brasil 23,00 23,80 22,65 035 | 4,52 | 4,15 | 483
China 2246 20,78 20,76 4,70 | 71,57 | 002 | 042
outros 440 451 447 006 | 1,43 | 004 | 091
Total 94,74 105,94 108,26 13,52 | 1427 | 233 | 2,19

Fonte: Usda - setembro/2018

1.6. Anélise de mercado.
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Com a guerra comercial entre Estados Unidos
e a China, onde os Chineses anunciaram que taxariam
em 25% a soja americana, 0 governo americano
anunciou que os Estados Unidos, para a safra 2018/19,
irdo pagar US$ 1,65/bu de até 50% da safra de soja por
agricultor, disponibilizando, em um primeiro momento,
o valor de 3,6 bilhdes de ddlares, podendo aumentar
até o fim do ano.

Com isto, o0s americanos minimizam o0s
problemas gerados pela taxacdo chinesa e podem
voltar a exportar soja em graos, mesmo com uma tarifa
de 25%.

Além deste fato econdmico, € importante
salientar que a safra americana 2018/2019 de soja, que
deve comegar a ser colhida no més de setembro de
2018, esta estimada em 127,73 milhdes de toneladas.

Portanto, os preco internacionais de soja na
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) finalizaram o més
de agosto cotados no valor de US$ 8,20/bu, com a
média de US$ 8,61/bu.

Além disto, O Governo da Argentina anunciou
gue para ajustar as contas publicas irdo cobrar 4 pesos
Argentinos por ddlar para exportacdo de produtos
primarios, onde estdo inclusos milho, trigo e o
complexo soja.

Nesse contexto, além de uma possibilidade de
maior exportacdo de soja em grdos do Brasil para a
China, devido & guerra comercial entre chineses e
americanos, esta nova taxacdo na Argentina
possivelmente vai possibilitar a que os produtos como
farelo e O6leo de soja brasileiros tenham maior
competividade no mercado externo.

Hoje, as chamadas retencdes para soja serdo
reduzidas de 25% para 18%, porém, com esta nova
taxacdo, somados aos 18%, estes valores podem
ultrapassar os 28% de taxacao sobre a soja.

Nesse foco, ja h4 um expectativa de reducao
de area plantada para a préxima safra (2018/19), na
Argentina.

2. Mercado Nacional.

Mesmo com 0s precos na Bolsa de Valores de
Chicago (CBOT) em forte baixa, 0os pre¢cos nacionais
continuam a encontrar suporte na alta do ddlar, que no
més de agosto foi cotado, em média, a R$ 3,92, prémio
de porto e as altas exportacdes brasileiras.

No Brasil, as exportacdes do més de agosto de
2018 ultrapassaram o valor de 8,1 milhdes de
toneladas. Deste modo, as exportacbes do ano de
2018 ja seriam de 64,60 milhdes de toneladas. Ou seja,
as exportacdes de 2018 podem chegar ao valor de 76
milhdes de toneladas.

@ Conab

As exportacdes brasileiras de soja em gréo
devem continuar em alta nos préximos meses. Porém,
a producéo brasileira para a safra 2017/18 ndo deve
ser suficiente para o valor estimado exportado de
aproximadamente 76 milhdes de toneladas, se
considerar uma producdo de aproximadamente 119
milhdes de toneladas.

Por este motivo 0s esmagamento vao ter uma
reducdo de estimativa, a ndo ser que o Brasil comece a
importar soja nos proximo meses, para suprir esta
demanda.

Sendo assim, a estimativa de esmagamento e
uso para a safra 2017/2018, de soja em gréos, é de
45,5 milhdes de toneladas.

Portanto, os estoques finais para a safra
2017/2018 sera de 434,2 mil toneladas.

A safra 2018/2019 deve comegar a ser
plantada em meados de setembro, os prognésticos
climaticos ainda sdo bastante imprevisiveis, com
possibilidade do clima dentro da normalidade e
provavel chuvas dentro do padrdo normal ou um pouco
abaixo da safra 2017/18. Nao ha previsdo de El Nifio/
La Nifia e tudo leva a crer que o padrédo seja dentro da
faixa de neutralidade.

Mapa de anomalias da TSM no periodo 16 a 31 de
agosto/2018.

A Conab ainda ndo tem um dado oficial do
tamanho da safra 2018/2019, que s6 sera divulgado no
inicio de outubro, todavia, ha grandes chances de que
ocorra um pequeno aumento de &rea para a safra
2018/2019, em valor que deve ser proximo de 3%.
Caso ndo haja problema climatico, a producao
brasileira de soja devera alcancar o valor de 120
milhdes de toneladas.

Os precos devem continuar em alta para a
préxima safra, motivados pelas altas exportaces
brasileiras, estimulados pela guerra comercial entre
Estados Unidos e China.
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